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Suplement nr 1
do prospektu Columbus Energy S.A.
zatwierdzonego w dniu 14 marca 2023 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego decyzja
numer DSP-DSPZE.410.39.2022 (,,Prospekt”)

Niniejszy suplement nr 1 (,,Suplement”) do Prospektu zostal sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwiazku z opublikowaniem w dniu 21 marca 2023 r. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r. (,,Raport”).

Terminy pisane wielka litera w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie, w
szczegblnosci w rozdziale ,,Skroty i definicje”.

Emitent niniejszym Suplementem wiacza Raport do Prospektu poprzez odniesienie, przy czym najwazniejsze
zmiany w sytuacji finansowej Emitenta wynikajace z Raportu zostaty szczegétowo opisane w Suplemencie, w
szczegolnosci w ramach rozdziatu ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”. Jednocze$nie W ocenie
Emitenta nie jest zasadna aktualizacja Prospektu w zakresie rozdziatu ,,Wybrane Informacje Finansowe” 0 dane
finansowe wprost pochodzace z Raportu , gdyz przedmiotowe dane znajduja si¢ juz w domenie publicznej (od
dnia 21 marca 2023 r., tj. od momentu ich publikacji przez Spotke) i ich aktualizacja w Suplemencie nie
stanowilaby dla inwestorow istotnej warto$ci dodanej.

Aktualizacja nr 1:

W rozdziale ,,2. Czynniki ryzyka” w sekcji ,, 2.1 Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy” (str. 8 Prospektu),
dodaje si¢ nowy czynnik ryzyka o nastepujacej tresci:

Ryzyko dotyczace niepewnosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dzialalnos$ci

W 2022 r. Grupa wykazala strat¢ netto, przede wszystkim w wyniku pogorszenia si¢ wynikow finansowych
biznesu podstawowego (montaz i sprzedaz instalacji fotowoltaicznych), wzrostu cen zakupu komponentéw oraz
wzrostu kosztow finansowania. W konsekwencji Grupa odnotowata spadek kapitatlow wiasnych, ujemne
przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej, a takze wzrost zapotrzebowania na zewngtrzne zrodla
finansowania. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa posiadata nadwyzke zobowigzan krotkoterminowych
wzgledem aktywow obrotowych w wysokos$ci 41 milionéw ztotych. Sytuacja ta wynikala gléwnie ze specyfiki
posiadanego finansowania zewngtrznego 1 prezentacji znaczacej czesci zadluzenia finansowego w
zobowigzaniach krotkoterminowych. Dodatkowo jak wskazano w sprawozdaniu niezaleznego bieglego
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2022 r. - powyzsze zdarzenia i
okolicznosci, wraz z innymi sprawami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu Spétki za 2022 r.,
wskazuja, ze wystepuje znaczaca niepewnos$¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci, co do zdolnosci Grupy
do kontynuacji dziatalnosci.

W zwiazku z powyzszg sytuacja, Zarzad dokonat szeregu zatozen oraz podjal si¢ szeregu dziatan majacych na
celu dalsze funkcjonowanie Grupy oraz poprawe sytuacji ptynnosciowej, do ktorych najwazniejszych naleza
finalizacja transakcji sprzedazy udzialow spotek z Grupy posiadajacych farmy fotowoltaiczne (oraz
towarzyszacej temu istotnej redukcji zadtuzenia Grupy) (patrz roz. ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i
finansowej — 7.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej — Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2022 r. —



Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW do podmiotu z grupy ENGIE za kwotg 97,6 min EUR,
powigkszong o udziat w zyskach tych farm do konca 2026 roku™), a takze wzrost przychodéw w segmencie
sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta.

Jednoczesnie realizacja wszystkich opisanych wyzej dziatan i zamierzen Grupy obarczona jest licznymi
ryzykami i niepewno$ciami, z ktorych najwazniejsze to (i) brak osiggnigcia porozumienia pomigdzy Spotka a
DC24 w sprawie przedtuzenia finansowania na kolejne 12 miesigcy (zob. roz. ,,8. Opis dzialalnosci — 8.8.
Istotne umowy — Istotne umowy zawierane z DC24”); (ii) brak osiaggni¢cia zaktadanych poziomow sprzedazy,
marz i przeplywow pieni¢znych w nastgpnych miesigcach; (iii) brak podpisania umoéw przyrzeczonych
sprzedazy farm fotowoltaicznych dla transzy 3 oraz 4 lub wydtuzenie procesu sprzedazy (patrz roz. ,,8. Opis
dziatalnosci — 8.8. Istotne umowy — Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Grupy o
szczegolnym znaczeniu dla wynikow Grupy - Umowa sprzedazy farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW”) oraz
(iv) dalszy wzrost kosztow finansowania zewnetrznego ze wzglgdu na wzrost stop bazowych.

Powyzsze okolicznosci moga wplywac na pogorszenie poziomu ptynnosci finansowej Grupy, a takze moga
powodowac istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ lub perspektywy rozwoju Grupy, a
takze generowac niepewno$¢ co do zdolno$¢ kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe.

Na Datg Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ ryzyka polegajacego na utracie ptynnosci przez Spotke skala niekorzystnego wptywu,
jaki wywarloby ono na dziatalnos$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg
Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Aktualizacja nr 2:

W rozdziale ,,2. Czynniki ryzyka” w sekcji ,,2.1 Czynniki zwigzane z dzialalnoscig Grupy — Ryzyko utraty
plynnosci” (str. 10 Prospektu), po obecnym akapicie trzecim dodaje si¢ akapit o nastepujacej tresci:

Istnieje ponadto ryzyko, iz w przypadku wystgpienia zdarzen, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowa i operacyjnej Spotki, takich jak: osiggniecie gorszych wynikow niz zaktadane, brak podpisania umow
przyrzeczonych sprzedazy udziatéw w spotkach posiadajacych farmy fotowoltaiczne z Engie (patrz roz. ,,7.
Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej — 7.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej — Istotne zdarzenia po
dniu 30 czerwca 2022 r. — Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW do podmiotu z grupy ENGIE za
kwote 97,6 min EUR, powigkszong o udzial w zyskach tych farm do korica 2026 roku™), brak porozumienia z
DC24 w sprawie przedluzenia finansowania oraz dalszy wzrost kosztow, tym kosztow finansowania
zewngtrznego, Spotka nie bedzie w stanie uregulowa¢ w terminie w catosci lub w czgéci posiadanych
zobowigzan wzgledem DC24 w perspektywie kolejnych 12 miesiecy (zob. ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8. Istotne
umowy — Istotne umowy zawierane z DC24”’). Pomimo ze Emitent otrzymat od DC24 pismo, w ktorym DC24
zadeklarowata miedzy innymi, ze w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od daty pisma, tj. 16 marca 2023 r.,
bedzie wspotpracowaé ze Spoltka, w tym bedzie gotowa do ewentualnego wydluzenia termindéw splat
udzielonych pozyczek dostosowujac je do biezacych mozliwosci finansowych Spoélki, to jednak na datg
suplementu nr 1 do Prospektu wigzace porozumienie dotyczace przedtuzenia terminu splaty pozyczek
udzielonych Spotce przez DC24 nie zostato jeszcze podpisane.

Aktualizacja nr 3:

W rozdziale ,,2. Czynniki ryzyka” w sekcji ,, 2.1 Czynniki zwigzane z dziatalnosciqg Grupy — Ryzyko zwigzane z
obstugg zadluzenia oraz uzaleinieniem od umow zawartych z podmiotami powigzanymi z Piotrem
Kurczewskim” (str. 14 Prospektu), po obecnym akapicie szostym dodaje si¢ akapit o nastgpujacej tresci:

Jednocze$nie Emitent prowadzi aktualnie rozmowy z DC24 majace na celu prolongowanie terminéw splaty
cze$ci zadluzenia wzgledem DC24. W zwigzku z tymi rozmowami, Spotka otrzymata pismo z 16 marca 2023
r., w ktérym DC24 zadeklarowata migdzy innymi, ze w okresie nie krotszym niz 12 miesigcy od daty pisma,
bedzie wspotpracowaé ze Spdolka, w tym bedzie gotowa do ewentualnego wydluzenia terminow sptat
udzielonych pozyczek dostosowujac je do biezacych mozliwosci finansowych Spotki, w celu zapewnienia
niezbednego wsparcia finansowego oraz wszelkiego innego wsparcia, w celu umozliwienia Spotce
kontunuowania dziatalno$ci i prowadzenia wspdlnych przedsigwzigé.



Aktualizacja nr 4:

W rozdziale ,,5. Kapitalizacja i zadluzenie” w sekcji ,,5.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym”™ (str. 37
Prospektu), dodaje si¢ nastgpujacy drugi akapit:

Powyzsze oswiadczenie Zarzadu zostalo ztozone m.in. w oparciu o zapewnienie udzielone przez DC24, na
podstawie pisma z 16 marca 2023 r., w ktorym DC24 zadeklarowata miedzy innymi, ze w okresie nie krotszym
niz 12 miesiecy od daty pisma, bedzie wspdlpracowaé ze Spotka, w tym bedzie gotowa do ewentualnego
wydtuzenia termindéw sptat udzielonych pozyczek dostosowujac je do biezacych mozliwosci finansowych
Spotki, w celu zapewnienia niezbednego wsparcia finansowego oraz wszelkiego innego wsparcia, w celu
umozliwienia Spdtce kontunuowania dziatalno$ci i prowadzenia wspolnych przedsiewziec.

Aktualizacja nr 5:

W rozdziale ,,5. Kapitalizacja i zadtuzenie” w sekcji ,, 5.2 Kapitalizacja i zadtuzenie” (str. 37 Prospektu), dodaje
si¢ zaktualizowang tabele przedstawiajaca kapitalizacje Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.:

Kapitalizacja i zadluzenie Na dzien 31 grudnia 2022 r.
(tys. PLN)

Zadluzenie KrotKoterminOwWe FaAZeI ..............cooiiveiiiiiniiiiiicire e 457.970
W tYM gWarantOWane ...............oeeverevevevenensnenens -
W tym zabezpieczone ..........coeeevveievncreenenns 311.794
w tym niezabezpieczone/niegwarantowane 146.176
Zadluzenie dlugoterminowe razem (nie uwzgledniajac biezacej czesci

zadluzenia dIugoterminOWEZ0)...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiit s 298.647
W EYM GWATANTOWANE ....vevtieeetiet ettt bbb bbbt bbbttt n e n -
W EYM ZADBZPIECZONE ...ttt ettt sttt s e te bttt e b et es e s e e neabeebenbeneenes 257.499
w tym niezabezpieczone/niegwarantowane (akcje uprzywilejowane) 41.148
Kapital WEASILY ......ooviiiiiicicc e e re e 24.625
Wyemitowany Kapital @KCYJIY .....eoverveieiriiiiesierie ettt 129.982
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng... 4.616
Kapital ZapasoWy .....ccceieeriiiiieiieiseee e -
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe ......... (31.004)
Zatrzymane zyski / (skumulowane straty)......... (77.977)
Udzialy NIEKONITOIUJFCE ...vvvveiviiteiieie ettt sttt sttt st et st et e neetesbenbeneenes (992)
RAZEM.....ooocvvvovoeessisses s 781.242

Zrédio: Spétka

Aktualizacja nr 6:

W rozdziale ,,5. Kapitalizacja i zadluzenie” w sekcji ,,5.3 Zadtuzenie netto” (str. 37 Prospektu), dodaje si¢
zaktualizowana tabel¢ przedstawiajaca zadluzenie Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. wraz
z opisem:

Zadluzenie netto Na dzien 31 grudnia 2022
(tys. PLN)
A STOAKE PICTHEZINE ...ttt se s s et 27.476
B. Ekwiwalenty $rodkOw pienigZnych ..........ccoooieiiiiiiiiiiciiiciceee e
C. INNe aKtyWa FINANSOWE ......ccueiuiiiieiiiiiee ettt ettt e 14.429
D. PIYNNOSE (AFBHC) ...ocviviiiiiicicicei ettt ettt 41.905

E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (w tym instrumenty dluzne, nie uwzgledniajac

biezacej czeSci zadtuzenia dIUGOLErMINOWEZO0) ....cuvvveeviiiieiiiiieite et 191.718
F. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dhugoterminOWeZ0 ........veiveiieriirieiieiiesiesee e 131.367
G. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (E)+(F) ... 323.085
H. Krétkoterminowe zadluzenia finansowe netto (G)—(D)............ccocvererrerrererriiieriiiersiins 281.180
? Dhugoterminowe zobowigzania finansowe (z wyltaczeniem cze¢$ci biezacej oraz 284.535
INStruMentOW drUZNYCH) .....ooiuiiiiiiiie e

J. InStrumenty QHUZNE ......ooviiiiiic e -
K. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania ......... 7.334
L. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (1)+(J)+(K) ....cccoevvorrreeroceeirecsececeees 291.870
M. Zadluzenie finansowe netto (H)F(L) ........ccoooiiiiiiiiiniiiiiie e 573.050

Zrédlo: Spotka

Zadluzenie krotkoterminowe obejmuje wszystkie zobowigzania krétkoterminowe Grupy, podczas gdy jako
krotkoterminowe zadluzenie finansowe wykazano zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow
warto$ciowych (4.403 tys. PLN), krotkoterminowe kredyty i pozyczki (309.047 tys. PLN) oraz zobowigzania z



tytutu leasingu (9.635 tys. PLN). Zadluzenie krotkoterminowe obejmuje dodatkowo zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug, zobowigzania z tytutu umow z klientami, biezacy podatek dochodowy, zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych, rezerwy oraz pozostate zobowigzania.

Analogicznie zadluzenie dlugoterminowe obejmuje wszystkie zobowigzania dlugoterminowe Grupy, podczas
gdy jako dtugoterminowe zadtuzenie finansowe wykazano zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych (63.663 tys. PLN), dlugoterminowe kredyty i pozyczki (193.836 tys. PLN) oraz zobowigzania
z tytutu leasingu (27.036 tys. PLN). Zadluzenie dlugoterminowe obejmuje dodatkowo zobowigzania z tytulu
opcji wykupu udziatéw niekontrolujacych, zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz rezerwy.

Aktualizacja nr 7:

W rozdziale ,,3. Istotne informacje ” w sekcji ,,3.3 Informacje finansowe zamieszczone przez odniesienie” (str.
31-32 Prospektu), w wyliczeniu informacji i dokumentdéw wiaczonych do Prospektu przez odniesienie dodaje
si¢ punkty o nastepujacej tresci:

o Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesi¢gcy zakonczony w dniu 31 grudnia
2022r.

https://columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/wp-content/uploads/2018/11/148319-grupa-columbus-
y2022-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe.pdf

o Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za okres 12 miesi¢cy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.

https://columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/wp-content/uploads/2018/11/148322-grupa-columbus-
y2022-sprawozdanie-z-badania-ssf.pdf

Aktualizacja nr 8:

W rozdziale ,,6. Wybrane Informacje Finansowe” w sekcji ,,6.1. Alternatywne Pomiary Wynikéw — \Wybrane
wskazniki finansowe — Alternatywne Pomiary Wynikow” (str. 42-44 Prospektu) dodaje si¢ ponizszy Opis
uwzgledniajacy dane finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.:

Spotka ocenia wyniki Grupy korzystajac z Alternatywnych Pomiarow Wynikow, ktére nie pochodza z
Informacji Finansowych za rok 2022, ale sg obliczane na podstawie informacji finansowych zawartych
w Informacjach Finansowych za rok 2022. Alternatywne Pomiary Wynikoéw przedstawione ponizej nie sg
wymagane zgodnie z MSSF i nie byly badane ani przegladane przez biegtego rewidenta.

Alternatywne Pomiary Wynikoéw nalezy traktowaé jako informacje uzupelniajace, poszerzajgce prezentacje
wynikéw 1 sytuacji finansowej Grupy. Pomiary te nie sg zdefiniowane w MSSF, wobec czego nie nalezy
traktowac¢ ich jako alternatywy dla miernikéw definiowanych w MSSF, takich jak zysk/(strata) netto, zysk
z dzialalno$ci operacyjnej, §rodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej, ptynnos¢ czy inne mierniki MSSF.
Ponadto Alternatywne Pomiary Wynikdw opisane ponizej nie majg jednolitej i ustalonej definicji. Sposoby ich
obliczania w innych spétkach moga znaczaco odbiegac¢ od tych stosowanych przez Grupeg. Z tego wzgledu
Alternatywne Pomiary Wynikéw prezentowane ponizej nie moga, jako takie, by¢ porownywane z podobnymi
wskaznikami obliczanymi przez inne spotki. W zwigzku z tym, ponizszych Alternatywnych Pomiarow
Wynikow nie nalezy wykorzystywa¢ do analizowania dzialalno$ci Grupy, takze w poréwnaniu do innych
spotek, zamiast miernikow MSSF lub w oderwaniu od nich i informacji zawartych w Informacjach Finansowych
za rok 2022. Ponizsze wskazniki finansowe nie powinny by¢ wykorzystywane do prognozowania wynikéw lub
sytuacji finansowej Grupy.

Spotka stosuje nastepujace wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy:

Na dzien 31 grudnia  Warto§¢

2022* 2021 pozadana Algorytm kalkulacji wskaznika
Zyskownos$¢ sprzedazy.............. (11,4)% 0,9% Maks. Zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy brutto....  (20,9)% (2,1)% Maks. Zysk brutto/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy netto ..... (19,3)% (2,3)% Maks. Zysk netto/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego .  (82,3)% (11,2)% Maks. Zysk netto/kapitat wlasny bez wyniku fin. biezacego roku
Rentowno$¢ aktywow................ (14,1)% (2,0)% Maks. Zysk netto/aktywa ogolem



Na dzien 31 grudnia  Warto$é

2022* 2021 pozadana Algorytm kalkulacji wskaznika
(Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug/przychody
Wskaznik rotacji naleznosci....... 17,8 19,6 Maks. ze sprzedazy)*360 (180)
Wskaznik rotacji zapasow ......... 57,6 45,1 Min. (Zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)* 360 (180)
(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/koszty wlasne
Wskaznik rotacji zobowigzan.... 33,8 34,2 Min. sprzedazy)* 360 (180)
Zobowigzania finansowe/(zobowigzania finansowe +
Wspotezynnik zadtuzenia.......... 1,0 0,8 <0,6 kapitat wiasny)
Wskaznik ptynnosci biezacej .... 0,9 0,6 1,2-2 Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat obrotowy netto.............. (40.861) (196.515) - Aktywa obrotowe - zobowigzania biezace

* dane uwzgledniajq przeklasyfikowanie aktywow dostepnych do sprzedazy
Zrédlo: Spétka

Spadek wskaznika zyskownosci sprzedazy na dzien 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2021 r. 0 12,3 p.p. (z 0,9% do -11,4%) wynika z osiagni¢cia przez Grupeg straty ze sprzedazy.
Osiagnigta strata spowodowana jest mniejszymi niz w roku ubiegtym przychodami ze sprzedazy i wysokimi
kosztami operacyjnymi ponoszonymi przez Grupe.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto oraz kapitatu wlasnego i aktywow na dzien 31 grudnia 2022 r.
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. rowniez ulegly obnizeniu odpowiednio o 18,8 p.p. (z -2,1%
do -20,9%), 17 p.p. (z -2,3% do -19,3%), 71,1 p.p. (z-11,2% do 82,3%) i 12,7 p.p. (z -2% do -14,7%) w wyniku
osiagnigtej przez Grupe straty zar6wno na poziomie wyniku netto jak i brutto.

Wskaznik rotacji naleznosci spadt na dzien 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2021 r. 0 1,8 dnia, co wynika ze spadku wartosci naleznosci. Wyzszy stan nalezno$ci handlowych na koniec
2021 roku wynikat z faktu, ze Grupa posiadata naleznosci od klientdéw, ktorzy czekali na wptyw dotacji.

Wskaznik rotacji zapasow na dzien 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
wzrost 0 12,5 dnia, co wynika z zatowarowania Grupy w wielko$ci przekraczajacej $rednie zapotrzebowanie na
podstawowe komponenty w stosunku do obnizonej sprzedazy w drugiej potowie 2022 roku.

Wskaznik rotacji zobowigzan spadt na dzien 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2021 r. 00,4 dnia, (tj. 0 1,4%), co wskazuje na to, ze wskaznik ten utrzymuje si¢ na wzglednie statym poziomie.
Zaroéwno koszty jak i zobowigzania Grupy spadly w poréwnaniu z ubiegltym rokiem.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wspétczynnik zadtuzenia wzrést do 1,0 z poziomu 0,8 na 31 grudnia 2021 r., co
wynika ze wzrostu poziomu zadtuzenia spotki przy jednoczesnym obnizeniu poziomu kapitalow wilasnych
Grupy w zwigzku z osiagni¢tg przez Grupe stratg na poziomie Wyniku netto.

Wskaznik ptynnosci biezacej i kapitat obrotowy wzrést odpowiednio o 0,3 z poziomu 0,6 na 31 grudnia 2021 r.
do 0,9 na 31 grudnia 2022 r., a kapitat obrotowy netto na 31 grudnia 2022 r. osiggnat warto$¢ -40.861 tys. PLN
(wzglgdem -196.515 tys. PLN na 31 grudnia 2022 r.). Na popraw¢ wskaznikow wptyw w gldwnej mierze miato
przeklasyfikowanie aktywow 1 zobowigzan jako dostepnych do sprzedazy w zwiazku z planowang transakcja
zbycia spotek.

Spotka definiuje wskaznik EBITDA w danym okresie jako zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje.

W ciagu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. wskaznik EBITDA Grupy wyniost
odpowiednio -54.003 tys. PLN i 13.622 tys. PLN. Oznacza to spadek o 67.625 tys. PLN z czego marza
W segmencie montazu i sprzedazy instalacji fotowoltaicznych spadita o 94.001 tys. PLN, marza pozostatych
segmentow tgcznie, w tym gldwnie segmentu obrotu energig elektryczng wzrosta o 26.001 tys. PLN. Pozostala
zmiana to wzrost kosztow Grupy 0 6%, w tym miedzy innymi: Koszty zwiazane z odpisami na zapasy oraz
naleznosci, a takze koszty ponoszone w celu dywersyfikacji dziatalno$ci czego efektem jest wzrost marzy brutto
W segmencie obrotu energig o 11.706 tys. PLN.

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowe;” W sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodow” pod tabela na str. 57 Prospektu dodaje si¢ ponizsza tabele
przedstawiajaca dane finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.:



Objasnienie kluczowych pozycji Sprawozdania 7 catkowitych dochodoéw

Na potrzeby ponizszego omoéwienia wynikow dziatalnosci Grupy kluczowe pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw obejmuja:

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(zbadane)
(w tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody e SPIZedazy .........cccooviieieiiiiisie e 593.375 705.308
P0Z0Stale PrZyChOAY ... ...oviiiiiiiiiee e 4.763 1.096
Razem przychody z dzialalnoSci operacyjnej............c.ccoccoovveviiiiiiiiiiiciccee 598.138 706.404
F N 4110] 374 Lo I E OO PTSURRR (21.539) (14.692)
ZUzZycie SUTOWCOW 1 MAETTATOW ... .cuveuiiiiiieriiitieieieee ettt st (260.943) (299.855)
USTUGE ODCE ..ttt bbbt (205.434) (220.095)
Koszty §wiadczen pracoWniCZYCh .......ceiviiiiieiiiiiniee e (98.759) (111.016)
POAAtKi 1 OPIALY «.vveveieieteieieee ettt (7.487) (6.411)
Pozostate KOSZLY TOAZAJOWE........cviveieeiieniieeisieie sttt ettt eee s (4.746) (13.150)
Warto$¢ sprzedanych towardw i MateriaOw .........ccooerireririeiiciensese s (62.352) (32.448)
Utrata wartos$ci aktywow finansowych i aktywow z tytutu umow z klientami................. (1.691) (2.677)
POZOSTATE KOSZEY ...vevvevverietiitieieste sttt ettt ettt be st et et e bt et sbesbe e et eseanenrees (20.687) (7.1312)
Zysk ze zbycia farm fotowoltaiCZNYCh .........ccoovieiiiiiicee e 9.960 0
Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci OPeracyjne]............ccccoceevreieriieniieiinsiineienseesee e (75.542) (1.070)
Zysk 7€ Zbycia UAZIAIOW ........cceiuiiiiiiiiiierc e 0 1.446
PrzyChody fINANSOWE .......cciviiiiieierieiieese et 3.226 3.023
KOSZEY TINANSOWE ..ottt sttt sttt e e eneereane s (48.589) (12.845)
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych i powigzanych ............ccocovnenerccnininne, (3.379) (5.676)
Zysk/(strata) przed opodatKOWanIEM ...........cceireirrireienisesee e (124.284) (15.123)
Podatek dOChOTOWY .......c.ooviiiiiieiiiiie e (9.609) 1.289
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci KONtyNUOWANE] .........ccvrveererieririeienisiniee e (114.675) (16.412)
ZYSKI(STrAta) NETLO ..ottt ettt sttt reane e (114.675) (16.412)
Zysk/(strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki DOMINUJCE] ....ccververuerveirieiiiinieriesie e (112.780) (22.837)
Udzialy niedajacym KONIOLE .......oueuieiiiiiiiiieee e (1.895) 6.425
Zyskl/(strata) (w PLN/gr na jedng akcje)
Podstawowy przypadajacy Akcjonariuszom jednostki dominujacej .........ccocevvervevrvrnenne. (1,64) (0,35)
Rozwodniony przypadajacy Akcjonariuszom jednostki dominujace] .......cc.covvevvevevrnenne. (1,64) (0,33)

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022

Aktualizacja nr 9:

W rozdziale ,,7. Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” w sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodow — Przychody ze sprzedazy” pod akapitem rozpoczynajacym si¢ od
,,Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski i Czech.” (str. 58 Prospektu) dodaje si¢ ponizszy akapit:

Od pazdziernika 2022 roku Grupa uzyskuje rowniez przychody na terenie Czech. Warto$¢ sprzedazy na rynku
czeskim wyniosta w 2022 roku 3.731 tys. PLN.

Aktualizacja nr 10:

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowe;” W sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodéw — Przychody ze sprzedazy” po zdaniu o treéci ,,W okresie od 1 stycznia
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, tak jak i w roku ubiegtym, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku, Grupa nie posiadata klientow, do ktorych sprzedaz przekroczytaby 10% przychodow.”
(str. 58 Prospektu) dodaje si¢ nastgpujgce zdanie:

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, tak jak i w roku ubiegtym tj. w okresie od 1 stycznia
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, Grupa nie posiadata klientow, do ktorych sprzedaz przekroczytaby 10%
przychodow.

Aktualizacja nr 11:

W rozdziale ,,7. Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” W Sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodow — Koszty finansowe” na str. 58 Prospektu dodaje si¢ ponizsza tabele
przedstawiajacg dane finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.:



Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)
ROZNICE KUISOWE ...ttt ettt ettt sae e e sneen 550 0
(@0 T 1 OSSOSO 39.317 12.360
Prowizje 0d KI@AYLOW.......cccviiuiiiiiiieiiiiec e 5.322 178
Odpisy aktualizujace pozyczki udzielone 2.915 0
Koszty gwarancji bankowych.............cccocooveviiiiienne 387 0
Pozostate koszty finansowe...........coceeevvevcinencneenn 98 307
RAZEM KOSZTY FINANSOWE .......cooiiititeeee et 48.589 12.845

Zrédto: Informacje Finansowe za rok 2022

Aktualizacja nr 12:

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” w sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodow — Podatek dochodowy” na str. 59 Prospektu dodaje si¢ ponizsza tabele
przedstawiajaca dane finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.:

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
Podatek dochodowy (tys. PLN)
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania POdatKOWE..........ceeiviiiiiiiiiiiiice e 1.977 5.475
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych... 226
POdAtEK OOIOCZONY .....viviieeiieieicie ettt (11.811) (4.186)
RAZEM PODATEK DOCHODOWIY ......cooriiiiniiiniiinreienisiessieesiee e (9.609) 1.289

Zrédlo: \nformacje Finansowe za rok 2022

Aktualizacja nr 13:

W rozdziale ,,7. Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” W sekcji ,,7.7. Objasnienie kluczowych pozycji
Sprawozdania z catkowitych dochodéw — Segmenty operacyjne” pod tabelg na str. 60 Prospektu dodaje si¢
ponizsza tabelg przedstawiajgca dane finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 r.:

Segment montazu i Segment
sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
Rok zakoiiczony 31 grudnia 2022 fotowoltaicznych elektryczng pomp ciepla Pozostale Razem
(tys. PLN)

PRZYCHODY ......cccoviiiiiiiiiieiienes 421.401 72.591 73.821 30.325 598.138
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej od
odbiorcoOw zewnetrznych........cccoevvvevriiinnnns 421.401 72.591 73.821 30.325 598.138
KOSZTY BEZPOSREDNIE ... 367.739 49.456 67.522 10.223 494940
Koszt wlasny - zakup materiatow.................... 222.846 0 43.236 5.194 271.277
Koszt whasny - zakup ustug........c.coooevevennnnn. 65.329 0 6.043 5.029 76.401
Prowizje posrednikow i przedstawicieli
handlowych ..o 74.501 0 13.119 0 87.620
Koszt ekip wewnetrznych i zewnetrznych....... 5.063 0 5.124 0 10.187
Koszt Nabycia Energii........cccccoeevvenciencnnenns 0 49.456 0 0  49.456
MARZA BRUTTO..........coooevrirrrrrerrinen. 53.663 23.135 6.299 20.102 103.198
MARZA BRUTTO........ooooiiiiiiniiiniiinins 103.198
AMOIYZACTA ..vevveveveeeieiesie e 21.539
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
PracownikOW™ .......ccoovvviiiiiiiiicsee e 69.279
Pozostate ogélnozaktadowe**.............c.oe.e. 97.880
Zysk/(Strata) na dzialalnoSci operacyjnej ... (85.500)

*  nie uwzglednia wynagrodzen ekip wewnetrznych oraz prowizyjnej czesci wynagrodzen przedstawicieli handlowych w lgcznej kwocie 29.840 tys.
PLN (33.028 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubieglego). Koszty te ujete sq na poziomie marzy brutto.

** obejmujg pozostate koszty zuzycia surowcow i materiatow, ustug obcych, podatkow i oplat oraz pozostalych kosztow, ktorych nie da sig
Jjednoznacznie przydzielic¢ do zadnego z segmentow. Koszty te analizowane sq lqcznie na poziomie catej Grupy.

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka



Aktualizacja nr 14:

W rozdziale ,,7. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” po sekcji ,,7.8. Porownanie wynikow za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r. do roku zakonczonego 31 grudnia 2020 r. oraz stanu na dzien 30 czerwca 2022
r. do stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.” (str. 60-64 Prospektu) dodaje si¢ ponizsza sekcje:

7.8a Poréwnanie wynikow za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. do roku zakonczonego 31 grudnia
2021 r.

Przychody ze sprzedaziy

Przychody ze sprzedazy ulegly obnizeniu 0 111.934 tys. PLN, tj. 15,9 % z 705.308 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r. do 593.375 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Ich spadek wynikat gtéwnie ze
spadku przychodow segmentu montazu i sprzedazy pomp ciepta, dla ktérego wartos¢ przychodéw spadta o
207.980 tys. PLN, tj. 0 33%. Spadek ten czesciowo, zostat zniwelowany poprzez wzrost przychodow z segmentu
obrotu energia elektryczng, ktory w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 wygenerowal 72.591 tys. PLN
przychodéw w porownaniu do 24.478 tys. PLN w roku 2021, co stanowito wzrost o 196,6%. Wzrosty takze
przychody Grupy w segmencie montazu i sprzedazy pomp ciepta. Segment ten w roku 2022 odnotowat wzrost
0 60,8% osiagajac przychody na poziomie 73.821 tys. PLN w poréwnaniu do 45.914 tys. PLN w roku 2021.

Rok zakonczony 31 grudnia 2022

Segment Segment Segment

montazu i Segment montazu i montazu i

sprzedazy obrotu sprzedazy sprzedazy

instalacji energia pomp instalacji

fotowoltaicznych  elektryczna ciepla Pozostale  fotowoltaicznych  Pozostale = Razem
krajowy zagraniczny
(tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy
Klient indywidualny 313.552 0 71.525 139 2.164 1.567 388.948
Klient biznesowy.... 105.685 72.591 2.295 23.856 0 0 204.427
RAZEM
PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY ........ 419.237 72.591 73.821 23.995 2.164 1567 593.375

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka
Amortyzacja

Amortyzacja wzrosta 0 6.847 tys. PLN, tj. 46,6%, z 14.692 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. do
21.539 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Wzrost byt spowodowany gléwnie oddaniem do
eksploatacji farm fotowoltaicznych i rozpoczeciem ich amortyzacji.

Ustugi obce

Ustugi obce uleglty obnizeniu/ 0 14.661 tys. PLN, tj. 6,7%, z 220.095 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. do 205.434 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Na zmian¢ miat wpltyw szereg czynnikoéw
pozytywnych jak i negatywnych z jednej strony zmniejszajgc poziom kosztow, np. zmniejszenie kosztow ustug
instalatorskich o 14.769 tys. PLN oraz kosztow posrednictwa handlowego, uméw o wspotprace, ustug
prawnych, doradczych i ksiggowych zwigzanych z rozwojem struktury organizacyjnej 0 4.510 tys. PLN, z
drugiej strony zwiekszajace je wskutek wiekszych kosztéw marketingu o 11.480 tys. PLN.

Koszty swiadczen pracowniczych
W ponizszej tabeli poréwnano koszty §wiadczen pracowniczych we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (tys. PLN)

= WYNAGIOUZENIA ...veveeierierieiee sttt sttt eas 81.197 83.663
- obowigzkowe skladki ZUS .......cccooiviiiiiiiiiiiiesee e 14.771 14.965
- koszty z tytulu programu ptatnosci w formie akcji ......oovevrviircnennne 0 9.775
= SZKOIBNIA ..o 2.205 1.517
- pOZostate SWIAACZENIA .......cvveeeiriieiiriieieeiee e 586 1.096
RAZEM .....coiiiiiiiiiiiiii i 98.759 111.016

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka



Koszty §wiadczen pracowniczych spadly 0 12.257 tys. PLN, tj. 11 % z 111.016 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r., do 98.759 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Spadek ten wynikatl gtownie
z ograniczenia kosztow wynagrodzen w zwigzku ze spadkiem liczby zatrudnionych.

Zysk/(strata) 7 dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty 0 203 tys. PLN, tj. 6,7%, z 3.023 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.
do 3.226 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Najwigksza warto$¢ przychoddéw finansowych w roku
2022 stanowi zysk z wyceny instrumentu IRS w kwocie 1.765 tys. PLN, ktory dotyczyt zaciggnictego na
poczatku roku i sptaconego pod koniec 2022 roku kredytu od mBank. W 2021 roku najwigksza pozycje
stanowita aktualizacja wyceny opcji PUT w kwocie 1.486 tys. PLN. Grupa w 2022 roku osiagneta wyzsze
przychody z tytutu odsetek niz w roku ubieglym.

Koszty finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono koszty finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. w pordwnaniu
do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)
ROZNICE KUISOWE ...t 550 0
OUSEEKI ... 39.317 12.360
Prowizje 0d KI@AYIOW .......ccviiuiiiiiieiiesiceie ettt 5.322 178
Odpisy aktualizujace pozyczki UDZIEIONE...........ccooeviciiniiee e 2.915 0
Koszty gwarancji BanKOWYCH ... e 387 0
Pozostate KOSZtY fINANSOWE .....c..euviuiiiiiiiiiiiieieee e 98 307
RAZEM KOSZTY FINANSOWE .......ccooiiiiiiiiietictieeee et 48.589 12.845

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Koszty finansowe wzrosty 0 35.744 tys. PLN, tj. 0 278%, z 12.845 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia
2021 r. do 48.589 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Wzrost ten wynikat gldwnie ze znacznego
wzrostu kosztow odsetek, a takze wyzszych kosztow prowizji. Na wzrost kosztow finansowych wptyw miaty
takze odpisy aktualizujace pozyczki.

Podatek dochodowy

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
Podatek dochodowy (tys. PLN)
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania POAAtKOWE........cvveueiiiiiiiiiiesie s 1.977 5.475
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubieglych... 226
POAALEK OOIOCZONY .....ouvieieiciieieeicete ettt bbbttt (11.811) (4.186)
RAZEM PODATEK DOCHODOWIY ......cooiiiiniiiiiiiiieiiniiiesinie et (9.609) 1.289

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Podatek dochodowy ulegl obnizeniu o 10.898 tys. PLN, tj. 845,5%, z 1.289 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r., do -9.609 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Spadek ten wynikat gtownie
Z osiagnietej straty podatkowej w zwigzku z czym wigkszos$¢ spotek Grupy nie wykazaty zobowigzania z tytulu
podatku oraz z ujgcia podatku odroczonego.

Zysk/(strata) netto

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 114.675 tys. PLN,
W pordwnaniu ze stratg netto odnotowang W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. wynoszaca 16.412 tys. PLN.
Roznica wyniosta -98.263 tys. PLN, tj. 598,7%.

Na strate osiggnieta w 2022 roku wpltyw mial wzrost $rednich cen komponentéow i ustug transportowych
i instalatorskich w segmencie instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepta. W efekcie Grupa zrealizowata nizsza
marz¢. W porownaniu z rokiem ubieglym pomimo spadku sprzedazy wzrosly koszty state m.in. koszty
marketingu (wzrost 0 11,5 min PLN) oraz ustugi prawne, doradcze i ksiggowe (wzrost 3,5 min PLN). Znaczny
udzial w wyniku miaty takze koszty odsetek i prowizji w zwigzku ze splatg i refinansowaniem kredytow.



Negatywnie na wynik wptynety réwniez utworzone odpisy aktualizujace w tym na zapasy, naleznosci, pozyczki
i rzeczowe aktywa trwate w tgcznej kwocie 14.903 tys. zl.

EBITDA

Spotka definiuje wskaznik EBITDA w danym okresie jako zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje.

W 2021 r. wskaznik EBITDA Grupy wyniost 13,62 min PLN, natomiast w 2022 r. wyniost -54,00 min PLN.

Oznacza to spadek o 67.625 tys. PLN z czego marza w segmencie montazu i sprzedazy instalacji
fotowoltaicznych spadta o 94.001 tys. PLN, marza pozostatych segmentow tgcznie, w tym glownie segmentu
obrotu energig elektryczng wzrosta 0 26.001 tys. PLN. Pozostata zmiana to wzrost kosztow Grupy o 6%, w tym
migdzy innymi: koszty zwigzane z odpisami na zapasy oraz naleznosci, a takze koszty ponoszone w celu
dywersyfikacji dziatalnosci czego efektem jest wzrost marzy brutto w segmencie obrotu energig o 11.706 tys.
PLN.

Aktualizacja nr 15:

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” W sekcji ,,7.9. Sytuacja finansowa” (str.64-65
Prospektu) dodaje si¢ ponizsze tabele i opis:

Tabela ponizej przedstawia sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. i 2021 r.:

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
AKTYWA (tys. PLN)
Aktywa trwale
RZECZOWE AKEYWA tIWALE .......eoviviieeiiieereiee e 158.679 376.981
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16.969 49.940
WATTOSE fITIMY ...ttt bttt sb ettt sb et e nas 6.200 6.100
Pozostale aktywa niematerialne. .........c.cvevveieiiiniiiie e s 11.525 2.632
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach ............... 36.336 40.002
Aktywa z tytutu podatku 0drOCZONEYO .....c.veveieieiiieiiireercie e 20.650 5.401
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostale naleznosci.........ccocevverviieiiiiennns 19.781 15.956
Pozostate aktywa finansowe 317 317
Udzielone pozyczKi........ccovviveniiieiesirinieniens 4.422 11.920
Aktywa trwale razem 274.880 508.932
Aktywa obrotowe
ZAPASY .eeevivienee it 105.755 87.449
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostale naleznosci... 81.547 127.869
Pozostate aktywa finansowe..........ccccvevieiiieniiiicniseccsieee - 75
Naleznosci z tytutu podatku dochOdOWEEZO .........cccvvviriiriiiieice e 2.713 3.714
Aktywa z tytulu umoOw z KIeNtami..........cooevveriiiiieiinineseieeceesese e 3.530 -
Udzielone pozZyCzKi.......ocevvrveninieerenrenieiiens 10.007 25.767
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21.311 61.387
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy ...........ccocvveeiriiiennneennennn. 281.500 -
Aktywa obrotowe razem 506.363 306.262
AKEYWE FAZEIM ...ttt bttt b et sb et e et b e bt abe b b nnan 781.243 815.194
Zrédio: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka
Rok zakonczony 31 grudnia
2022 2021
PASYWA (tys. PLN)
KAPITAL WLASNY
Wyemitowany Kapital aKCYJIy ......ceeveriiriiiieiiiieiec e 129.982 129.982
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng...........ccoceevvviinnne, 4.616 4.616
Pozostate kapitaly (31 004) (31004)
Zyski zatrzymane (77.977) 27.442
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.................. 25.617 131.036
Udzialy nieKONTIOIIJACE .. .coveviiiieiieieitieie ettt et (992) (265)
KAPITAL WEASNY RAZEM......ccoiiiiiiiiiiit ettt 24.625 130.771
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku 0droCzonego..........coeviviiiiiiii i 860 -
REZEIWY ..ottt bbb 909 8.210
Kredyty i pozyczki 193.836 48.833
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych..........ccccooviiiinennne - 67.647



Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021

PASYWA (tys. PLN)

Zobowiazania z tytutu opcji wykupu udziatéw niekontrolujacych.........ccccvoviiiinenns - 14.238
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracownicZych .........cooevveiiiiiiininiiececcsene 89 64
Zobowiazania z tytutu umow z KIientami...........c.oceiirereneiiiiiesiieseceese e 3411 2.232
P0z0stale ZODOWIGZANIA........ciuiiiiiiiiiiiieie et 480 -
Zobowigzania Z tytuhul 16aSINGU ......ccviiiiiiieiiirieie s 9.808 40.422
Zobowiazania dlugoterminowe razem ...............ccccooereiierieiiieiiiineseeeee e 209.394 181.647
Zobowiazania krétkoterminowe

REZEIWY ..ttt et b e bbbt et et e b e nrear 1.729 761
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 USTIZ ......cceiviiiiiiiiic e 61.548 66.371
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych..........cccccveivivrinnnnne - 65.414
KIEAYLY 1 POZYCZKI ..vveveieeieieeiee ettt bttt bbb 308.971 269.407
Pozostate zobowigzania fINANSOWE..........cccevveieiriiiiiiree e - 8.598
Biezacy podatek dOChOAOWY .......ccueiviiiiiiiiiiciieic e s 721 953
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracownicZych .........cooevveiiiiininenciecesc e 7.220 8.651
Zobowiazania z tytulu leasingu 8.566 9.147
Zobowigzania z tytutu umow z KIHentami...........c.oceiirinenieiiiieiise e 37.758 43.536
P0Z0ostale ZODOWIAZANIA . .......coveueeiiiiiiieii it 23.665 29.938
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy... 97.046 -
Zobowiazania Krotkoterminowe FAZEM .............coiviriiiiieiiniiiie e 547.224 502.776
ZOBOWIAZANIA RAZEM .......ococotiiiiiiiiiiiiiiisietieit ettt 756.618 684.423
PASYWA RAZEM ...ttt 781.243 815.194

Zrédlo: \nformacje Finansowe za rok 2022, Spétka
Poréwnanie na 31 grudnia 2022 r. i na 31 grudnia 2021 r.
Aktywa

Aktywa spadty o 33.951 tys. PLN, tj. 4,17%, z 815.194 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. do
781.243 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Spadek wynikat przede wszystkim ze zbycia farm
fotowoltaicznych co wptyneto gtownie na spadek rzeczowych aktywow trwatych. Na spadek aktywow wplyw
miata takze sptata pozyczek udzielonych oraz spadek Srodkdéw pieni¢znych. W poréownaniu do roku 2021
obnizeniu ulegly rowniez naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci.

Zobowigzania

Zobowigzania wzrosty 0 72.195 tys. PLN, tj. 10,5 %, z 684.423 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.
do 756.618 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Ten wzrost wynikal glownie z zaciagnigtych
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Spotki w podziale na kredyty i pozyczki we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)
DLUGOTERMINOWE: ..o 193.836 48.833
Kredyty DANKOWE .......cceiviieieicice e - -
PoZyczKi ..o, 193.836 48.833
KROTKOTERMINOWE:.. 308.971 269.407
Kredyty bankowe .................. 24.160 123.876
POZYCZKI ..ttt 284.811 145,531
RAZEM ... e 502.807 318.240

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)

STAN NA POCZATEK OKRESU.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiii s 381.240 259.506
Zmiana stanu Kredytow i POZYCZEK: ......cccovviviiiiiiiii

= ZACIAENIGCIC ... vevirereeeeeiiee st 468.374 146.872
- splata......coeenne (314.469) (103.890)
- umorzenie PFR...... - (355)
- przejecie diugu..... - 4.099
- naliczone odsetki... 43.649 14.235
= SPIACONE OUASEEKI ...ttt ettt b et b e et ne e (16.065) (8.178)

SWYCENA WAIULOWE ......cvviecieecie ettt et ete et e et e e ete e et e e te e eteeeebeessteeebeesreeesaeesnbeeereeeseesareenres 247
Wyl



Rok zakonczony 31 grudnia

= POZOSTATE ...ttt 3.401 5.953
-kredyty i pozyczki grupy do zbycia klasyfikowanej jako przeznaczonej do sprzedazy ...... 7 -
STAN NA KONIEC OKRESU........cciiiiiiiiiiitciiieettts sttt 502.807 318.240

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Zadluzenie z tytutu dlugoterminowych kredytéw i pozyczek wzrosto w zwigzku z udzieleniem pozyczek przez
DC24. Pozyczki udzielone zostaty na zakup kolejnych projektow inwestycyjnych zwigzanych z budowsa farm
fotowoltaicznych i magazynoéw energii oraz realizacj¢ inwestycji na juz zakupionych projektach, a takze na
refinansowanie pozyskanych wczesniej zobowigzan duznych pozyskanych od instytucji finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia pozyczki udzielone przez Spotke we wskazanych okresach:

Saldo na dzien 31

grudnia
2022 2021
Pozyczkobiorca (tys. PLN) Oprocentowanie Terminy splaty Zabezpieczenie
. o 30 d.ni pd dnia oswiadczenie o poddaniu si¢
Huffington Invest Group 113 4.684 3,5% prgy]@ma oferty egzekucji art. 777 §1 pkt. 5 KPC
ewelopera
. Oswiadczenie pozyczkobiorcy o
Sun Capital Polska 97 5.015 4% 10112022 poddaniu sig egaku w trybie art,
Sp-20.0. 777 §1 pkt. 5 KPC
Sales Powers sp. z 0.0. 105 101 4% 26.08.2022 brak
1) o$wiadczenie o poddaniu si¢
Polska Agencja Energetyczna sp. ) 3.149 3.5% 99.06.2022 egzekucji w try_bie art. 777 §1
z0.0. pkt. 5 KPC pozyczkobiorcy,
2) umowa przelewu wierzytelnoci
1) zastaw rejestrowy na projekcie
2) umowa przelewu wierzytelnoci
Kopalnia Energii.pl 4 sp. z 0.0. 40 917 5% 19.09.2021 3) os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt. 5 KPC
1) zastaw rejestrowy na 50%
Fotowoltaika HIG XI 01 306 50 06.08.2023 - ud.zm’(ow, o
Sp. Z 0.0. 2) os$wiadczenie o poddaniu si¢

egzekucji art. 777 §1 pkt. 5 KPC
1) zastaw rejestrowy na 50%
HIG-U PV1 67 64 5% 09.09.2023 udziatow,
2) umowa przelewu wierzytelnosci
1) zastaw rejestrowy na 50%
udziatow,
2) umowa przelewu wierzytelnosci,
3) oswiadczenie o poddaniu sig¢
egzekucji art. 777 §1 pkt. 5 KPC

HIG-U Diament PV1 sp. z 0.0.” - 1.188 5% 09.09.2023

1) zastaw rejestrowy na 50%
24 m-ce od udziatow,
- 8.860 5% wyplaty kazdej 2) oswiadczenie o poddaniu sig¢
transzy egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt. 5 KPC
1) o$wiadczenie pozyczkobiorcy o
poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 §1 pkt. 5 KPC
2) os$wiadczenie (porgczenie) o
poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 §1 pkt. 5 KPC
1) umowa przelewu wierzytelnosci
Energia Tumiany 558 2985 1% 29 06.2022 2) oéwiadc“zenie o Poddaniu si¢
sp. Z 0.0. egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt. 5 KPC
1) umowa przelewu wierzytelnosci
2) oswiadczenie o poddaniu sig¢

HIG Niedzwiady
sp.z0.0."

Foton Novelty Group S.A. - 1.010 4,5% 09.01.2022

Energia Braniewo 908 899 1% 18.10.2023

sp. Z 0.0. egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt. 5 KPC
Brzyszcz Gustaw 1.128 1.032 WIBOR 3M + 4,0 p.p. 31.03.2022 hipoteka umowna
Razem pozyczki udzielone
spétkom pozostalym - Farmy 3.337 30210
Voltika sp. z 0.0. 1.005 432 WIBOR 3M + 5,18 p.p. 14.12.2024 brak
Voltika sp. z 0.0. - 2.034 WIBOR 6M + 4% 31.12.2022 brak
. WIBOR 6M + 4,0 p.p.;
Nexity Global S.A. 14 1.959 WIBOR 3M + 4,0 p.p. 31.12.2022 brak
Nexity Global S.A. 8 151 WIBOR 6M + 3% 05.11.2022 brak
Nexity Global S.A. 10 185 WIBOR 6M + 4% 31.12.2022 brak

Ilios - 230 5% 25.02.2025 brak




1) o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie 777 KPC
2) zastaw rejestrowy na akcjach

Kmiecik Dawid 768 745 3,24% 25.02.2025 . A . .
serii B spotki, zabezpieczenie
dotyczy 1.000.000 sztuk
objetych akgcji serii B.

Nexity sp. z 0.0. - 409 WIBOR 3M + 4% 10.09.2022 brak

Saule S.A. 7.458 - WIBOR 3M + 2,5% 31.12.2022 brak

Fotowoltaika HIG X1V sp. z 0.0. 51 - WIBOR 6M +4,0 28.10.2023 brak

p.p.,50 %

Razem pozostale 9.314 6.146
RAZEM 14.429 37.687

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Ponizsza tabela przedstawia zwigkszenie i zmniejszenie stanu pozyczek Spotki

Udzielone pozyczki

we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

- sptacone odsetki
- wycena bilansowa
- inne (objecie kontroli nad pozyczkobiorca, kompensaty)
- odpisy aktualizujgce - (utworzenie) / rozwigzanie

Stan na koniec okresu

2022 2021
(tys. PLN)
37.687 9.250
15.419 44.891
9.587 44.112
1.454 779
(38.677) (16.454)
(22.463) (16.200)
(544) (254)
(57) -
(8.321) -
(2.915)
14.429 37.687

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktywa netto na jedng Akcje

Zgodnie z pozycja 9.1(b) Zalacznika 11 do Rozporzadzenia Delegowanego, warto$¢ aktywow netto Grupy
w przeliczeniu, obliczona jako: (i) taczny kapitat wlasny Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r.; podzielony przez

(i1) taczna liczbe Akcji wynosi 0,36 PLN.

Aktualizacja nr 16:

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” W sekcji ,,7.10 Kapital wiasny” (str.68-70

Prospektu) dodaje sie ponizsza tabele i opisy:

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe dotyczace zmian w kapitale wiasnym Grupy na

wskazane daty.

Nadwyzka
wartoS$ci Kapital wlasny
emisyjnej przypadajacy
Wyemitowany akcji nad ich akcjonariuszom
kapital wartoscia Pozostale Zyski Jednostki Udzialy
akecyjny nominalna kapitaly zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
(tys. PLN)
STAN NA 1STYCZNIA 2022.............. 129.982 4.616 (31.004) 27.442 131.036 (265) 130.771
CALKOWITE DOCHODY RAZEM.. - - - (112.809) (112.809) (1.921)  (114.730)
= ZYSK NEHO w..vveeeeeeeoeeeeseees - - - (112.780) (112.780) (1.895)  (114.675)
- inne catkowite dochody - - - (29) (29) (26) (55)
Rozliczenie opcji PUT ......... - - - 14.230 14.230 - 14.230
Udzialy niekontrolujace ..............o.......... - - - (6,841) (6,841) 7.327 486
Wyptata dywidendy udzialom -
niekontrolujacym ........ccocovvvvvvviniecccnnn - - - - (6.133) (6.133)
STAN NA 31 GRUDNIA 2022.............. 129.982 4.616 (31.004) (77.977) 25.617 (992) 24.625

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktualizacja nr 17:

W rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” W sekcji ,,7.11 Phynnosé i zasoby kapitatowe —
Plynnosé¢ — oméwienie sytuacji finansowej Spotki” (str. 70-71 Prospektu) dodaje si¢ ponizsze opisy:

Na dzien 31 grudnia 2022 roku skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy wykazuje:



aktywa obrotowe w kwocie 506.363 tys. PLN, na ktore sktadajg sie m.in. zapasy w kwocie 105.755 tys.
PLN, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w kwocie 81.547 tys. PLN oraz srodki
pieniezne w kwocie 21.311 tys. PLN, a takze aktywa dostepne do sprzedazy w kwocie 281.500 tys. PLN.

zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 547.224 tys. PLN, na ktore sktada si¢ m.in. zadtuzenie z tytulu
kredytow i1 pozyczek w kwocie 308.971 tys. PLN, zobowigzania z tytutu dostaw, pozostate zobowigzania
1 zobowigzania z tytutu umow z klientami w tacznej kwocie 122.971 tys. PLN, a takze zobowiazania grupy
do zbycia zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 97.046 tys. PLN.

Powyzsze skutkuje nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych wzgledem aktywow obrotowych w wysokosci
40.861 tys. PLN. Sytuacja ta jest zwigzana gltdwnie ze znaczng wartoscig zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek, ktore Grupa planuje aneksowaé wydluzajac harmonogramy splat albo refinansujac zaciagnicte
zadluzenie.

Ponizej przedstawiono zestawienie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.

Kwota
zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
1. BOSKRB 23.235 PLN  25.000 23.06.2023 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+24p.p. - os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
- weksel wlasny in blanco,
- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkéw w banku
- zastaw rejestrowy na zapasach
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasdw
2. DC24 ASI 128.307 PLN 08.04.2023 4,25% porgczenia, zastawy rejestrowe na udziatach, zastawy
(108 mln zt) - + WIBOR 3M  rejestrowe na aktywach, o§wiadczenia o poddaniu si¢
09.12.2023 egzekucji w trybie art. 777 KPC, podporzadkowanie
(20 mln zt) wierzytelno$ci
3. DC 24 AsI 77.660 PLN 28.09.2024 WIBOR 3M + 4,25 porgczenia, zastawy rejestrowe na udziatach, zastawy
p.p. rejestrowe na aktywach, zastawy rejestrowe na rachunkach
bankowych, o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 KPC
4. DC 24 ASI 34.026 PLN 27.11.2024 WIBOR 3M + 4,25 porgczenia, zastawy rejestrowe na udziatach, zastawy
p.p. rejestrowe na aktywach, zastawy rejestrowe na rachunkach
bankowych, o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 KPC
5. DC 24 AsI 68.588 PLN 09.08.2024  stopa lombardowa porgczenia, zastawy rejestrowe na udziatach, zastawy
NBP + 4,75 p.p.  rejestrowe na rachunkach bankowych, zastawy rejestrowe na
aktywach, cesja praw umow, o$wiadczenia o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777 KPC, podporzadkowanie i cesja
wierzytelno$ci
6. DC 24 ASI 104.846 PLN 30.06.2023 WIBOR 1Y + 5,25 porgczenia, zastawy rejestrowe na udziatach, zastawy
p.p. rejestrowe na rachunkach bankowych, zastawy rejestrowe na
aktywach, cesja praw z umow, o§wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 KPC, podporzadkowanie i cesja
wierzytelno$ci
7. DC 24 ASI 47.384 PLN PLN 30.06.2023 EURIBOR 1Y + porgczenia, zastawy rejestrowe i zastawy zwykle na akcjach
(10 104 EUR) (EUR) 525 p.p. Saule Technologies S.A., zastawy rejestrowe na udziatach,
zastawy rejestrowe na aktywach, zastawy rejestrowe na
rachunkach bankowych, o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 KPC,
8 Pozyczkodawca 3 9.218 PLN 30.06.2022 stale 5,7% Za}St?‘W rejegtrowy na ak.tyV\.laCh (Zapas.?Ch magazynowych),
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
S Pozyczkodawca 4 6.932 PLN 30.06.2022 stale 5,7% Za}St?‘W rejegtrowy na ak.tyV\.laCh (Zapas.?Ch magazynowych),
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
10. PLN 30.06.2023 WIBO;Q:M +2
Pozyczkodawca 5 1.656 01.01.2024 - brak
30.04.2024 W'BOE;M *2
11. PFR 104 PLN
12. Pozostate 928 PLN
Kredyty i pozyczki 502.884 PLN
1. Obligacje Seria A 68.066 PLN 03.12.2035 WIBOR 6M+ 2,8% - weksel wiasny in blanco Emitenta,

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych Emitenta,
- cesje wierzytelnosci z umow pozyczek udzielonych
przez Emitenta 24 zaleznym spotkom SPV,

- umowa wsparcia Emitenta przez Columbus Energy S.A.,
- zastawy rejestrowe na udziatach 24 spotek SPV
zaleznych od Emitenta,

- zastwy rejestrowe na 31 Projektach elektrowni
fotowoltaicznych (zbiodr rzeczy i praw) umiejscowionych
w 24 spotkach SPV zaleznych od Emitenta ,

- cesje wierzytelnosci z umow dotyczacych realizacji i
dziatalnosci 31 elektrowni fotowoltaicznych




Kwota
zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia

umiejscowionych w 24 spotkach SPV zaleznych od
Emitenta,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych 24 spotek
SPV zaleznych od Emitenta,

- weksle wiasne in blanco 24 spotek SPV zaleznych od
Emitenta,

- kaucja srodkéw pienieznych w kwocie 1.750.000,-zt

Zobowiazania z tytulu 68.066 PLN
emisji dluznych
papieréw warto$ciowych

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktualizacja nr 18:

W rozdziale ,, 7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” w sekcji ,,7.11 Plynnos¢ i zasoby kapitatowe —
Przeplywy srodkow pienigeznych” (str. 80-81 Prospektu) dodaje si¢ ponizsze tabele i opisy:

Przeplywy srodkow pienig¢inych

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie przeptywu $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjne;j,
inwestycyjnej i finansowej w latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 2021 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) przed opodatkKOWANIEM ..........ccoriieireiriee e (124.284) (15.123)
A 11011772 1o] - ARSI 21.539 14.692
Odsetki 1 udzialy W ZySKach .......ccoiiiiiiiii 40.626 18.267
Zysk/strata z tytutu roznic kursowych........ (205) 500
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej... 2.915 (754)
Zysk/strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc .... 3.359 5.666
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych ..........ccocevvveriiieininnnenn, (1.406) 4.361
ZMIANA STANU FEZEIW ...cvvieveetesiesie ettt (1.226) 4.252
Zmiana stanu zapasow (18.305) (11.708)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ci ..........cccevvenrnene 8.334 (72.540)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazan z tytutu uméw z
KIBNTAIMI ...ttt b bttt b b e (3.689) 17.335
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale ..o (1.198) 360
POZOStAle PIZEPIYWY oot 27.013 49.720
Whplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej (58.253) 15.028
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane ZWIOtY ..........cccecereeirererenenrereeeeesenre e (1.772) (23.077)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ.............. (60.024) (8.050)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych .... (166.650) (132.455)

UdZIE1ONE POZYCZKI c.vvveviiieieietieiieie sttt sttt sttt te bt sbe e eenearesnens (9.587) (44.112)
0

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach ...... (8.870)
Nabycie jednostek zaleznych ..................... 0 (2.248)
Wplywy ze sprzedazy udzialow i akcji ...... 130.350 1.797
OUSELKI OIFZYMANE.......cuiitiitieieite ettt ettt b e bbb e et et e b st b e n 544 254
Wplywy z tytutu splaty POZYCZEK.......ccviiiiiiiiiiiiie e 22.463 12.688
PRZEPLYWY PlENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ .......... (9.557) (172.946)
PRZEPLYWY PlENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane Kredyty 1 POZYCZKI.......cviiiiriiiiiieieiciee sttt 468.374 146.872
Sptaty kredytow i pozyczek..........oeuennee (314.469) (103.890)
Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych ............ 446 62.761
Emisja dluznych papieréw wartosciowych..... 0 60.000
Wykup dtuznych papierdw wartoSCIOWYCH .......cc.eiviiriiiiienieieiecse e (63.825) (10.415)
Platnos$ci zobowigzan z tytuhu UmOwW 1€asingu .........ccoceiiririnieiiniieiire e (12.734) (8.429)
Sptata odsetek (25.617) (12.075)
Sptaty zobowigzan z tytutu faktoringu 0dwrotnego ..o (35.619) (18.845)
Dywidendy wyplacone udziatlowcom niekontrolujacym ..., 0 (5.200)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ................ 16.557 110.779
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1 ICH EKWIWALENTOW (33.911) (70.217)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek OKIESU.........covveveuereieerererensierensesesseenens 61.387 131.604
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 27.476 61.387

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka



Pordéwnanie lat zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 2021 r.

Wigkszo$¢ przeptywow pienieznych generowana byta przez dziatalno$¢ operacyjna, w szczegolnosci z tytutu
przychodow generowanych z uméw z klientami.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej spadty 0 51.974 tys. PLN, tj. 646%, z -8.050 tys. PLN
w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. do -60.024 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. Spadek
ten byl gtownie spowodowany nizszym wynikiem brutto niz w roku 2021. Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej zwigkszyly si¢ 0 182.503 tys. PLN, tj. 106%, z -
172.946 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. do 9.557 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia
2022 r. Wzrost ten byt gtdwnie spowodowany wptywami ze sprzedazy udziatow w spotkach farmowych oraz
wigkszymi splatami pozyczek. Na zmiang wplyw mialy takze wigksze wydatki inwestycyjne, ktore
spowodowaty spadek wptywow z dzialalno$ci inwestycyjne;.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej zmniejszyty si¢ 0 94.222 tys. PLN, tj. 85 %, z 110.779 tys.
PLN za 12 miesig¢cy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. do 16.557 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r.
Pomimo znacznego wzrostu nadwyzki otrzymanych kredytéw i pozyczek w stosunku do ich sptaty co miato
wplyw na wzrost przeptywow z dziatalno$ci finansowej Grupa poniosta takze znaczne wydatki m.in. na: wykup
obligacji, sptatg odsetek oraz splate zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego.

Aktualizacja nr 19:

W rozdziale ,,13. Transakcja z podmiotami powigzanymi” w sekcji ,,13.2 Sprzedaz ustug do podmiotow
powigzanych i zakup ustug od podmiotow powigzanych” (str. 172-173 Prospektu) dodaje si¢ ponizsze tabele i

opisy:

Sprzedaz ustug Zakup uslug
Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN) (tys. PLN)
Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewzigcia
SAUIE SLA ..o - 18 653 660
Pozostale jednostki powigzane
Gemstone Alternatywna Spotka Inwestycyjna 1 5 ) 5
S.A.(dawniej Gemstone S.A.) ...coeveeiirineneeee
INVEN Group SP. Z 0.0. c.eeveeveiiieieiieieseee e 14 54 90 120
NatgCZ SP. Z 0.0, cvvoviiiieiiiiereee e 40 19 2 1
Nexity Global S.A. ... 24 260 2.262 12
Module Technologies S.A. ......cccviereeieeiereerene - -
Fundacja Slad Weglowy .....c..cccoeveeeveerenreneinreerssneennen 1 1 - 72
JRHOIAING S.A. oo * 5 * -
MONIUSZKI 7 SP. Z 0.0uucuvevieieiicie e - - - -
NEXILY SP. Z 0.0..ceiiiiiiieieeeiceie e 39 41 - 275
NeXity V2X SP. Z 0.0 .cuecuieieiiiienie e 17 - - -
Green Garden SP. Z 0.0. ..c.coueeerereenieeeeeese s 2

Zrédlo: \nformacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Sprzedaz ustug do podmiotéw powigzanych opisana w tabelach powyzej obejmowata przede wszystkim: ustugi
marketingowe (refaktura), najem biur, najem samochodoéw, koszty eksploatacji samochodow i najem sprzetu
(w tym telefonow).

Zakup ustug od podmiotow powigzanych opisany w tabelach powyzej obejmowal przede wszystkim: ustugi
doradcze, ksiggowe, marketingowe i konsultingowe, posrednictwo handlowe, ustugi prawne (refaktura), ustugi
wsparcia sprzedazy, ustugi informatyczne i domeny, ustugi noclegowe, najem samochodéw, nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz §rodkéw trwatych, a takze inne ustugi.



Aktualizacja nr 20:

W rozdziale ,,13. Transakcja z podmiotami powigzanymi” w sekcji ,,13.3 Naleznosci i zobowigzania — podmioty
powigzane” (Str. 173 Prospektu) dodaje si¢ ponizsza tabelg:

NaleznoSci Zobowiazania
od podmiotéw powiazanych na rzecz podmiotéw powiazanych
Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia
2022 2021 2022 2021
(tys. PLN)

Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia
SAUIE S.A e - - (125) -
Pozostale jednostki powiazane
Fundacja Slad WegloWy.........cccceovverrrernreersrerensennen. - - -
Gemstone Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. ...... 2 1 - -
INVEN GrOUP SP. Z 0.0. eeuveuieieeeieiesie et - - (6) 7
Green Garden SP. Z 0.0. ..ccvvevevenieieeee e 1 - -
NatgCZ SP. Z 0.0, cuviviiieieiiee s 18 3 - -
NEXITY SP. Z 0.0 1ieiiiiiieieeecee e 85 47 - -
NEXity V2X SP. Z 0.0. c.cvvveeeieiiiieiriee e 17 - - -
JRHOIAING ASI S.A. ... * 6 * -
Nexity Global S.A. ..o - 272 - -

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktualizacja nr 21:

W rozdziale ,,13. Transakcje z podmiotami powigzanymi” w sekcji ,,13.4 PozZyczki otrzymane od podmiotéw
powigzanych” (str. 174 Prospektu) dodaje si¢ ponizsza tabelg:

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)
Rada Nadzorcza:
Pozyczka od Marek SODIESKI........cciveirieiiiiicice s 6.932 6.590
Pozyczka od Medisantus SP. Z 0.0 ...c.ccveviirininenereeece e 9.218 8.762
Pozyczka 0d DC 24 ASISP. Z 0.0...cciiiiiiiiinie e 460.812 128.344

Zrédlo: Informacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktualizacja nr 22:

W rozdziale ,,13. Transakcje z podmiotami powigzanymi” w sekcji ,,13.5 Pozyczki udzielone do podmiotéw
powigzanych” (str. 174 Prospektu) dodaje si¢ ponizszg tabele:

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 2021
(tys. PLN)
Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia
COlUMBUSEFAIMY ...ttt reene e 1.777 1.331
SAUIE S.A. e 7.458 0

Zrédlo: \nformacje Finansowe za rok 2022, Spétka

Aktualizacja nr 23:

W rozdziale ,,18. Informacje dodatkowe” w sekc;ji ,,18.3 Biegli Rewidenci” (str. 237 Prospektu) dodaje si¢ akapit
0 ponizszej tresci:

Informacje Finansowe za rok 2022, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2022 r. zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty przygotowane zgodnie z MSSF i zbadane przez KPMG
Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (,, KPMG”) (niezalezng firme audytorskg wpisang na liste
firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3546) z siedzibg w
Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa, Polska.

W imieniu KPMG, sprawozdanie z badania dotyczace badania Informacji Finansowych za rok 2022 w
odniesieniu do roku finansowego zakonczonego 31 grudnia 2022 r. zostalo podpisane przez Tomasza
Sobieskiego, kluczowego bieglego rewidenta zarejestrowanego pod numerem 13194 w rejestrze prowadzonym
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.



Aktualizacja nr 24:
W rozdziale ,,20. Skroty i definicje” w porzadku alfabetycznym dodaje si¢ nastepujaca definicje:

Informacje Finansowe za rok 2022 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, w ktorej Emitent
jest jednostka dominujgca, sporzadzone na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 r.

*k*k

Suplement zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 5 kwietnia 2023 r.

W imieniu Spotki:




