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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu Spotki Columbus Energy S.A. mamy przyjemnosc¢ zaprezentowac Panstwu raport roczny
za 2016 rok.

Spotka Columbus Energy S.A. zajmuje sie sprzedazg i montazem instalacji fotowoltaicznych oraz innych
systemow odnawialnych Zzrédet energii. Gtowng strategia dziatania Spotki jest sprzedaz innowacyjnego
produktu finansowania domowych instalacji fotowoltaicznych ,Abonament na Stonce”, ktory daje
niezaleznos$¢ klientowi od regulacji prawnych w zakresie prawa energetycznego, niezaleznos$¢ od dotacji i
przede wszystkim daje Spotce Columbus Energy S.A. mozliwos$¢ praktycznie nieograniczonej ilosci
instalacji.

Rok 2016 roku byt dla Spotki niezwykle istotny, poniewaz Emitent rozpoczat montaz instalacji
finansowanych w ramach abonamentu. W roku 2016 r. Zarzad Emitenta realizowat biezgce dziatania
operacyjne skupione na rozmowach z kontrahentami w zakresie realizacji finansowania planowanych
projektow, szczegdlnie programu abonamentowego, gtéwnie majac na uwadze zwiekszajace sie wolumeny
sprzedazowe i rosnacy portfel klientéw gotowych do realizacji. Warto zaznaczy¢, ze wskazniki sprzedazowe
osiggane w ostatnim kwartale sg zbiezne z zatozeniami i strategig Spotki.

W 2016 r. Emitent prowadzit szereg dziatan i negocjacji w celu pozyskania finansowania na realizacje umow
abonamentowych, ktorych finalizacja juz nastapita. Trwaty rowniez rozmowy z instytucjami bankowymi o
sekurytyzacji naleznosci i/lub ich bezposredniej lub cze$ciowej sprzedazy.

Jestesmy przekonani co do konkurencyjnosci fotowoltaiki jako technologii przysztosci i o przewadze naszej
oferty abonamentowe] w stosunku do alternatywy, jaka bedzie coraz drozszy zakup energii z sieci.
Konstrukcja produktu abonamentowego jest na tyle innowacyjna i skomplikowana, ze nie tatwo bedzie
potencjalnej konkurencji kopiowac¢ rozwigzanie Columbus Energy, a daje to szanse naszej Firmie na
zbudowanie trwatej przewagi rynkowej na wiele lat.

Transformacja rynku energetycznego w Polsce jest nieunikniona. Kierunek, ktéry przyjmuje wiekszos¢
rozwinietych krajow w Europie to energetyka rozproszona. Polska jest dopiero na poczatku swojej drogi, a
nawet dopiero obiera ten kierunek. Smog, wieksza swiadomos$¢ spoteczna dotyczaca odnawialnych zrodet
energii, regulacje prawne, ktore powoli przesuwaja sie w strone energooszczednosci, to wszystko
spowoduje, ze rynek, na ktorym dziata Columbus Energy S.A. bedzie sie poszerza¢. Wierzymy, ze dobrze
prowadzac to przedsiebiorstwo bedziemy nie tylko generowac przychody i zyski, ale takze dostarcza¢
ustugi i produkty najwyzszej jakosci naszym klientom, co zostanie docenione przez dtugoterminowa
wycene Spofki.

W roku 2016 Columbus Energy S.A. zrealizowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie 8 419 209,28
PLN. Koszty dziatalnosci operacyjnej Columbus Energy S.A. zostaty zamkniete na poziomie 8 163 496,07
PLN. Zysk netto jaki wypracowata Spétka Columbus Energy S.A. za rok 2016 wyniést 160 815,00 PLN.

Dziekujac za okazane zaufanie deklarujemy dalszy wktad pracy w rozwdéj COLUMBUS ENERGY S.A. i
zapraszamy do lektury raportu rocznego za 2016 roku.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
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2. Dane o Emitencie

2.1. Podstawowe informacje o Spétce

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

42.22 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII

TELEKOMUNIKACYJNYCH | ELEKTROENERGETYCZNYCH
Przedmiot dziatalnosci 43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH,

CIEPLNYCH, GAZOWYCH | KLIMATYZACYJNYCH

35.12 PRZESYEANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.14 HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii A sa dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii B sg dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

Kapitat zaktadowy c¢) 1000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii C nie sa dopuszczone do obrotu

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii D nie sg dopuszczone do obrotu

e) 253 163 446 akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sa dopuszczone do obrotu

f) 13493 293 akcji serii F zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii F nie sg dopuszczone do obrotu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat X

KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373608
REGON 241811803
NIP 9492163154

Zrédto: Emitent

Columbus Energy Spétka Akcyjna (Jednostka, Emitent, Spotka, NIP 9492163154, dawniej Columbus
Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czesci majatku STIGROUP sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie
i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstatg Spoétke, zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu
spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1578, z pdZn. zm.) na podstawie postanowien
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zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem
Sadowskim. Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ulicy KuzZnicy Kottatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000373608.

Spotce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.

W 2016 roku Spodtka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit
sie na 269 865 846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

2.2.Kapitat zaktadowy i akcjonariat Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus
Capital S.A.) wynosit 16 702 400,00 zt i dzielit sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii A sg
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii B sg
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii C nie
sg dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii D nie sa
dopuszczone do obrotu.

W zwigzku z potgczeniem Columbus Capital Spétka Akcyjna Columbus Energy Spotka Akcyjna (NIP
9452169216, spdtka przytaczona) na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego sygn. akt:
sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 wpisu potaczenia Emitenta z Columbus Energy Spdtka Akcyjna (NIP
9452169216) nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492
§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej w zamian za nowo emitowane
akcje, ktore spodtka przejmujaca wyda akcjonariuszom spdtki przejmowanej - na zasadach okreslonych w
planie potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz Columbus Energy Spotka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz w oparciu o dokonane
na zalecenie sadu rejestrowego dookreslenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z uchwatami z dnia 04 stycznia
2016 roku Walnego Zgromadzenia Columbus Capital S.A. oraz Walnego Zgromadzenia Columbus Energy
S.A. (spotki przytaczone)).

Na skutek rejestracji emisji akcji serii E zwigzanej z rejestracja potaczenia kapitat zaktadowy Columbus
Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit sie na:

a) 10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii A sg
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii B sa
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,
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¢) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii C nie sa
dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii D nie sa
dopuszczone do obrotu,

e) 253 163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie
sg dopuszczone do obrotu.

Skutkiem rejestracji potaczenia byta rowniez zmiana wartoéci nominalnej akgji z 1,00 zt (jednego ztotego)
na 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy).

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 01.02.2017 r. zarejestrowat w dniu 2 lutego 2017 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta 0 13.493.293 akgcji serii F o tgcznej wartos$ci nominalnej 3.643.189,11 zt.

W zwigzku z wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
wynosi 76.506.967,53 zt, ktory dzieli sie na:

a)  10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 5.002.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c)  1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e) 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f)  13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi 283.359.139.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz 50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprocz akgji serii C, D i E) notowane sa na rynku akcji NewConnect.

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien 31.12.2016r:

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji % gtosow
1. Prime2 S.A. ** 93214 432 34,54 93214 432 34,54
2. January Ciszewski * 91592 724 33,94 91592 724 33,94
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 8,10 21 864 030 8,10
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,63 17 899 477 6,63
5. Pozostall 45295 183 16,78 45 295 183 16,78

akcjonariusze

Ogotem: 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum
Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** podmiot, w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. k.
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gtoséow
1. Dawid Zielinski * 93859 432 33,12 93859 432 33,12
2. January Ciszewski ** 91042 724 32,13 91042 724 32,13
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 7,72 21864 030 7,72
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17 899 477 6,32
5. Inven Group Sp. z 0.0."*** 13493 293 476 13493 293 476
6. Pawet Urbanski**** 725000 0,26 725000 0,26
7. Janusz Sterna™*** 725 000 0,26 725 000 0,26
8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183 15,44

Ogotem: 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum
Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

oKk K

podmiot, w ktérym po 50 % udziatow posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

2.3. Wtadze Emitenta

Zarzad Spotki

W roku obrotowym 2016 w sktad Zarzadu COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielirski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Janusza Sterna z dniem 1 kwietnia 2017
roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych.
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Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu jest trzyosobowy.

Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielirski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 04 stycznia 2016 roku odwotato z Rady Nadzorczej
Emitenta nastepujace osoby:

uchwata nr 9/2016 Pana Tomasza Wykurz,

uchwata nr 10/2016 Panig Iwone Ciszewska-Kura,
uchwata nr 11/2016 Pana Edwarda Koéska,

uchwata nr 12/2016 Pana Artura Fersztorowskiego,
uchwata nr 13/2016 Pana Witolda Indrychowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 04 stycznia 2016 roku powotato na Cztonkow Rady
Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:

Pania Iwone Smigiel - uchwata nr 14/2016,

Pana tukasza Kalete - uchwata nr 15/2016,

Pana Stawomira Majtyke - uchwata nr 16/2016,

Pana Macieja Fersztorowskiego - uchwata nr 17/2016,
Pana Leszka Lenko - uchwata nr 18/2016.

W dniu 30 maja 2016 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej wptyneta rezygnacja Pani lwony Smigiel z
petnienia z dniem 30.05.2016 roku funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej
3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej
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W dniu 31 marca 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i Radzie Nadzorczej
rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. wchodza:

Imie i Nazwisko

Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2, Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

2.4. Spétki grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki wspétzalezne
i stowarzyszone

Jednostka dominujaca: Columbus Energy S.A.

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

llog¢ Wartod Udziat lloéé Udziat

Jednostka posiadanych nominalna w kapitale  posiadanych w gfosach
podstawowym

udziatéw (zf) (%) gloséw (szt) (%)

udziatéw (szt.)

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %
Brak
New Energy Investments sp. z o0.0. 18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 %

W grupie kapitatowej istnieja powiazania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spodtka nadrzedna
faktycznie prowadzi polityke finansowa i zakupowa spétek powigzanych i zaangazowanych w kapitale.
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Emitent posiada jedna spétke zalezng, co zostato przedstawione ponizej.

Firma spoétki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakow 31 - 234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI

Oleznlpioscasis Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej

dziatalnoéci 64.91.7. Leasing finansowy

Procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 100 7%

Procentowy udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na 100 %
zgromadzeniu wspolnikéw

Charakter dominacji zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

Iwona Smigiel Prezes Zarzadu
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Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja 2016 r.
Emitent objat w spdtce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatow o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.
Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. jest docelowe finansowanie sprzedazy
umow ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajagcymi. Spotka zalezna zostata
utworzona na czas nieokreslony.

New Energy Investments Sp. z o.o.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawng INVEN Group
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Warszawie spétke New Energy Investments spdétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka ma wykorzystywac kompetencje i doswiadczenie INVEN Group
sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus
Energy w technologii fotowoltaiczne]. Zespdt INVEN Group sp. z 0.0. tworza eksperci z wieloletnim
doswiadczeniem w branzy elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy
Energetycznej. Od 2009 roku INVEN Group sp. z 0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektow
kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestoréw krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat rowniez jako wspotinwestor.

Zgodnie z zatozeniami spotka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem projektéw
energetycznych w dwadch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,
2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spoétka Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie poinformowata raportem ESPI nr 25/2016,
iz w dniu 18 listopada 2016 roku Spotka objeta 8 udziatéw o wartosci nominalnej 100,- zt kazdy i o tacznej
wartosci nominalnej 800,- zt spdtki New Energy Investments spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, ktére pokryje wktadem pienieznym w kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na
jej rozwdj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia 2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tej spotki Emitent posiada w niej tacznie 18 udziatéw tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

3. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje z rocznego sprawozdania
finansowego, w tym przeliczone na euro.

Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na
euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Columbus Energy S.A. w okresie od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku zostaty zaprezentowane w Tabeli ponizej.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Pozycje rachunku wynikow przeliczono wedtug kursu $redniego euro
bedacego srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i
obowiagzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca czterech kwartatow roku.

Jednostkowy raport roczny za 2016 rok
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Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs EURO na dzien Sredni kurs EURO w okresie
bilansowy (31 grudnia) od 01.01. do 31.12.
2015 4,2615 4,1848
2016 4,4240 4,3757
Zrédto: NBP

Tabela 8: Wybrane dane finansowe Columbus Energy S.A. za 2016 rok oraz dane
poréwnywalne za 2015 rok

Wyszczegdlnienie 2oL 2
yszCzes (w tys. EURO)  (w tys. EURO)
Przychody ze sprzedazy 0 8419 0 1924
Zysk ze sprzedazy -256 256 -38,7 58,5
Zysk (st.rat.a) z dziatalnosci 313 099 748 66.7
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1340 205 320 46,8
Zysk (strata) netto 1275 161 304,7 36,7
Przeptywy pieniezne netto, razem 35 1769 8,4 404
Aktywa/Pasywa razem 2 083 75 992 488,8 17 177
Aktywa trwate 3,5 69 005 0,8 15598
Aktywa obrotowe 2 080 6 987 488 1579
S.rod.k|.p|emezne i inne aktywa 79.7 1848 18.7 418
pieniezne
Naleznosci krétkoterminowe 1389,9 4816,8 326 1089
Naleznosci dtugoterminowe 0 3 640 0 823
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 52 1293 12 292
Kapitat wtasny 2029 74 187 476 16 769
Kapitat podstawowy 16 702 72 864 3919 16 470

Zrédto: Emitent

4. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. za rok obrotowy 2016 stanowi osobny zatgcznik do
niniejszego raportu rocznego.
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5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016
roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Columbus Energy S.A w roku obrotowym 2016 stanowi osobny
zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

6. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania finansowego
Krakéw, dnia 15.05.2017 roku
OSWIADCZENIA ZARZADU O PRAWIDEOWOSCI DANYCH

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta i standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowe;.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Columbus Energy S.A. oraz jej wynik
finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzona dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna

7. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego
sprawozdania finansowego

Krakow, dnia 15.05.2017 roku
OSWIADCZENIA ZARZADU O WYBORZE BIEGLYCH REWIDENTOW

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
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8. Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016

Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
stanowia osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

9. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
NewConnect” jest czescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku.
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zarabiaj oddychaj ochraniaj

Krakéw, dnia 8 maja 2017 roku
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Stosowanie do zapiséw art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku, poz.
1047 z pdzn. zm.) przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Columbus Energy
Spotka Akcyjna w roku obrotowym 2016 roku.

I. Podstawowe informacje o Spoétce.

1) Informacje o Emitencie

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakéw, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 920
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

42.22 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII

TELEKOMUNIKACYJNYCH | ELEKTROENERGETYCZNYCH
Przedmiot dziatalnosci 43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH,

CIEPLNYCH, GAZOWYCH | KLIMATYZACYJNYCH

35.12 PRZESYEANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.14 HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii A sa dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

b) 5002 400 akgcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii B sa dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

Kapitat zaktadowy c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii C nie s3 dopuszczone do obrotu

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii D nie s3 dopuszczone do obrotu

e) 253 163 446 akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sa dopuszczone do obrotu

f) 13493 293 akcji serii F zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii F nie sa dopuszczone do obrotu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI

KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373608
REGON 241811803
NIP 9492163154

Columbus Energy Spétka Akcyjna - Sprawozdanie Zarzadu za rok 2016
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Columbus Energy Spétka Akcyjna (Jednostka, Emitent, Spotka, NIP 9492163154, dawniej
Columbus Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czes$ci majatku STIGROUP sp. z 0.0. z
siedzibg w Czestochowie i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstatg Spotke,
zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz.
1578, z pdzn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr
6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Spétka zostata zawigzana na
Czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ulicy Kuznicy Kottgtajowskiej
13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373608.

Spétce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.
W 2016 roku Spoétka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 72 863 778,42
zt i dzielit sie na 269 865 846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

2) Kapitat zaktadowy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawnigj:
Columbus Capital S.A.) wynosit 16 702 400,00 zt i dzielit sie na:

a) 10 000 000 akgcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje
serii A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
B sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

¢) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
C nie sa dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
D nie sg dopuszczone do obrotu.

W zwiazku z potaczeniem Columbus Capital Spotka Akcyjna Columbus Energy Spétka Akcyjna
(NIP 9452169216, spotka przytaczona) na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 wpisu potgczenia Emitenta z
Columbus Energy Spotka Akcyjna (NIP 9452169216) nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ks.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére
spotka przejmujaca wyda akcjonariuszom spotki przejmowanej - na zasadach okreslonych w
planie potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz Columbus Energy
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz w
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oparciu o dokonane na zalecenie sgdu rejestrowego dookreslenie kapitatu zaktadowego, zgodnie
z uchwatami z dnia 04 stycznia 2016 roku Walnego Zgromadzenia Columbus Capital S.A. oraz
Walnego Zgromadzenia Columbus Energy S.A. (spotki przytaczonej).

Na skutek rejestracji emisji akcji serii E zwigzane] z rejestracjg potgczenia kapitat zaktadowy
Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit sie na:

a) 10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje
serii A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
B sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1 000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
C nie sg dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
D nie sg dopuszczone do obrotu,

e) 253 163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje
serii E nie sg dopuszczone do obrotu.

Skutkiem rejestracji potaczenia byta réwniez zmiana wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt (jednego
ztotego) na 0,27 zt (dwadziesScia siedem groszy).

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 01.02.2017 r. zarejestrowat w dniu 2 lutego 2017 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o 13.493.293 akcji serii F o tgcznej wartosci nominalnej
3.643.189,11 zt.

W zwigzku z wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Emitenta na dzen sporzadzania niniejszego
sprawozdania wynosi 76.506.967,53 zt, ktory dzieli sie na:

a) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 5.002.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B
) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 700.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D
) 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E
f)  13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.

taczna liczba akgji oraz taczna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
283.359.139.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz
50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprocz akcji serii C, D i E) notowane sg na rynku akcji
NewConnect.

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie Zarzadu za rok 2016
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien 31.12.2016 r:

Liczba

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji AT % gtosow
1. Prime2 S.A. ** 93214 432 34,54 93214 432 34,54
2. January Ciszewski * 91592 724 33,94 91592 724 33,94
3. Pawet Szymula *** 21864 030 8,10 21864 030 8,10
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,63 17 899 477 6,63
5. zségitj!:usze 45 295 183 16,78 45 295 183 16,78

Ogotem: 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum

Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** podmiot, w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. k.

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu:

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gtosow
1. Dawid Zielinski * 93859 432 33,12 93859 432 33,12
2. January Ciszewski ** 91042 724 32,13 91042 724 32,13
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17 899 477 6,32
5. Inven Group Sp. z 0.0.**** 13493 293 4,76 13 493 293 476
6. Pawet Urbarnski**** 725 000 0,26 725 000 0,26
7. Janusz Sterna™*** 725000 0,26 725 000 0,26
8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183 15,44

Ogdtem: 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum
Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

* k% %

podmiot, w ktérym po 50 % udziatow posiadaja Pawet Urbanski i Janusz Sterna

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie Zarzadu za rok 2016
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3) Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna
Na mocy §11 Statutu Spotki, wtadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
3.1. Zarzad Spétki

/godnie z §12 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie od 1 do 5 cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat, z tym ze Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji powotywany jest na 3 lata przez
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Dzielonej okresla
liczbe cztonkow pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej. Wynagrodzenie
Cztonkow Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu, powotuje i odwotuje cztonkdw, a takze
okresla wynagrodzenie cztonkow. Cztonek Zarzadu moze byc¢ odwotany przez Rade Nadzorcza
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Rada Nadzorcza moze zawiesic
w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu na podstawie uchwaty.

W roku obrotowym nie byto zmian osobowych w sktadzie Zarzadu. W sktad Zarzadu
COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Janusza Sterna z dniem
1 kwietnia 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozania Zarzadu skfad Zarzadu byt trzyosobowy.

Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
& Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 cztonkow. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywanii odwotywani sg na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykta
wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem, ze akcjonariuszowi JR HOLDING Spoétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania 3 cztonkow Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszowi PRIME2 Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania
i odwotywania 3 cztonkow Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
Sktad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej okreslany jest
przez Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze powotac albo
odwotac poszczegdlnych Cztonkdw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienic¢ im funkcje oraz ustali¢
nowe wynagrodzenie. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia. Mandat cztonka Rady Nadzorcze] powotanego przed uptywem kadencji Rady
Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 04 stycznia 2016 roku odwotato z Rady
Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:

e uchwatg nr 9/2016 Pana Tomasza Wykurz,

uchwatg nr 10/2016 Panig Iwone Ciszewska-Kura,

uchwatg nr 11/2016 Pana Edwarda Koska,

uchwatg nr 12/2016 Pana Artura Fersztorowskiego,

uchwatg nr 13/2016 Pana Witolda Indrychowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 04 stycznia 2016 roku powotato na Cztonkdw
Rady Nadzorczej Emitenta nastepujace osoby:

« Pania Iwone Smigiel - uchwata nr 14/2016,

Pana tukasza Kalete - uchwata nr 15/2016,

Pana Stawomira Majtyke - uchwata nr 16/2016,

Pana Macieja Fersztorowskiego - uchwata nr 17/2016,

Pana Leszka Lenko - uchwata nr 18/2016.

W dniu 30 maja 2016 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej wptyneta rezygnacja Pani lwony
Smigiel z petnienia z dniem 30.05.2016 roku funkgji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Na dzien 31.12.2016 roku w sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzili:

Imie i Nazwisko Stanowisko
1 Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 31 marca 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkgcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej] COLUMBUS ENERGY
S.A. jest nastepujacy:

Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Ogdlne informacje o Columbus Energy Spotka Akcyjna

4.1. Historia Emitenta
2010 - 2013

Emitent powstat w wyniku podziatu spétki STigroup Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (KRS:
000285619) w trybie art. 529 & 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci majatku do nowo
zawiazane] spotki STI Group S.A. na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada 2010 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow STlgroup Sp. z 0.0. - akt notarialny repertorium A
nr 6628/2010 sporzadzonym przez Notariusza Adama Sadowskiego, Kancelaria Notarialna
w Czestochowie, ul. Dgbrowskiego 26A/1.

STI Group S.A. zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS
000037360. Skrét STI oznaczat Systemy Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach
prowadzonej dziatalnosci specjalizowata sie w kompleksowym $wiadczeniu ustug z zakresu
projektowania i tworzenia gazet, portali oraz serwiséw internetowych w najnowszej technologii.
Spotka zajmowata sie wykonywaniem i projektowaniem graficznych elementow wizerunkowych
oraz konsultingiem i marketingiem sportowym na rzecz klientow - podmiotow gospodarczych i
0s0b fizycznych. Spotka oferowata szeroki asortyment ustug dla klientdw ze wszystkich dziedzin
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Zycia gospodarczego i spotecznego. Jednym z portali informacyjnych prowadzonych przez STI
Group S.A. byt SwiatSportu.pl (ogdlnopolski portal informacyjny o sporcie), spdtka prowadzita
takze projekt Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A.
uruchomita dwie gazety internetowe: wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl (marzec
2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwata nr
475/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
10.000.000 akgji serii A i 5.002.400 akgji serii B Emitenta. Wprowadzenie dotyczyto akgji
zwyktych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 r. Emitent zadebiutowat na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 r. Zarzad STI Group S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwiazku z tym przeprowadzono
prywatng subskrypcje, a akcje zostaty zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktérym zostata
podpisana umowa objecia akcji. Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii C kapitat zaktadowy Spotki wyniost 16.002.400,00 zt i dzielit sie na 16.002.400 akgji
zwyktych na okaziciela.

2014 r.

W 2014 r. nastgpity istotne zmiany zwigzane z dziatalnoscia Emitenta. Spotka na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 stycznia 2014 r. zmienita firme na Columbus Capital S.A. i
przeniosta sie do sektora inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane siedziby Spoétki z miasta
Czestochowa na miasto Krakow. Emitent zaczat prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie doradztwa
energetycznego, wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych zrodet
energii, w szczegodlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Rejestracja w KRS ww. zmian
zostata dokonana w dniu 28 marca 2014 r. W dniu 13 marca 2014 r. Spotka przyjeta prognoze
finansowa oraz kierunki rozwoju na rok 2014.

Emitent uchwalit w dniu 22 kwietnia 2014 r. nowa strategie rozwoju Spoétki na lata 2014- 2016.
Nowa strategia zaktadata reorganizacje dziatalnosci Spotki, wprowadzenie nowych ustug i
projektow inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskow dla akcjonariuszy oraz zwiekszenie
wartosci Spotki.

W dniu 7 maja 2014 r. Spotka podpisata deklaracje cztonkowska przystepujac do Porozumienia
kooperacyjnego Klaster Dolina Czystej Energii z siedzibg w Gdansku, ktérego celem sg innowacje
w odnawialne zrédfa energii oraz wprowadzanie nowych technologii przyjaznych srodowisku,
takich jak m.in. fotowoltaika.

Zarzad GPW ogtosit o zmianie kwalifikacji sektorowej Emitenta z sektora "informatyka" na sektor
"inwestycje" po sesji w dniu 30 maja 2014 r. W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spotki podpisat
umowe nabycia 400.000 akgji serii A na okaziciela, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob,
iz posiadaczom jednej akcji uprzywilejowane] przystuguje prawo do oddania dwdch gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na kazda akcje uprzywilejowang, spdtki PIE Polskie
Innowacje Energetyczne S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 % w
kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 800.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
40 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spétka, w ktore] udziaty zostaty
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nabyte przez Columbus Capital S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa energetycznego,
wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych Zrédet energii, w
szczegolnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Emitent jako Inwestor uzyskat po nabyciu
akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do powotywania trzech
cztonkéw Rady Nadzorcze] spoétki przejmowanej, co tym samym da mu mozliwos¢ wyboru
zarzadu w spotce przejmowanej oraz pozwoli realizowac zaplanowang strategie.

W dniu 9 lipca 2014 r. spotka zalezna PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjeta uchwate dotyczaca zmiany nazwy na Columbus Energy S.A.
Ponadto Emitent zapewnit sobie prawo powotania i odwotania trzech cztonkdw Rady Nadzorcze;.
Zmiana firmy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrzesnia 2014 r. W dniu 4 sierpnia 2014
r. Emitent zatozyt spotke zalezng pod firmg 3XF Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Czestochowie wraz z
piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona spodtka bedzie realizowata wspdlne inwestycje w
rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu drukujacego w technologii 3D, przejecia portali
tematycznych obejmujacych szeroki zakres zagadnien druku i technologii 3D i dalszego rozwoju
technologii 3D, jej promocji na swiecie oraz wszelkich czynnosci majacych na celu zwiekszania
wartosci nowo powotanego podmiotu. Columbus Capital S.A. objat 40 udziatdw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt, co stanowi 33,33% w kapitale
zaktadowym spotki. Spotka zalezna 3FX Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 16
wrzesnia 2014 r. pod nr. 0000523728. W dniu 7 sierpnia 2014 r. Spdtka zatozyta wraz z
partnerami (dwoma adwokatami), spotke zalezna pod firma Columbus Tax & Law Sp. z 0.0., ktéra
miafa prowadzi¢ na skale ogdlnopolskg dziatalnos¢ w zakresie doradztwa prawnego typu: fuzje,
przejecia; przeksztatcenia spotek; tworzenie i restrukturyzacja spotek; audyt prawny; sprzedaz
spotek; obstuga prawna podmiotow gospodarczych; szkolenia podmiotéw gospodarczych i
zarzadow spotek prawa handlowego. Spotka w nowo zatozonym podmiocie objeta 144 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 90% w kapitale zaktadowym, przy czym udziat
Emitenta w zysku nowo zatozonej spotki zaleznej wynosi¢ bedzie 40%. Spotka zalezna Columbus
Tax & Law Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 pazdziernika 2014 r. W dniu 27
sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta w drodze uchwaty nr 1 podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki o
kwote 700.000,00 zt w granicach kapitatu docelowego, poprzez emisje 700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Wytaczono prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji zwyktych serii D. Rejestracja w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu 21 pazdziernika 2014 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii D kapitat zaktadowy Spotki wyniost 16.702.400,00 zt i dzielit sie na 16.702.400 akcji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. zostaty sprzedane portale internetowe i domeny, ktore byty
przedmiotem wczesniejszej gtéwnej dziatalnosci Spotki tj. IT. Sprzedaz nastapita zgodnie z
uchwatag nr 18/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014 r.
Emitent przystapit do Klubu Efektywnego Biznesu, organizowanego przez Fundacje Fortis w
Katowicach. Fundacja Fortis dziata z misjg i pasja na rzecz matych i srednich przedsiebiorstw
wykorzystujagc do tego celu nowe technologie i sprawdzone europejskie rozwigzania,
ograniczajace do minimum ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 5 grudnia 2014 r. Emitent przekazat raport nr 155/2015 w sprawie odwotania przyjetej
w marcu 2014 r. prognozy finansowej na rok 2014, ktéra zostata opracowana przez utworzeniem
Grupy Kapitatowej.
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2015 r.

W dniu 26 stycznia 2015 r. zostaty zarejestrowane zmiany w statucie spotki zaleznej Columbus
Energy S.A., gdzie w zwiazku z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu do dziesieciu
cztonkdw Emitent utracit mozliwos$c¢ powotywania wiekszosci cztonkow w skutek czego utracit
status jednostki dominujacej.

W dniu 12 marca 2015 r. Emitent zbyt na rzecz wskazanej spétki Noble Business Group Sp. z
0.0. posiadane 40 udziatow w spotce zaleznej 3FX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie. W dniu
7 kwietnia 2015 r. spdtka zalezna Columbus Energy S.A. zrealizowata jeden z gtéwnych celéw
strategicznych tj. zakontraktowata 1.000 instalacji na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajacg 50.000.000,00 zt. Spotka Columbus Energy S.A. poinformowata, ze pierwsze
instalacje zamierza wykonac jeszcze w Il kwartale 2015 r., poniewaz Bank Ochrony Srodowiska
S.A. podat date uruchomienia naboru wnioskow z programu PROSUMENT na dzien 24 kwietnia
2015,

Na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat Emitenta w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z uwagi
na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Columbus Energy S.A. (w dniu 14
lipca 2015 r.).

W dniu 6 lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona) propozycje potaczenia obu spotek. Emitent pozytywnie odnidst sie do propozycji.
W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie potgczenia spotek. W dniu
24 wrzesnia 2015 r. Spotka opublikowata zaktualizowana strategie rozwoju na lata 2015-2016.
Prace w drugim potroczu 2015 r. byty zwigzane z potaczeniem Columbus Capital S.A. jako
Emitenta ze spdtkg Columbus Energy S.A. Plan potaczenia zostat opublikowany przez Emitenta
w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potgczenie miato nastgpi¢ w drodze przejecia przez Emitenta
spotki Columbus Capital S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na Emitenta w zamian za nowo emitowane
akcje z potaczenia, ktore Emitent miat wydac akcjonariuszom Columbus Energy S.A. Na skutek
potgczenia spotek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. miat zosta¢ obnizony do kwoty
4.509.648,00 71, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 z1, a
nastepnie podwyzszony maksymalnie do kwoty 72.863.781,39 zt tj. o kwote maksymalnie
68.354.133,39 7zt w drodze emisji maksymalnie 253.163.457 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Columbus Capital S.A., o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, wydawanym akcjonariuszom spotki
przejmowanej w zwigzku z pofaczeniem.

W dniu 29 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta zawart z dwiema osobami prawnymi umowy
sprzedazy tacznie 144 udziatéw spotki Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. o tacznej wartosci
nominalnej 7.200,00 zt. Sprzedaz udziatow w spdtce Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. byto
podyktowana reorganizacja grupy kapitatowej Emitenta.

2016r.

W dniu 4 stycznia 2016 r. Walne Zgromadzenia obu spotek wypowiedziaty sie za potaczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po potgczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktéra wyniosta 0,27 zt. Po
potaczeniu Emitent prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Columbus Energy S.A. Zarzad Spotki w dniu
23 marca 2016 r. podjat uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu akcji serii E w zwigzku z
potgczeniem. Emitent w dniu 30 maja 2016 r. zawigzat spotke zalezng Columbus Energy Finanse
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Sp. z 0.0. W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie rozwoju dziatalnosci i
prognozy finansowe Emitenta na lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 r. Emitent zatozyt spdtke pod firma Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

z siedzibg w Krakowie. Spétka zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w dniu 30 maja 2016
r. strategii rozwoju dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzane] spotki jest docelowa
sprzedaz umow ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi. Spotka
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr. 0000625712.

W dniu 30 maja 2016 r. zostat przedstawiony Game Changer tj. zmiana oferty spotki skutkujaca
jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem, niezaleznym od zmian legislacyjnych, czy dotacii.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt. Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii F
nastapito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakonczenie miato miejsce w dniu 28 grudnia
2016 r., w ktorym Zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu akcji serii F.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Spotki zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z 0.0. spotke
pod firma New Energy Investments Sp. z 0.0. Nowo zatozona spotka ma wykorzystywac
kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych
inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej.
W dniu 18 listopada 2016 r. Emitent objat 8 udziatbw nowo zawigzane] spotki o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, ktére to pokryt wktadem pienieznym w kwocie 3.640.000,00 zt z
przeznaczeniem na jej rozwaj. Rejestracja nastapita w dniu 26 stycznia 2017 r. i w zwigzku z tym,
Emitent posiada 18 udziatow spotki tj. 31% w kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki wedtug zasad okreslonych przez
Miedzynarodowe  Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Spotka zawarta z INVEN Group Sp. z 0.0. w dniu 23 listopada 2016 r. umowe o Swiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta w
obszarze sprzedazy "Abonamentu na stonce". W ramach Swiadczonych ustug na rzecz Spotki,
INVEN Group Sp. 7z 0.0. zajmie sie pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest Bank
S.A. 7 siedzibg w Warszawie oraz spotka zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. 7 siedziba
w Krakowie. Podpisany dokument wienczy etap negocjacji, bedac wyrazem intencji stron w
sprawie dtugoterminowej wspotpracy dotyczacej finansowania produktu Spoétki ,Abonament na
stonce”.

2017/ r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki 0 13.493.293 akcji serii F o tgcznej wartosci nominalnej 3.643.189,11 zt. W zwigzku z
powyzszym obecna wysokosc kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt.

Zarzad Spotki podjat w dniu 6 lutego 2017 r. uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji
serii A. Spotka wyemituje do 3.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
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nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 zt. Emitent
bedzie oferowat obligacje serii A w ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149
0sob. W dniu 22 lutego 2017 r. Emitent podpisat z Polskim Domem Maklerskim S.A. z siedziba
w Warszawie umowe, przedmiotem ktoérej jest oferowanie planowanej przez Emitenta obligagji
serii B w ofercie publiczne;.

W dniu 2 marca 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji
serii A oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowe] uchwaty dokonano przydziatu 1.115
sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tacznej
wartosci 1.115.000,00 zt. Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestorow.

W dniu 6 marca 2017 r. zostata podpisana umowa wspotpracy miedzy Emitentem a Nest Bank
S.A. Bank zobowigzat sie do finansowania klientow, ktérzy spetniajg warunki oferty produktowe;.
Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Podpisanie przez Emitenta umowy z NEST Bank S.A.
to pierwszy etap zaangazowania we wspotprace, polegajacy na wspoftfinansowaniu klientéw oraz
jest kontynuacja podpisanego obustronnie 14 grudnia 2016 listu intencyjnego.

W dniu 13 marca 2017 roku, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t). Dz.U. z 2016 r., poz. 1639) (dalej: ,Ustawa o
ofercie”), Zarzad Spotki podjat uchwate, ktéra stanowi m.in., ze: Spétka wyemituje od 2.000 (dwa
tysigce) do 5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej od 2.000.000,00 (dwa
miliony) do 5.000.000,00 (pie¢ milionow) ztotych (,Obligacje”). W przypadku dojécia emisji
Obligacji do skutku, zamiarem Spoéftki jest wprowadzenie przydzielonych Obligacji do obrotu i
notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje bedg oferowane w trybie art. 33 pkt 1)
Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w
sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajacym informacje o
Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z
art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej. O przydziale Obligacji Emitent poinformuje odrebnym raportem biezacym.

Zarzad Columbus Energy w dniu 30 marca 2017 roku podjat uchwate nr 3/03/2017 w sprawie
dojscia do skutku emisji Obligacji serii B oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie
przedmiotowe] uchwaty dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci
piec¢) sztuk obligacji na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda, o facznej wartosci 4.335.000 zt (cztery miliony trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych).
Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow. Emisja obligacji zostata
przeprowadzona w trybie emisji publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob
wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 43 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238) oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B
okreslonymi w uchwale nr 2/03/2017 Zarzadu Spotki z dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii B. Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie
state i bedzie wynosito 92,20 % (dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie
wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spoétka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu
czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej. Obligacje serii B sa
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zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlegac¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien
30 marca 2019 r.

4.2.Spotki  grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzalezne
i stowarzyszone

Jednostka dominujaca: Columbus Energy S.A.

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujgcych jednostkach:

llosc Wartosc e llos¢ Udziat
w kapitale :
posiadanych w gtosach

podstawowz;:) gtoséw (szt.) (%)

Jednostka posiadanych nominalna
udziatéw (szt.)  udziatéw (zt)

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.o. 2000 200 000,00 100,00% 2 000,00 100,00%
Jednostki wspotzalezne
Brak

Jednostki stowarzyszone

New Energy Investments sp. z o0.0. 18 1.800,00 31,04% 1.800,00 31,04%
W grupie kapitatowej istniejg powigzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spdtka

nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowg spotek powigzanych i
zaangazowanych w kapitale.

Emitent posiada jedng spdtke zalezna, co zostato przedstawione ponizej.

Columbus Energy S.A.

100%

Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
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Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakéw 31 - 234, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, X

Ol Do b Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 364899205
NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony
Pr.zedmlo’t ?rzewazajqcej 64.91.7. Leasing finansowy
dziatalnosci
Procent posiadanego kapitatu o

100 %
zaktadowego
Procentowy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na 100 %
zgromadzeniu wspolnikéw
Charakter dominacji zalezna
Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
Iwona Smigiel Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawiazana umowa z dnia 30 maja
2016 r. Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1
lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712. Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy
Finanse Sp. z o0.0. jest docelowe finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce” i
zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajagcymi. Spodtka zalezna zostata utworzona na czas
nieokreslony.

New Energy Investments Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawna
INVEN Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spotke New Energy
Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka ma wykorzystywac kompetencje i
doswiadczenie INVEN Group sp. z o0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej. Zespodt
INVEN Group sp. z o0.0. tworza eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009
roku INVEN Group sp. z o0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektéw
kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestorow krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat rowniez jako wspdtinwestor.
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Zgodnie z zatozeniami spotka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem
projektéw energetycznych w dwdéch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spodtka Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowata raportem ESPI
nr 25/2016, iz w dniu 18 listopada 2016 roku Spétka objeta 8 udziatow o wartosci nominalnej
100,- zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 800,- zt spotki New Energy Investments spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktore pokryje wktadem pienieznym w
kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwoj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia
2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spétki Emitent posiada
w niej facznie 18 udziatow tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

4.3. Oddziaty i zaktady Jednostki

Jednostka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

4.4. Udziaty / akcje wtasne

Jednostka nie posiada udziatéw / akcji wtasnych.

4.5.Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Zatrudnienie w Columbus Energy S. A. na dzie 31.12.2016 r. wynosi 11 oséb.

4.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Jednostki wptywa pozytywnie na srodowisko naturalne. Oferowane produkty przez
Jednoste s3 nie tylko korzystne ze wzgledu na osiggane przez klienta korzysci finansowe
(oszczednosci), ale rowniez ekologiczne i przyjazny dla srodowiska.

Od 1 czerwca 2016 r. Zarzad Emitenta wdrazat sprzedaz ,Abonamentu na Stonce”, ktére w jego
ocenie stanowi narzedzie dajace przewagi konkurencyjne oraz niezbedne do wprowadzania
rozwigzan innowacyjnych.

Dzieki swojej innowacyjnej ofercie abonamentowej i dynamicznemu rozwojowi wysuneta sie na
pozycje lidera branzy mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - dzieki temu codziennie w
Polsce kolejne setki oséb poznajg oferte Spotki, edukujac sie w zakresie oszczednosci swoich
wydatkow na energie elektryczng i korzysci ekologicznych, ktére sg nierozerwalnie zwiazane z
efektywna pracg instalacji fotowoltaicznej.

4.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Strategia Columbus Energy S.A. jest ewolucja przedsiebiorstwa w strone firmy technologiczne].
Spotka podpisata porozumienie o wspotpracy z Akademig Gorniczo-Hutniczg, w ktorym strony
zgodnie deklaruja rozpoczecie wspotpracy w zakresie prac nad innowacyjnymi materiatami
budowlanymi, budownictwa niskoenergetycznego i eksploatacji odnawialnych Zzrédet energii.
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4.8. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych

Columbus Energy S.A. oferuje petny zakres ustug przy zakupie i instalacji paneli fotowoltaicznych:
od projektu, pozyskania finansowania, do fizycznej instalacji, podtaczenia do sieci oraz serwisu.
Podstawowym segmentem rynkowym sg gospodarstwa domowe. Firma specjalizuje sie w
instalacjach dachowych i gruntowych. Do konca 2016 r. Spétka pozyskata ponad 1500 klientow
i wykonata ponad 600 instalacji, dzieki czemu jest gtownym dostawca fotowoltaiki w potudniowej
Polsce i jednym z najwiekszych w Polsce.

Gtowna dziatalnosc¢ Spotki to sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych. Emitent rozpoczat
montaz instalacji finansowanych w ramach abonamentu we wrzesniu 2016 r. Jest to innowacyjny
produkt o nazwie ,Abonament na stonce”. Taki model dziatalnosci umozliwia niezaleznos¢ od
regulacji prawnych w zakresie prawa energetycznego, nieograniczong liczbe instalacji, a takze
niezaleznos$¢ od dotacji dla wtascicieli domow jednorodzinnych.

Spotka jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawca tego produktu w Polsce.
Stato sie to mozliwe mi in. za sprawa nowelizacji Ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii,
obowiazujacej od 1 lipca 2016r., ktora dla klientow indywidualnych tzw. ,prosumentéw”
wprowadzita system tzw. ,opustow” (jest to mechanizm okreslany réwniez jako net-metering).

Spotka oferuje trzy rodzaje abonamentu:
1) ,Stoneczny Start”
2) ,Stoneczna Rodzina”
3) ,Stoneczna Przystan”
Emitent udziela 25 lat gwarancji uzysku z paneli stonecznych.

Sprzedaz i montaz instalacji w modelu abonamentowym polega na dfugoterminowym,
indeksowanym rocznie finansowaniu przez klientow indywidualnych. W zwiazku z tym Emitent
prowadzi negocjacje z instytucjami finansowymi. W marcu 2017 r. zostata zawarta umowa z Nest
Bank S.A. co umozliwi finansowanie klientéw przez Bank.

W ofercie zostata uwzgledniona indeksacja abonamentu powigzana z WIBOR-em. Ta propozycja
uczynita produkt Spotki jeszcze bardziej atrakcyjnym pod katem sprzedazy produktu klientom
indywidualnym.

Poza sprzedazg w ramach abonamentu Emitent rozwija intensywnie sprzedaz w sektorze
sakralnym i osiaga tutaj ponadprzecietne wyniki dzieki umiejetnosci adaptacji produktu do tego
sektora oraz skutecznemu wdrazaniu sprzedazy poprzez relacje. Emitent wprowadzit aktualizacje
produktu dla sektora sakralnego potgczonego z mozliwoscig pozyskania dotacji dla tego
segmentu.

Instalacje fotowoltaiczne sg sprzedawane takze klientom indywidualnym, ktérzy finansuja
bezposrednio cata instalacje tzw. sprzedaz za gotowke.

Zanim Spotka uruchomita produkt ,Abonament na stonce” prowadzita sprzedaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach Programu Prosument, ktory polegat na dofinansowaniu przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przedsiewzie¢ obejmujacych
zakup i montaz mikroinstalacji odnawialnych Zrodet energii. Spdtka pozyskata 1.000 klientow na
instalacje fotowoltaiczne. Ztozyta prawie % wszystkich wnioskéw w ramach Programu Prosument
w Polsce.
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Nowe produkty

Spotka zamierza rozwijac oferte o nowe produkty w segmencie oszczednosci energii i poprawy
efektywnosci  energetycznej.  Pierwszym  produktem  bedzie oferta  kompleksowej
termomodernizacji domow jednorodzinnych wraz z dtugoterminowym finansowaniem dla
klientow indywidualnych. Termomodernizacja polega przede wszystkim na modernizacji instalacji
grzewczej. Celem termomodernizacji jest ograniczenie ,ucieczki” ciepta i zapewnienie
energooszczednego ogrzewania wewnatrz budynku. Przy tym produkcie takze mozna skorzystac
z odnawialnych zrédet energii poprzez montaz kolektorow stonecznych czy pompy ciepta. Spotka
planuje wprowadzi¢ nowa ustuge juz w 2017 r. takze w modelu abonamentowym.

W  ocenie Emitenta Polska ma bardzo dobre
perspektywy dla rozwoju technologii pomp ciepta.
Decydujace sg dwa czynniki: (i) po pierwsze, ze
wzgledu na duze zanieczyszczenie powietrza (tzw.
niska emisja), bedzie nastepowac stopniowe
odchodzenie od piecow weglowych w domach
prywatnych, w duzym stopniu wymuszone nowymi
przepisami; (i) po drugie, pompa ciepta jest
komplementarnym produktem dla fotowoltaiki, co
powoduje duza optfacalnosc tacznego zastosowania
obu technologii.

SPRIEDAL POMP CIEPLA W POLSCE [SZT.]

fielk]

Wedtug raportu ,Strategia modernizacji budynkow:
Mapa Drogowa 2050", ktéry zostat przygotowany
przez  ekspertow  z  zakresu efektywnosci
energetycznej, % domow jednorodzinnych w Polsce
5000 @00 1000 0000 75000 jest Zle ocieplonych i niedogrzanych, z tego wzgledu
~ jest duza potrzeba modernizacji budynkow.
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Zatem nowy produkt Spotki bedzie odpowiadat na zapotrzebowanie konsumentow.

Strategia rozwoju dziatalno$ci Emitenta

Emitent opublikowat ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-
2020” w dniu 30 maja 2016 r., ktéra nastepnie zostata zaktualizowana w dniu 31 grudnia
2016 r. Strategia zostata przygotowana w oparciu o dotychczasowa dziatalnos¢ Spotki w
branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu ,Abonament na
stonce”.

Wizja Emitenta jest zbudowanie firmy energetycznej zajmujacej sie kompleksowa ustuga
energetyczng (energia elektryczna, ciepto, chtod) z wykorzystaniem nowych technologii
(fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) - wizja dla tzw. Ery Energetyki
Rozproszonej. Ustugi te bedg sie taczy¢ z dtugoterminowym finansowaniem.
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Rysunek: Kompleksowa ustuga energetyczna z finansowaniem
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— Fotowoltaika —  Pompy ciepta CWU+CO — Trigeneracja gazowa
—  Termy do CWU — Termomodernizacja — Lokalne mikro sieci
— Finansowanie —  Klimatyzatory dystrybucyjne
— Rekuperacja - Klastry
—  Oswietlenie energetyczne
—  Projekty domow
pasywnych
— Magazyny energii
— Jeden rachunek (prad, )
gaz) Zrodto: Emitent

Zgodnie z przyjeta strategig Spdtka planuje sprzedac i zamontowac w latach 2016-2020 ponad
34.000 instalacji, a do 2022 r. ponad 60.000 o tacznej mocy ponad 200.000 kWp (200 MWp) o
wartosci rynkowej ponad 1 mld zt netto. Columbus Energy S.A. powinna juz od 2020 r.
generowac ponad 70 min zt zysku netto rocznie.

Wedtug zatozen scenariusza zdarzen na lata 2016-2020, Columbus Energy S.A. w latach 2017-

2018:

— podpisze umowy z instytucjami finansowymi zapewniajgce realizacje programu
abonamentowego i finansowania produktéw w formie sekurytyzacji naleznosci, emisji
instrumentéw dtuznych i emisji akcji umozliwiajagce w tym okresie sprzedaz produktow o
wartosci powyzej 1 mld zf;

— wprowadzi do oferty nowe produkty oparte o energooszczednos¢ dla klientow i bedzie je
finansowac¢ w podobnej konstrukcji do programu abonamentowego;

— bedzie poszukiwac¢ mozliwosci stania sie operatorem mediow dla domow jednorodzinnych w
oparciu o OZE i produkty energooszczedne;

wizjg Columbus Energy jest to, aby produkty i ustugi byty kontraktowane na etapie projektowania
i budowy domu.

4.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

W ocenie Emitenta sezonowos¢ nie wystepuje w istotnym stopniu. Ponadto dziatalnosc¢ jednostki
jest ustugowa zréznicowane jedynie do co grupy docelowej klienta.

5. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Jednostka
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.Ryzyka i zagrozenia

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA | GRUPY
ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na wyniki
finansowe. W zaleznosci od tempa wzrostu produktu krajowego brutto czy tez sytuacji
finansowej konsumentow oraz ich nastrojow zakupowych i inwestycyjnych, wyniki finansowe
Emitenta moga byc¢ lepsze lub ulec pogorszeniu. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w 2016 r. tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 2,8 %. Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowg prognozuje, ze w 2017 r. tempo wzrostu PKB wyniesie 3% czyli bedzie
nieco wyzsze niz w poprzednim roku. Spozycie indywidualne w Polsce wzrastato w 2016 r. (3,6%
w skali roku), a w 2017 r. ma wzrosna¢ o 3,3%. Na sktonnos¢ do konsumpcji ma wptyw sytuacja
na rynku pracy, sytuacja gospodarcza, a nawet nastroje konsumentéw. W przypadku pogorszenia
sie sytuacji gospodarczej w kraju oraz spadku sktonnosci konsumpcyjnych, moze nastgpic¢
pogorszenie wynikow i sytuacji finansowe] Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wptyw na prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢. Zmiany obecnie obowigzujacych
przepisow lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacjg lub
powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spojne z
regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepisow prawnych moga zmusi¢ Emitenta do
modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc¢ sie
na zwiekszenie wydatkow Emitenta.

Jedna z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy
interpretacji przepiséw stanowi brak ich spodjnej wyktadni. Moga pojawi¢ sie regulacje
zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje miedzy interpretacja
przyjeta przez Emitenta, a interpretacjg wskazana przez organy administracji skarbowej.
Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie
dochodow Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji
skarbowej. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezaco stara sie
monitorowac zmiany przepisow prawnych, ktore dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow ustawy o OZE

Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zostata przyjeta w dniu 20 lutego 2015 r. Natomiast
prace nad ustawg trwaty wczesniej kilka lat i powstato kilka wersji projektu. W ciggu roku od
uchwalenia, ustawa o OZE zostata znowelizowana. Majac to na uwadze istnieje ryzyko, ze w
przysztosci pojawig sie kolejne zmiany wptywajace na dziatalnos¢ Emitenta.

Jedna ze zmian, ktére weszty w zycie 1 lipca 2016 r. (po nowelizacji) byto wprowadzenie systemu
opustow. System opustéw tzw. net-metering polega na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej
wprowadzonej do sieci. Wtasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda kilowatogodzine
energii oddanej do sieci bedzie mdgt odebrac z niej 0,8 kilowatogodziny.

Emitent miedzy innymi dzieki wprowadzeniu systemu opustow stworzyt produkt ,Abonament na
stonce”, ktéry umozliwia niezaleznos¢ od dotacji. Emitent dzieki dobrej znajomosci branzy
stworzyt produkt dostosowany do obecnych regulacji prawnych. Niemniej jednak istnieje ryzyko
wprowadzenia kolejnych zmian, ktore moga negatywnie wptynac na sprzedaz nowego produktu
Spotki, a takze na dochody generowane ze sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych.

Columbus Energy Spétka Akcyjna - Sprawozdanie Zarzadu za rok 2016




\/4
ColumbusEnergy

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wprowadzit ustuge tj. sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach
abonamentu. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska finansowania w
odpowiedniej wysokosci na te forme dziatalnosci. W celu minimalizacji ryzyka Emitent prowadzi
negocjacje z instytucjami finansowymi. W listopadzie 2016 r. Emitent zawart umowe z INVEN
Group Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest swiadczenie na rzecz Emitenta ustug w zakresie
rganizacji finansowania. W grudniu 2016 r. Spotka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.)
zakonczyta negocjacje i podpisata list intencyjny z Nest Bank S.A. w celu podjecia
dtugoterminowej wspotpracy w zakresie zarowno odkupu wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
"Abonamentéw na Stonce" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., jak i w zakresie
udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych. Do
zawarcia umowy z Nest Bank S.A. doszto w marcu 2017 r. Jednakze istnigje ryzyko, ze w
przysztosci Grupa Kapitatowa nie nawiaze wspotpracy z innymi instytucjami finansowymi lub
straci istotnych partnerow finansowych. Majac to na wzgledzie Emitent pozyskuje fundusze na
dziatalnos¢ z innych Zrédet tj. poprzez emisje papierow wartos$ciowych (akcje i obligacje).

Ryzyko zwiqgzane z nieptaceniem naleznosci przez klientéw oraz ryzyko spraw sqdowych

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktorzy skorzystali z ustugi w modelu abonamentowym nie
bede regularnie optaca¢ abonamentu. Umowa w ramach produktu ,Abonament na stonce”
zawierana jest na 15 lat ale z mozliwoscia bezkosztowej, wczesniejszej sptaty. W sytuacji, gdy
klienci nie beda sptacac rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci
finansowej Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spoétka stosuje zabezpieczenia majatkowe w relacji
z klientami oraz zamierza zbywac wierzytelnosci z tytutu sprzedanych ,Abonamentéw na storce”
swoim partnerom finansowym lub je wspotfinansowac.

Miedzy innymi z tego wzgledu Emitent zawart umowe wspotpracy z Nest Bank S.A.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczqcych naktaddw inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktow, ktére docelowo majg stanowic
kompleksows ustuge ,pod klucz”. Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) - wizja dla
tzw. Ery Energetyki Rozproszonej. Nowe produktu takze maja byc¢ oferowane w modelu
abonamentowym z dtugim okresem finansowania. Zatem istnieje ryzyko, ze Spdtka wprowadzajac
nowe produktu bedzie musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia
sprzedazy i montazu. Jezeli Spotka nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkow finansowych,
moze to wptynac na pogorszenie jej sytuacji finansowe;.

W celu zmniejszenia wyzej opisanego czynnika Spotka prowadzi rozmowy z przysztymi
partnerami finansowymi oraz przyjeta strategie, ktora zaktada wzrost sprzedazy i wynikow
finansowych w najblizszych latach.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktéw
Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktow do oferty, istnieje
ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktow, a co za
tym idzie moze zmniejszyc¢ sie dochdd Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt
nie bedzie dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego.

Emitent planuje w 2017 r. wprowadzic¢ do sprzedazy produkt ,termomodernizacja domow” takze
w formie abonamentu. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spotka planuje
przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Biorac pod uwage
sukces produktu ,Abonament na stonce”, kolejny produkt z okresem dtugiego finansowania moze
zosta¢ dobrze przyjety w branzy. Jak wskazujg badania CBOS (Centrum Badania Opinii
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Spotecznej) z marca 2016 r. wsrod wiascicieli doméw jednorodzinnych jest duze zainteresowanie
posiadaniem wtasnych odnawialnych Zrédet energii.

Jednakze nalezy bra¢ pod uwage, ze w przysztosci moga zmieni¢ sie zapotrzebowania
konsumentéw na produkty zwigzane z odnawialnymi Zzrodtami energii, a takze przepisy prawne
w tym zakresie. Czynniki te moga wptynac na dziatalnos¢ Emitenta zarowno pozytywnie jak i
negatywnie.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celéw strategicznych) i
niezrealizowania prognoz wynikéw finansowych

Spoétka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" w
dniu 30 maja 2016 r. zgodnie z decyzjg Zarzadu, nastepnie przedmiotowa strategia zostata
zaktualizowana w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy
finansowe na najblizsze lata w oparciu o dotychczasowa dziatalnos¢ w branzy fotowoltaiki oraz
w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych
w ramach oferty ,Abonament na storice”. Kluczowe dla strategii jest to, ze Spotka niezaleznie od
programow dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezacej sprzedazy. Gtéwnym aktywem
dtugoterminowym Spoétki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentéw. Celem Zarzadu
jest zbudowanie potencjatu sprzedazowego i zasobow do realizacji 10 000 instalacji rocznie i
osiggniecie ponad 55 min zt zysku netto juz od 2019 r., a 7O mlIn zt zysku netto w 2020 r.
Mimo powyzszych zatozen i prognoz istnieje ryzyko, ze nie zostang one zrealizowane. Spotka na
biezaco monitoruje prognozy poprzez porownanie kluczowych parametrow
finansowooperacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w
modelu controllingowym Spotki.

Ryzyko konkurencji

Na rynku odnawialnych Zrodet energii dziata wielu przedsiebiorcéw biorac pod uwage specyfike
branzy i trendy ekologiczne oraz oszczednosciowe wsrod konsumentéw. W segmencie
fotowoltaiki dziatajg firmy o réoznych modelach biznesowych. Zdaniem Emitenta trudno jest
wskazac konkurencje, poniewaz Spotka jako pierwsza wprowadzita sprzedaz i montaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach abonamentu. W ostatnim czasie swojg oferte dla klientow
indywidualnych zaprezentowata spotka innogy (dawniej RWE), jednak jest to sprzedaz oparta o
standardowy kredyt bankowy. Jak wskazuje Spotka jest ona przekonana co do konkurencyjnosci
fotowoltaiki jako technologii przysztosci i o przewadze flagowej oferty abonamentowej w
stosunku do alternatywy, jakg bedzie coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu
abonamentowego jest na tyle innowacyjna, ze nie tatwo bedzie potencjalnej konkurencji
kopiowac¢ rozwigzanie Columbus Energy, a daje to szanse na zbudowanie trwate] przewagi
rynkowej na wiele lat. Emitent jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawca tego
produktu w Polsce. Nie nalezy jednak wykluczac ryzyka, iz aktualna badz nowa konkurencja
umocni swoja pozycje, co moze miec negatywny wptyw na dochody Emitenta.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrédet energii

Spotka uwaza, ze w najblizszych latach nalezy sie spodziewac rosngcego popytu na produkty
dajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak
istnieje ryzyko, ze spadnie popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrédet energii. Potencjalny
spadek cen za energie elektryczng z sieci moze powodowacd zmniejszenie zainteresowania
nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania
uniemozliwi klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majac to na uwadze Spotka
wprowadzita system ratalny w formie abonamentu, tak aby kazdy miat mozliwos¢ skorzystania z
odnawialnych Zrodet energii jednoczesnie nie bedac uzaleznionym od dotacji.
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Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty wykwalifikowanej kadry

Specyfika branzy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikéw w tym managerow i
inzynierow. Odejscie kluczowych oséb moze spowodowac opdznienia w realizacji projektow, a
nawet utraty czesci klientow. W celu zapobiezenia takiej sytuacji Emitent podjat uchwate na
Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu motywacyjnego
dla pracownikéw i wspotpracownikéw zgodnie z przyjetym Planem Potgczenia.

Program motywacyjny zostat skierowany do pracownikéw, wspotpracownikow, cztonkow
Zarzadu, prokurentow Spotki, menadzerow i kierownikéw sprzedazy, a takze innych osob
majacych wptyw na rozwdj Spotki. Emitent w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100
000 000 zt (sto milionéw ztotych) i osiggnieciu co najmniej 70 000 000 zt (siedemdziesigt
milionow ztotych) przychodu w danym roku obrotowym, wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje
zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete przez adresatéw po cenie
minimalnej. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okresli Rada Nadzorcza.

Ryzyko zwiqgzane z krétkq historiq dziatalnosci Emitenta na rynku odnawialnych Zrédet energii

Na rynku odnawialnych zrédet energii Emitent dziata stosunkowo krétko. Emitent w 2014 r.
swoja dziatalnos¢ przenidst do sektora zajmujacego sie inwestycjami. Spotka wtedy pod firma
Columbus Capital S.A. inwestowata w nowoczesne technologie miedzy innymi w firmy dziatajace
na rynku fotowoltaiki. Na poczatku 2016 r. doszto do pofaczenia Columbus Capital S.A. z
Columbus Energy S.A. Celem potaczenia spotek byta realizacja strategii dynamicznego rozwoju
poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spoétek. Dzieki temu Spoétka
wzmochita pozycje na rynku i zmniejszyta koszty dziatalnosci. Mimo krotkiej historii dziatalnosci
w obszarze OZE, Emitent wyrdznia sie dobrg znajomoscig rynku i umie dopasowac oferte do
oczekiwan klientow. Istotnym jest, ze Spdtka konsekwentnie realizuje przyjeta strategie i polepsza
swoje wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji.

W zwigzku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac koncesiji
na prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie 7z art.
3 Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i
warunkach okreslonych w ustawie - Prawo energetyczne, z wytaczeniem wytwarzania energii
elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytacznie
zbioptynow. Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego Zrédta energii o tacznej mocy do 40
kW. Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba
ze wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane).

Ryzyko wystqpienia wypadkdéw

Istnieje ryzyko wystapienia wypadkow zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. na
dachach budynkdw. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sg wykwalifikowani
i przechodza obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokosciowe oraz posiadaja
zabezpieczenia do pracy na wysokosci. Ryzyko porazenia pradem jest niewielkie, poniewaz
instalacja jest uruchamiana przez Zaktad Energetyczny. Kazda instalacja jest poprzedzona wizjg
lokalng wykwalifikowanego pracownika Spoétki, ktory razem z klientem przygotowuje Karte
Instalacji, w ktérej doktadnie opisuje wszystkie mozliwe sytuacje, ktére odbiegajg od standardu
montazowego, o czym instalator dowiaduje sie przed wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadajg
wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe,
drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢ montazu jest ustandaryzowana co
pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozadanego zdarzenia. Istotnym jest, ze Spotka
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jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich mozliwych wydarzen
niespodziewanych i niepozadanych, zarowno jesli chodzi o zdrowie instalatora, jak i ewentualne
szkody wyrzadzone podczas montazu na nieruchomosci. Z doswiadczenia Spotki, wypadki badz
niepozadane zdarzenia wystepuja bardzo rzadko.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostaw niektérych ustug i produktéw od oséb trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentéw pomijajac
tancuch dostaw i posrednikow. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektorych
ustug i produktow od oséb trzecich jest niewielkie. Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz
inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej) sa dostepne na rynku
lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Spdétka duzo wczesniej ustala z producentami czas
zamowienia. Nie ma zatem problemu z dostepnoscia kluczowych komponentow instalacji. Ceny
komponentow spadaja od wielu lat i zaczynaja sie stabilizowac. Ceny uzaleznione sa w 70% od
kursu euro, a wszystkie ryzyka sg skalkulowane do poziomu kursu 1 euro < 5,5 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za
niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 1 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spotki oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty,
zdarzenia oraz okolicznosci, ktéore mogtyby skutkowac natozeniem na Spotke sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

5.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 czerwca do 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

5.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

5.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sadowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa.

6. Wryniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Jednostki

6.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

Do najistotniejszych zdarzen, jakie wystapity i miaty wptyw na dziatalnosc¢ Jednostki w 2016 roku
zaliczy¢ nalezy opracowanie oraz wdrozenia nowego produktu finansowego ,Abonament na
Stonce”. Dziatania Zarzadu byty skupione na rozwoju sprzedazy umow w ramach Abonamentu
na Stonce, realizagji instalacji fotowoltaicznych ze érodkéw wtasnych oraz na pozyskaniu
finansownia przez instutucje finansowe. Dziatania roku 2016 zostaty zwienczone sukcesem
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pozyskania przez Spotke srodkow finansowych z emisji obligacji serii A i B w tacznej wysokosci
5.450.000 zt. obligacji, pozoskania partnera NEST Bank S.A. do wspdéfinansowania realizacji
uméw Abonament na Stonce. Wszystko to umozliwia realizacje przez Columbus Energy S.A.
ogtoszonej strategieoraz prognoz finansowych.

6.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Jednostki

Wartos¢ Algorytm

pozadana kalkulacji wskaznika

.. . zysk ze sprzedazy/
Zyskownos¢ sprzedazy 3,0% - maks.

przychody ze sprzedazy

Y 5 2ysk brutto/
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,4% - maks.

przychody netto ze sprzedazy

L. . zysk netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto 1,9% - maks.

przychody netto ze sprzedazy

L, 3 2zysk netto /kapitat wtasny bez wyniku
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 0,2% 169,0 % maks.

fin. biezacego roku

L, , zysk netto/
Rentownos¢ aktywow 0,2% 61,2 % maks.

aktywa ogétem

L. . . przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku 0,1 - maks.

aktywa ogétem

. , przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywdw rwatych 0,1 - maks.

aktywa trwate

L. . ) L. ) ) (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci 196 dni - min.

i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

L. B , ) ) (zapasy/koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zapaséw 14 dni - min.

operacyjnej)*360

L. . ) ; ) ) ) (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan 20 dni 15 dni min.

i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

. . .. kapitat obcy/
Wsp6tczynnik zadtuzenia 0,0 0,0 0,3-0,5

kapitaty ogétem

X L i kapitat wtasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 41,1 37,6 >1

zobowiazania wraz z rezerwami

. , 3 kapitat wiasny/
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym 1,1 583,8 >1

aktywa trwate

L, . X kapitat wtasny/
Trwatos¢ struktury finansowania 1,0 1,0 maks.

pasywa ogdtem

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik pfynnoéci szybkiej 5,3 40,0 0,8-1,2 naleznosci krétkoterminowe)/

zobowiazania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik pfynnoéci bieiqcej 5,5 40,0 1,5-2,0 rozliczenia miedzyokresowe)/

zobowiazania krétkoterminowe

X . ; . L, ) naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan naleznosciami 11,8 - >1

zobowigzania handlowe

; aktywa obrotowe—
Kapitat obrotowy netto 5724 tys. zt 2028 tys. zt -

zobowigzania biezace
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6.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 lutego Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3 643 189,11 zt z kwoty 72
863 778,42 zt do kwoty 76 506 967,53 zt poprzez utworzenie 13 493 293 nowych akcji serii F
o wartosci nominalnej 0,27 zt/akcje, dokonane na podstawie postanowien wynikajacych z
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku.

W lutym 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A na kwote od
1 000 do 3 000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
od 1 000 000,00 zt do 3 000 000,00 zt. Emisja doszta do skutku tj. zostato nalezycie
subskrybowanych i optaconych 1.115 sztuk obligacji na okaziciela serii A. Termin wykupu zostat
ustalony na dzien 1 marca 2019 roku.

W marcu 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B od 2 000 do
5 000 sztuk o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej od 2 000
000,00 zt do 5 000 000,00 zt. Emisja doszta do skutku tj. zostato nalezycie subskrybowanych i
optaconych 4.335 sztuk obligacji na okaziciela serii B. Termin wykup zostat ustalony na dzien 29
marca 2019 roku.

7. Perspektywy i zamierzenia Jednostki

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy, ani zapewnienia
Zarzadu Spoéfki i sg obarczone niepewnoscia.

7.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Jednostki

Emitent przyjat ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" decyzjg
Zarzadu z dnia 30 maja 2016 r. Strategia zostata pozytywnie oceniona przez Rade Nadzorcza
uchwatg nr 11/05/2016 z dnia 30 maja 2016 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
Strategie raportem biezacym nr 29/2016 w dniu 30 maja 2016 r. W dniu 31 grudnia 2016 r.
raportem biezacym nr 32/2016 Zarzad opublikowat aktualizacje prognoz finansowych na lata
2016-2020 oraz zmiany zatozen strategii. Aktualizacja zostata dokonana ze wzgledu na
zmieniajace sie uwarunkowania rynkowe, oczekiwania klientow, jak i zmiany regulacji
energetycznych w Polsce, niezaleznych od Spotki oraz ze wzgledu na podpisanie listu
intencyjnego w grudniu 2016 r. z Nest Bank S.A.

Prognozy finansowe obejmuja lata 2016-2020.

Po aktualizacji prognozy finansowe prezentuja sie nastepujaco:
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Podsumowanie 2016 2017 2018 2019 2020
Przychody [min zt] 7.3 %0 189 350 481
EBITDA [min zt] 0,04 17 32 7L 23]
Zysk netto [mln zt] 0,1 13 31 55 70
Aktywa [minzt] 108 57/ 141 289 470
Dtug [min zt] 0 0 19 55 102
Zysk/ 1 akgje[zt] 0 0,04 0,09 0,16 0,20

Zrodto: Emitent™
(") W tabeli prezentowane sg tylko aktywa trwate.

Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy finansowe na najblizsze lata w oparciu o
dotychczasowq dziatalnos¢ w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty
produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty ,Abonament na
stonce”. W sprzedazy abonamentowej klienci podpisuja umowe dtugoterminowg, w ktorej
zobowiazuja sie uiszczac optaty miesieczne w zamian za montaz instalacji na ich nieruchomosci.
Spétka sprzedaje instalacje, a spotka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub
wspotpracujacy partner finansowy udziela pozyczki klientowi.

Emitent szacuje, ze od 2020 r. bedzie generowac ponad 70 min zysku netto rocznie.

Strategia Spotki zaktada sciezke rozwoju, opartg o rézne zrodta finansowania, ktore moga dziatac
rownolegle lub alternatywnie. Emitent zaktada nastepujgce scenariusze finansowania:

1) Scenariusz A - oparty jest o finansowanie gtownie poprzez rynek kapitatowy:
- Spotka pozyskuje 30% potrzeb kapitatowych z emisji akcji Spotki;
- Pozostate 70% pozyskuje poprzez instrumenty finansowe dtuzne tj. kredyt, czy obligacje.

2) Scenariusz B - oparty jest o czesciowe pozyskanie kapitatu z emisji akcji, a gtownym
generatorem zyskow jest zamiana aktywow (naleznosci) poprzez sekurytyzacje, bezposrednig
sprzedaz naleznosci instytucjom finansowym lub finansowanie klientéw bezposrednio przez
banki. Ten scenariusz nie zaktada potrzeby uruchamiania dtugo i $rednio terminowych
instrumentow dtuznych.

3) Scenariusz C - oparty jest o pozyskanie strategicznego inwestora branzowego lub
finansowego, ktory pokryje potrzeby kapitatowe (30%) oraz zapewni badZ zagwarantuje
finansowanie dtuzne.

Zdaniem Emitenta model finansowy, o ktéry oparte sg prognozy finansowe, zaktada rownolegte
i najbardziej optymalne potgczenie powyzszych scenariuszy i zostat przygotowany w oparciu o
aktualne rozmowy, negocjacje i otrzymane oferty od instytucji finansowych. Spétka po zbadaniu
aktualnego i przysztego popytu na swoje produkty i ustugi jest pewna, ze zatozenia w modelu
finansowym sg zaprojektowane z nalezytg starannoscia.
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Zarzad Spotki bedzie na biezaco monitorowat wykonanie prognozy poprzez pordwnanie
kluczowych parametrow finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen
prognostycznych  przyjetych  w modelu controllingowym  Spotki.  Ocena  wykonania
prognozowanych wynikéw bedzie zamieszczana w raportach okresowych, a w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany od wartosci planowanej (25%) bedzie ona opublikowana. Prognozy
finansowe Emitenta nie zostaty poddane ocenie biegtego rewidenta.

7.2. Planowane naktady inwestycyjne w najblizszym roku

W kolejnym roku obrotowym Jednostka planuje utrzymac naktady inwestycyjne na poziomie roku
biezacego, z czego wiekszos¢ bedzie wydatkowana na zakup nowej linii technologiczne;.

8. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o

Stosowaniu
Dobra praktyka Dobrej Praktyki Komentarz

Tak / Nie /

Nie Dotyczy
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i TAK Wszystkie istotne informacje
efektywna polityke informacyjna, Z wytaczeniem transmisji  dotyczace zwotania i
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych obrad Walnego przebiegu Walnego
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych Zgromadzenia przez ~ Zgromadzenia Emitent
technologii oraz najnowszych narzedzi Internet, rejestracji publikuje w formie raportow
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, video biezacych w systemach ESPI
bezpieczenstwo oraz szeroki i przebiegu obrad oraz  oraz EBI oraz umieszcza na
interaktywny dostep do informacji. upublicznianiem takiej  swojej stronie internetowej
Spotka, korzystajac w jak najszerszym video rejestracji Spotki poswieconych
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ Relacjom Inwestorskich -
odpowiednig komunikacje z inwestorami zatem akcjonariusze nie
i analitykami, wykorzystujac w tym celu biorgcy udziatu osobiscie w
rowniez nowoczesne metody walnym zgromadzeniu oraz
komunikacji internetowej, umozliwiac inni zainteresowani
transmitowanie obrad walnego inwestorzy majg mozliwosc
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci zapoznania sie ze sprawami
Internet, rejestrowac przebieg obrad i poruszanymi na walnym
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. zgromadzeniu. Koszty

zwigzane z infrastrukturg
techniczng umozliwiajaca
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
emitent uznaje za
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z tego
wynikajacych.

Spotka powinna zapewnic efektywny

TAK
dostep do informacji niezbednych do
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oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjna strone
internetowg i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spofce i jej
dziatalnodci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

Zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys plandw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spoétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony), ------

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Informacja taka wynika z
prezentowanych na stronie
internetowej raportow
rocznych Emitenta

Spotka jest w fazie
rozwojowej i na tym etapie
nie zatrudnia osobno takiej
osoby, a funkcje ta petni

Prezes Zarzadu

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane s
na stronie internetowej
Spotki
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kalendarz zaplanowanych dat publikacji

finansowych raportow okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestordw decyzji
inwestycyjnych,

(skreslony), ------

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
. TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,
informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
80 28 TAK

zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
7 uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy, w przypadku ponownego
zawarcia przez spotke umowy o

TAK

Informacja o zwotywanych
WZA wynika z
publikowanych przez spotke,
w tym system ESPI, EBI oraz
na stronie internetowej
spotki, raportéw biezacych.
Przedstawiciele spotki
udzielaja wszelkich informacji
w chwili obecnie nie ma
natomiast ustalonego
kalendarza konferencji
prasowych czy spotkan z
analitykami, inwestorami.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnigje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.
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Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy

Informacje na temat podmiotu, ktory
petni funkcje animatora akgji emitenta,
dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

(skreslony). ------

Informacje zawarte na stronie
internetowe] powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjna ze szczegdlnym

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw

indywidualnych. W tym celu spotka,

poza swoja strong korporacyjng powinna NIE
wykorzystywac indywidualng dla danej

spotki sekcje relacji inwestorskich

znajdujaca na stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca

TAK

Spoétka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekgji
relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu ,Relacji
Inwestorskich” na stronie

www.columbuscapital.pl
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W przypadku, gdy w spdtce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez

7 Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep

8 do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci

wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE
Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie

umozliwiajgcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

9.1

92

10

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, Emitent zorganizowat cykl
11 powinien organizowac publicznie TAK spotkan z inwestorami w
dostepne spotkanie z inwestorami, Czestochowie, Katowicach

analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru

powinna precyzowac cene emisyjng albo Jezeli zaistnieje taka

12 mechanizm jej ustalenia lub zobowiazac TAK koniecznos¢ Spotka
organ do tego upowazniony do ustalenia zobowiazuje sie do
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, przestrzegania

w terminie umozliwiajacym podjecie

decyzji inwestycyjne;.

Uchwaty walnego zgromadzenia

powinny zapewniac¢ zachowanie

niezbednego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami powodujacymi

okreslone zdarzenia korporacyjne a

13
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datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
potowe ogdtu gtosdow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany
w zwigzku z

organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwoftania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbdtowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

-informacje na temat wystapienia NIE
tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktére w ocenie

emitenta moga mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej

oraz wynikéw finansowych emitenta,

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

W chwili obecnej zasada ta
nie jest stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
wszystkie istotne informacje
dotyczace kondycji
finansowej Spoéfki sg
przekazywane w ramach
raportow kwartalnych,
rocznych oraz biezacych,
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ColumbusEnergy
-zestawienie wszystkich informacji dajacych petny obraz sytuacji
opublikowanych przez emitenta w trybie Spotki.
raportu biezacego w okresie objetym

raportem,
- informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,
- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestoréow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe

1é6a przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17  (skredlony). ------

9. Pozostate informacje dot. Jednostki

9.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

9.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakow, dnia 8 maja 2017 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
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l. INFORMACJA DODATKOWA
|IA. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.)
zsiedzibg w Krakowie 31-234 ul. Kuinicy KoMatajowskie] 13 zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Kodeksem Spétek
Handlowych. '

Columbus Energy S. A. z siedzibg w Krakowie 31-234 ul. KuZnicy Kottatajowskiej 13
zostata wpisana do rejestru Przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie X! Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373608

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
+ wykonywanie instalacji fotowoltaicznych
* wytwarzanie energii elektrycznej,

Spétka otrzymata Regon nr 241811803 oraz NIP 9492163154
Czas trwania Spotki zgodnie z umowa spétki jest nieograniczony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie jest sprawozdaniem tgcznym, Spétka nie posiada
samobilansujacych sie oddziatéw i zaktaddw.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

2.  Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 stycznia 2016 i konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci.

W roku obrotowym, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nastgpito potaczenie
Spotek. Dnia 18 marca 2016 roku nastgpito wpisanie potgczenia do Krajowego Rejestru
Sadowego Columbus Capital S.A. (spotki przejmujgcej) z jednoczesng zmiang nazwy na
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Kuznicy Koitatajowskiej 13 KRS
0000373608 NIP 949-21-63-154 REGON 241811803.

Potgczenie Spoétek nastgpito metoda nabycia Spétka Columbus Capital Spotka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie ul. Kuinicy Kottgtajowskiej 13 KRS 0000373608
NIP 949-21-63-154 jako spotki przejmujaca oraz Columbus Energy Spotka Akeyjna z



siedzibg w Krakowie ul. KuZnicy Kottgtajowskiej 13 KRS 0000425536 NIP 945-21-69-216
jako przejmowana,

Potaczenie nastapilo w drodze przejecia przez Columbus Capital S.A. catego majatku
Columbus Energy S.A. na Columbus Capital S.A. w zamian za nowo wyemitowane akcje
z potyczenia, ktére Columbus Capital S.A. wyda akcjonariuszom Columbus Energy S.A.

Kapitat Spotki wynosi 72.863.778,42 zt (siedemdziesiat dwa miliony osiemset
szedcdziesigt trzy tysigce siedemset siedemdziesiat osiem ztotych 42/100) i dzieli sie na
269.865.846 akcji o wartosci nominalnej 0,27 2t kazda

W aktywach spdtki powstata wartosé firmy w kwocie 2.188.881,37 zt oraz wartoéé
know-how w wysokoéci 62,330.700,00 zt.

Ze wzgledu na rynkowa wycene spdtki Columbus Capital S.A. na Walnym Zgromadzeniu
potgczeniowym obnizono warto$é nominalng jednej akcji z 1,00 zt (jednego zlotego) na
0,27 (dwadziescia siedem groszy). Liczba akcji pozostaje bez zmian.

Na skutek pofgczenia Spotek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. zostat obnizony
do kwoty 4.509.648,00 (cztery miliony pigéset dziewieé tysiecy szedéset czterdziesci
osiem ziotych) poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt (jeden
ztotych) do 0,27 zt (dwadziedcia siedem groszy) a nastepnie podwyiszony do kwoty
72.863.778,42 zt (siedemdziesigt dwa miliony osiemset szesédziesigt trzy tysigce
siedemset siedemdziesigt osiem zfotych 42/100) o kwote 68.354.130,42{szescdziesigt
osiem miliondw trzysta piecdziesiat cztery tysigce sto trzydziesci ztotych 42/100) w
drodze emisji 253.163.446_{dwiescie pigédziesiat trzy miliony sto szeéédziesiat trzy
tysigce czterysta czterdziesci szedé)akeji zwyklych na okaziciela serii E Columbus Capital
S.A. o wartosci nominalnej 0,27 zt ({dwadzieécia siedem groszy) kaida wydawana
akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zwigzku z potaczeniu.

Emisja Akcji serii E zostata przeprowadzona w sposéb nie stanowigcy oferty publicznej,
ani publicznego proponowania nabycia akeji.

W dniu 3 listopada 2015 roku do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostaty ztozone
dokumenty do potaczenia.

Poréwnywalnosc¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 20160raz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy2015. Na dzied 18 marca 2016 roku
zostat sporzadzony bilans Spétki przejete.

Zgodnie z art. 44b ust. 16 ustawy o rachunkowosci dane poréwnawcze za poprzedni
rok obrotowy stanowig dane ze sprawozdania finansowego sp6tki przejmujacej.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace
dziatalnosé.




4.1,

Zgodnie z uchwatg nr 5/11/2016 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Columbus
Energy S.A. z dnia 14 listopada 2016 roku postanowita dokonaé zmiany przyjetych
zasad rachunkowosci i od 2017 roku rozpoczaé sporzadzanie zaréwno jednostkowych,
jak i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z MSR, w rozumieniu
art. 2 ust. 3 cyt. ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku tj. zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowsej.

Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metodg posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spdtki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspétmiernoséci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny,

Rachunek zyskow i strat

4.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane
w okresach, ktérych dotycza.

4.1.2. Koszty ‘

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych ustug, towardw i
materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czesé
kosztéw posrednich.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto:

¢ Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn,

¢ Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartoéci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réinic kursowych nad dodatnimi,




4,1.3. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:
e bieZace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

¢ zZmiany stanu aktywoéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezgcy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych s3 naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.,1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywdw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa
moiliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszfosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej moiliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w  zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réinic przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczeniapodatku dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona stanowi réinice pomiedzy
stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

4.2. Bilans

4.2.1. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:
- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkeji,
- nabytg wartosé firmy,
- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,




- nabyte prawa do wynalazkdw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw
uzytkowych,
- know-how.

Spétka przeprowadza test na utrate wartoéci dla nastepujacych wartosci
niematerialnych i prawnych:

- wartos¢ firmy,

- know-how.

Majac na uwadze ponizsze kwestie:

- jesli dana sprawa nie jest uregulowana w ustawie o rachunkowosci, a jest natomiast
uregulowana w zasadach MSR to na podstawie zapiséw art. 10 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci mozna odwotad sie do tychze rozwiazan (z ktérego to zapisu Zarzad
Spotki skorzystat),

- art. 28 ust. 7 ustawy, zgodnie z ktorym trwata utrata wartosci uzasadnia dokonanie

odpisu aktualizujgcego doprowadzajacego wartosc sktfadnika aktywéw wynikajaca z
ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej
w inny sposdb wartosci godziwej,

- art. 7 ust. 1 ustawy, w mysl ktérego zachowanie zasady ostroznosci przy wycenie
aktywdow wymaga uwzglednienia zmniejszenia wartosci uzytkowej,

oraz jednoczesnie biorgc pod uwage fakt, ze:

- wiele aktywéw trwatych jednostki wypracowuje korzysci ekonomiczne zespotowo
{grupowa), a ich sprzedaz nie jest przewidywana,

- wycena skiadnika aktywow w cenie sprzedazy netto, a w przypadku je] braku - w
wartosci godziwej ustalonej w inny sposéb, nie w kazdym przypadku zapewnia
rzetelna, tj. uzasadniona jego funkcja w jednostce prezentacje wartosci danego
sktadnika aktywow,

uznaje sie za celowe uszczegodtowienie kwestii wyceny bilansowej w przypadku trwate]
utraty wartosci aktywow. Pozwala to uwzglednia¢ obok wartosci handlowej takze
warto$é¢ uiytkowg aktywow, jako podstawe wyznaczania ich wartosci mozliwe] do
odzyskania (tj. wartodci odzyskiwanej} dzieki handlowemu lub gospodarczemu
wykorzystaniu tych aktywow przez jednostke. Korzystajac z delegacji zawartej w art, 10
ust. 3 ustawy, zasady MSR/MSSF przedstawiajg postepowanie stosowane w tym
zakresie.

W mysl Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej nie amortyzuje
sie wartosci firmy bez wzgledu na Zrédto jej pochodzenia. W zamian za to wartosé
firmy poddaje sie obowigzkowemu, corocznemu, testowi stuzagcemu zbadaniu, czy
nastapita utrata wartosci, czy nie, przeprowadzanemu wedtug zasad okredlonych w
MSR 36 Utrata wartosci aktywow (§ 10(b) i 90 MSR 36).

W myéli takie tychie standardéw {MSR 38, p. 107 i dalsze) skladniki majatku
niematerialnego o nieoznaczonym okresie uzywania, jakim w naszym przypadku jest
know-how, nie sg amortyzowane, tylko corocznie testowane na utrate wartosci lub za




kazdym razem, kiedy zaistniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika
majatku.

Uznanie - powyiszych skiadnikéw majatku za skladniki o nieokreslonym okresie
uzytkowania ma swoje uzasadnienie takie w tym, ze od 2017 roku Spétka stosuje
zasady MSR/MSSF przy sporzadzaniu sprawozdad finansowych, w zwiazku
z planowanym upublicznieniem jej akcji na rynku regulowanym GPW w Warszawie.
Test na utratg wartosci zostat dokonany odniesieniu do wartosci firmy, powstatej w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych Columbus Capital S.A. oraz Columbus
Energy S.A., jak réwniez know-how, ktdre zostato ujawnione jako efekt pofaczenia.
Ustalenie wartosci odzyskiwanej zostatlo przeprowadzone na poziomie osrodka
wypracowujacego korzysci ekonomiczne. W ocenie Zarzadu warto$é firmy uzyskana w
procesie alokacji ceny nabycia udziatéw w Spétce Columbus Energy S.A. powinna byé
przypisana w catosci do spdtki, jako osrodka wypracowujgcego korzysci ekonomiczne.
W kontekscie osrodkéw wyparowujacych korzysci ekonomiczne, naleiy zaznaczyé
potencjalng moiliwo$¢ odrebnego ujecia spétki zaleznej Columbus Energy Finanse Sp. z
0.0, jednak Zarzad uznaje, ze ma to charakter nieistotny.

Warto pamigtad, ze w wielu przypadkach przyporzadkowanie wartosci firmy do
pojedynczych osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne nie jest mozliwe, istnieje
natomiast mozliwos¢ przypisania wartosci firmy do zespotéw osrodkéw. W rezultacie,
najnizszy poziom, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana w jednostce
gospodarczej na wewnetrzne potrzeby kierownictwa, obejmuje w wybranych
przypadkach szereg odrodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych wartosé
firmy odnosi sie, ale nie moze zostaé przyporzadkowana.

Z uwagi na fakt, ze Columbus Energy S.A. stanowi spdjny organizm gospodarczy,
ktdrego poszczegdlne czesci realizuja te same elementy procesu gospodarczego, a
usfugi realizowane na rzecz klienta koricowego majg jednorodny charakter, nie istnieje
zdaniem Zarzadu, potrzeba (a nawet faktyczna mozliwosé) wyodrebniania
dodatkowych, tj. w obrebie Columbus Energy S.A., osrodkéw wypracowujacych
korzysci ekonomiczne, a nastepnie testowanie ich pod katem utraty wartosci. Rowniez
w przypadku wartodci niematerialnej i prawnej {know-how) nie wypracowuje ona
odrebnie korzysci ekonomicznych, dlatego tez ustalenie jej wartosci odzyskiwanej
bedzie odbywato sie na poziomie catosci spétki.
Ustalanie wartosci odzyskiwanej bazowato na zatwierdzonych i opublikowanych
planach Zarzadu Columbus Energy S.A. podanych do publicznej wiadomosci w formie
strategii i jej pdZniejszej zmiany:
¢ oferowanie finansowania zakupu instalacji fotowoltaiczne;j,
e przesuniecie masowego montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach programu
abonamentowego z roku 2016 na rok 2017,
e oferowanie nowego produktu ,termomodernizacja wraz z finansowaniem” dla
klientow indywidualnych,
e kluczowym dla zakupu przez inwestordow instalacji fotowoltaicznych jest system
ptatnosci, ktdry zostanie oparty o wieloletni system ratalny, z niskg ptatnoscig

poczatkowa.




Atrakcyjnosc tego modelu zdaniem Zarzgdu Spétki polega gtéwnie na tym, ze zakup
finansowany bedzie w znacznym stopniu z oszczednoéci w pfatnosciach za zakup
energii z sieci, gdyz w miejsce zakupu energii z sieci produkowana bytaby wiasna
energia z instalacji fotowoltaicznej.

Rachunek zostat przeprowadzony dla 8,5 % stopy dyskontowej i piecioletniego okresu
prognozy, w ktorym w ostatnim roku zatozona przeptywy na poziomie prognozy 2020
roku.

Po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci przez ww. skiadniki majatku
niematerialnego okazato sie, ze nie ma koniecznosci dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartosc¢ tych sktadnikdw.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodj liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosdci.

4.2.2. Srodki trwate sy wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej(po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku), pomniejszonych
o skumulowane umorzenie a takie o dokenane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét kosztédw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia przyjecia do uzywania oraz nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw
i ustug czy podatek akcyzowy

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi
zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.
Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Spétka stosuje stawki amortyzacyjne odzwierciedlajace faktyczny - ekonomiczny okres
uzytecznosci Srodkow trwatych

Srodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploataciji.

4.2.3. Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezpodrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie zalicza sie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.

Prace rozwojowe w toku umieszczone sg w srodkach trwalych w budowie i dotycza
systemu informatycznego THOR wspomagajacego zarzadzanie wewnatrz Spétki.
Potrzebne jeszcze sg naktady ok. 100 tys. zt na jego dokoficzenie.

4.2.4. Inwestycje diugoterminowe

4.2.4.1. Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowigce aktywow finansowych zaliczone do aktywoéw trwatych nie uzytkowane
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przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdw lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych
pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci

4.2.4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytufu
trwalej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja przeszacowaniu
do wartosci w cenie rynkowe;j.

4.2.6. Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyiszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Materiaty cena zakupu
Pétprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towar cena nabycia

Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego dokonane
w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich
wartosé do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos$é pozycii
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

- pozostatych kosztow operacyjnych,

Stosowane metody rozchodu :

- przyjmujge, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po cenach
(kosztach) tych skiadnikéw aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyla
{wytworzyta),

4.2.7. Naleinosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski .

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i
dodatnie do przychoddw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do
kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw a takize wytworzenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych | prawnych (odpowiednio na
zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).
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4.2.8. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na
ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.9. Rozliczenia migdzyokresowe koszidéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

4.2.10. Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajoéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutu spétki.

Kapitat zakladowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czesé kosztéw emisji
zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w aktywach

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszajg réwniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywéw trwalych powodujace wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych. Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci
kwoty, o ktéra podwyiszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, skutki
obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jeieli kwota rdznicy
z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny.

4.2.11. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duizym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowiazania i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio w zaleinosci od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigia.

4.2.12. Zohowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty
z wyjatkiem zobowigzan, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywéw finansowych lub wymiany na
instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako
dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.
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4.3.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po
obowigzujagcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dziedr wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw takze
wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

4.2.13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

- réwnowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwatych, w tym takie srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw {funduszy) wtasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrddef,

- ujemng wartosc firmy,

Czynniki ryzyka finansowego oraz sposéb zarzadzania ryzykiem finansowym
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dziatalno$é Spotki narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka finansowego:

e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, stopy procentowej oraz inne cenowe,
e ryzyko utraty plynnosci,

e ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na zakupy
materiatéw w walucie. Ryzyko walutowe wigze sie glownie ze zmianami poziomu kursu
EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest
istotna

Ryzyko stopy procentowej
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4.4,

Spotka posiada zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek dla ktérych odsetki liczone
sg na bazie zmiennej jak i statej stopy procentowej.

Spotka czesciowo ogranicza ryzyko stopy procentowej przeciwstawiajgc zobowigzania
finansowe o zmienne] stopie aktywom finansowym o zmiennej stopie oraz
zobowiazania o statej stopie aktywom finansowym o statej stopie.

Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest naraiona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami
finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe cen materiatéw Spétki. Spétka nie
stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych w zakresie ryzyka cenowego.

Ryzyko utraty plynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnodci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu
Spotki, wartos¢ srodkéw pienigznych na dzien bilansowy, otrzymane pozyczki oraz
dobra kondycja finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié
jako nieznaczne. Spdtka ogranicza ryzyko utraty ptynnodci korzystajac gtdwnie
z finansowania zewnetrznego.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
Wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez
Spotke. Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, monitorowaniu  sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen,

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W 2016 roku dokonano zmiana zasad rachunkowosci.

Wartos¢ firmy oraz know-how nie sg amortyzowane tylko przeprowadzany jest test na
utrate wartosci.

4.5, Inne waine informacje.

1. Dnia 23 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Columbus Energy S.A. wyrazita zgode na
emisje akcji zwyktych serii F Spétki wyemitowanych uchwata nr 41/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2016 roku w liczbie
13.493.293 szt. o cenie objecia jednej akcji wynoszacej 0,27 zt i tgcznej wartosci
3.643.189,11 zt.

2. Uchwatg nr 1/02/2017 z dnia 2 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Columbus
Energy S.A. wyrazita zgode na emisje obligacji serii A. w kwocie do 3.000.000,00 zt
wg. wartosci nominalnej.

3. Uchwata nr 1/03/2017 z dnia 8 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Columbus
Energy S.A. wyrazita zgode na emisje obligacji serii B. w kwocie do 5.000.000,00 zi
wg. wartosci nominalne;j.
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4, Uchwatg nr 10/06/2016 2 dnia 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspélnikéw Columbus Energy Spdtka Akceyjna z siedzibg w Krakowie
uchwala program motywacyjny dla pracownikdéw i wspétpracownikéw, Cztonkéw
Zarzadu | Prokurentéw Spétki, menadzerdw i kierownikéw sprzedazy i innych osob
majacych wplyw na rozwdj Spotki, ktdry nie zostat wprowadzony.

5.Uchwalg nr 38/06/2016 z dnia 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
upowaznia Zarzgd do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyisza
niz 50.000.000,00 zt {piecdziesigt miliondw ztotych), (kapitat docelowy).

6. Za 2016 rok Spoétka dodatkowo sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. jednostka zaleina, New Energy Investment
Sp. z 0.0. jednostka stowarzyszona.

Integralng czescig sprawozdania finansowego s3 noty uzupetniajace od nr 1 do 40.

Pozostate pozycje wymagane przez ustawe o rachunkowosci nie wystapity w Spdtce.

Krakdw, dnia 8 maja 2017 roku

Dawid Zielinski Prezes Zarzadu (osoba, ktérej powierzont prowadzenie
ksigg rachunkowych)

............................................................

tukasz Gérski Wiceprezes Zarzadu

Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu
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Columbus Energy Spéika Akeyjna

BILANS na dzien dziert 31.12.2016

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
A. AKTYWA TRWALE 69 004 959,08 3 476,00
1. Wartosci niemateriatne i prawne 64 521 945,74 0,00
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 36 0,00 0,00
2, Warlo$é firmy 36 2 188 881,37 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 36 62 333 064,37 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerizaine | prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 95 308,00 0,00
1. Srodki trwate 25 758,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) as 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 38 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny as 17 258,00 0,00
d) $rodki transportu 38 0,00 0,00
e) inne érodki trwate 38 8 500,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 39 69 550,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lil. Naleznoéci diugoterminowe 3 640 000,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 12 0,00 0,00
2, Qd pozostalych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12 3 640 000,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 12 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 723 575,34 6,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 723 575,34 0,00
a) w jednostkach powigzanych 200 000,00 0,00
- udzialy lub akcje 1 200 000,00 0,00
— inne papiery wartosSciowe 1 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1 0,00 0,00
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1 000,00 0,00
— udzialy lub akcje 2 1 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 2 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 2 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 2 0,00 0,00
¢) w pozostalych jednostkach 522 575,34 0,00
— udzialy lub akcje 3 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 3 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 3 522 575,34 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3 0,00 0.00
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V., Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 130,00 3 476,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 35 24 130,00 3 476,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 6 987 289,18 2 079 652,34
|. Zapasy 298 348,92 0,00
1. Materialy 40 298 348,92 0,00
2. Pdlprodukty i produkty w toku 40 0,00 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 40 0,00 0,00
4. Towary 40 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i usiugi 40 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4 816 800,63 1 389 947,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2 988 584,63 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 988 584,63 0,00
— do 12 miesigcy ‘ 12 2 888 584,63 0,00
— powyZej 12 miesigey 12 0,00 0,00
b} inne 12 0,00 0,00
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Columbus Energy Spdlka Akeyina

BILANS na dzien dzien 31.12.2016

2. Naleznoscl od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 12 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 12 0,00 0,00
b} inne 12 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1828 216,00 1389 947,00
a) z tytulu dostaw i usiug, w okresie splaty: 1512 928,87 0.00
— do 12 miesiecy 12 1512 928,87 0,00
— powyzej 12 miesiecy 12 0,00 0,00

b) z tytuiu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych 12
tytuidw publicznoprawnych 295 034,29 30 035,00
c) inne 12 20 252,84 1359 912,00
d) dochodzone na drodze sadowej 12 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1 848 550,78 689 705,34
1. Krdtkoterminowe akiywa finansowe 1848 550,78 689 705,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0.00
— Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 609 961,64
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 609 961,64
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1848 550,78 79 743,70
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 1 848 550,78 79 743,70
— Inne $rodki pieniezne 4 0,00 0,00
— [nne aktywa pienigzne 4 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 23 588,85 0,00
= w lym: aktywa z tytutu niezakoficzonych umdw budowlanych 0,00 0,00
C. NaleZzne wplaty na kapital {fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy {akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 75992 248,26 2 083128,34

Krakéw dnia 08.05.2017

{miejscowosé)

Sporzgdzono

a
Certyfikat Ksigfowy 6904/ 2004

e Dawid Zielidski » Prezes Zarzadu. Lukasz Gocski- Wiceprezes Zarzadu.......
Janusz Sterna Wiceprezes Zarzgdu
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

BILANS na dzien dzien 31.12.2016

PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 74 187 320,87 2 (129 186,34
I. Kapitat {fundusz) podstawowy 6 72863 778,42 16 702 400,00
Il. Kapitat {fundusz) zapasowy, w tym: 7 14 070 004,14 602 443,20
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatdw 7
{akciji) 2557264 25 572,64
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
= z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 8 3643 189,11 0,00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spélki 8 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 8 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 9 -16 550 465,80 -16 550 465,80
VI Zysk {strata} netto 10 160 815,00 1274 808,94
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego {wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1 804 927,39 53 942,00
|. Rezerwy na zobowiazania 31 476,33 1 893,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochodowego 34 7 826,00 1 893,00
2, Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 119,63 0,00
- diugoterminowa 34 119,63 0,00
— krotkoterminowa 34 0.00 0,00
3. Pozostate rezerwy 23 530,70 0,00
— dlugoterminowe 34 0,00 0,00
~ krotkoterminowe 34 23 530,70 0,00
ll. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 13 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 13 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 13 0,60 0,00
b} z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 13 0,00 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 13 0,00 0,00
d) zobowiazania wekslowe 13 0,00 0,00
d) inne 13 0,00 0,00
I, Zohowiazania krétkoterminowe 1262 948,35 52 049,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnoser: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 13 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 13 0,00 0,00
b} inne 13 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
= do 12 miesigcy 13 0,00 0,00
— powyze] 12 miesiecy 13 0,00 0,00
b) inne 13 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 1262 948,35 52 048,00
a) kredyty i pozyczki 13 622 948,49 0,00
b} z tytulu emisji diuznych papieréw wartoSciowych 13 0,00 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 13 0,00 6,00
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnose: 381 209,68 5 452,00
— do 12 miesigey 13 381 209,68 5 452,00
-~ powyzej 12 miesiecy 13 0,00 0,00
e) zaliczki olrzymane na dostawy i ustugi 13 0,00 0,00
fy zobowigzania wekslowe 13 0,00 0,00
g) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytuféw 13
publicznoprawnych 186 064,90 31 597,00
h} z tytulu wynagrodzen 13 57 982,88 15 000,00
i} inne 13 14 742,40 0,00
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BILANS na dzien dzien 31.12.2016

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 510 502,71 0,00

1. Ujemna wartosé firmy a5 0,00 0,00

2. Rozliczenia migdzyokresowe umow budowlanych 35 0,00 0,00

3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 510 502,71 0.00

— dlugoterminowe 35 0,00 0,00

- krotkoterminowe 35 510 502,71 0,00

PASYWA RAZEM 75992 248,26 2083 128,34
Sporzadzeno Krakéw dnla 08.05.2017
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKGW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 01.01.2016 - 31.12.2016

Nota| 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 8 419 209,28 0,00

— od jednostek powiazanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 8 308 280,03 0,00

Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto§¢ dodatnia, zmniefszenie ~ wartosé ujemna) 0,00 0.00

— w tym obiekty w zabudowie 0,06 0,00

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 28 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 27 20 929,25 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 163 496,07 256 322,01

|. Amortyzacja 28 9081,27 0,00

li. Zuzycle materialéw i energii 28 3752 811,69 209,00

. Uslugi obce 28 3198 809,60 127 563,33

IV. Podatki i oplaty, w tym: 28 75 994,09 6 578,58

~ podatek akcyzowy 28 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 28 906 005,40 120 503,50

VI, Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia w tym: 28 85 877,40 1 467,60

- emerylalne 28 25 765,93 440,28

VIl. Pozostale koszty rodzajowe 28 117 000,00 0,00

Viil. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17 916,62 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 255 713,21 - 256 322,01

D. Pozostale przychody operacyjne 56 806,91 3 069,58
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 30,

K} 0,00 0,00

H. Dotacje 0,00 0,00

Ill. Aktualizacja wartoSci aktywdw niefinansowych 30 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 30 56 806,91 3 069,58

E. Pozostale koszty operacyjne 20 648,48 59 421,95
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych N,

30 0,00 0,00

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 31 0,00 28 783,85

lil. Inne koszty operacyjne 3 20 648,48 30 638,10

F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej {C+D-E) 291 871,64 - 312 674,38

G. Przychody finansowe 26 551,30 1 667 099,79

I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 32 0,00 0,00

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 32 0,00 0,00

b) od jednostek pozostalych, w tym: 32 0,00 0,00

— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 32 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 32 26 551,30 15 328,25

- od jednostek powigzanych a2 0,00 0,00

lll. Zysk z tytulu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 1424 666,84

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 227 104,70
V. Inne 32,

33 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 112 958,94 14 375,47

|. Odsetki, w tym: 33 82 985,46 9 467,00

- dla jednostek powigzanych a3 0,00 0,00

It, Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0.00

- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

lll. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 4 908,47
V. Inne 33,

32 29973,48 0,00

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 205 464,00 1 340 049,94

Strona 19




Columbus Energy Spotka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 01.01,2016 - 31.12.2016

J. Podatek dochodowy 16 44 649,00 65 241,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 160 815,00 1274 808,94

Sporzadzono Krakow, dnia 08.05.2017
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Columbus Energy Spéika Akeyina

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
I. Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek ckresu (BQ) 2029 186,34 654 162,90
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bledéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2029 186,34 654 162,90
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 16 702 400,00 16 702 400,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 56 161 378,42 0,00
a) zwiekszenie z tytufu 68 354 130,42 0,00
- wydania udzialéw {emisji akcji} 0,00 0,00
— emisja akcji 68 354 130,42 0,00
- 0,00 0,00
b} zmnigjszenie z tytulu 12 182 752,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akejl) 0,00 0,00
— zmnigjszenie wartosci nominalnej akeji 0,00 0,00
— obnizenie warto$ci akcji 16.702.400 szt. z kwoty nominalnej 1,00 zt do 0,27 zt przy
polgczeniu Columbus Energy S.A. z Columbus Capital S.A. 12 192 752,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 72863 778,42 16 702 400,00
2. Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 602 443,20 576 870,56
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 13 467 560,94 25 572,64
a) zwiekszenie z tytulu 13 467 560,84 25 572,64
— emisji akefi powyzej wartosci nabycia 0,00 25 572,64
- podziatu zysku {ustawowo) 1274 808,94 0,00
— podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$é) 0,00 0,00
~ Zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych srodkdw trwalych — réznica z
aktualizacji wyceny dotyczaca rozchodowanych srodkdw trwalych 0,00 0,00
— obnizenle wartosci akcji 16.702.400 szt. z kwoty nominalnej 1,00 21 do 0,27 zi przy
potgczeniu Columbus Energy S.A. z Columbus Capital S.A. 12 192 752,00 0,00
b) zmnigjszenie z tytulu 0,00 0,00
— pokrycia straty 0,00 0,00
— umorzenia wlasnych udziatéw 0,00 0,60
- podwyzszenia kapitalu zakladowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2, Stan kapitatu {funduszu} zapasowego ha koniec okresu 14 070 004,14 602 443,20
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytulu 0,00 0,00
— aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych 0,00 0,00
— aktualizacji wartoSci godziwej 0,00 0,00
— zmnigjszenia rezerwy z tytulu odroczonego pedatku dochodowego , ustalonej od
roznic przej$ciowych odnoszonych na ten kapitat 0.00 0,00
- aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
— réznic kursowych z przeliczenia cddziatdw zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— zbycia $rodkéw trwalych 0,00 0,00
— aktualizacji wartodci godziwej 0,00 0,00
- zwigkszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od
réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitai 0,00 0,00
— aktualizagji innych aktywow 0,00 0,00
— réznic kursowych z przeliczenia oddziaidéw zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.2, Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1, Zmiany pozostalych kapitaiéw (funduszy) rezerwowych 3643189, 0,00
a) zwigkszenie z tytufu 3643 189,11 0,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

— emisja akeji zwykiych serii F w liczbie 13.493.293 ¢ wartosci nominalnej 0,27z4 nie

zarejestowana w KRS przed koricem 2016 1. 3 643 189,11 0,00
b} zmniejszenie z tytulu 0,00 6,00
— pokrycia straty bilansowej 0,00 0.00
- umorzenia udziaidéw wilasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitalu zaktadowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— zwrotu doptat wspélnikom 0,00 0,00
- .. 0,00 0,60
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na Kohiec okresu 3643189,11 0,00
5. Zysk {strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -15 275 656,86| -16 550 465,80
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1274 808,94 835 896,31
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00
5.2, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1274 808,94 835 896,31
a) zwickszenie z tytulu 0,00 0,00
- podziaiu zysku z [at ubieglych 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
b} zmnigjszenie z tytulu 1274 808,94 835 896,31
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyZszenie kapitalu zakiadowego, zapasowego lub

rezerwowego 0,00 0,80
— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 1274 808,94 835 896,31
— przeznaczenia na umorzenie udziatlow 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec ckresu 0,00 0,00
5.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 16 550 465,80 17 386 362,11
- zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci 0,00 0.00
—~ korekty beddw 0,00 0,00
5.5, Strata z lat ubteglych na poczatek okresu, po korektach 16 550 465,80 17 386 362,11
a} zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ublegtych do pokrycia 0,00 0,00

— straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitalu zakladowego udzialéw
(akeji) wlasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmnigjszenie z tytutu 0,00 835 896,31
— pokrycia strat z lat ubleglych z zysku 0,00 835 896,31
— pokrycia straty z lat ubjeglych z kapitaléw: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z obnizenia kapitalu podstawowego 0,00 0,00
~ pokrycia straty z |at ubieglych z doptat wspdlnikéw 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 16 550 465,80 16 550 465,80
5.7. 2Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu, -16 550 465,80 -16 550 465,80
6. Wynik netto 160 815,00 1 274 808,94
a} zysk netto 160 815,00 1274 808,94
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (B2) 74 187 320,87 2029 186,34

IH. Kapitat (fundusz} wiasny, po uwzglednieniu proponowanege podziatu zysku {pokrycia straty)
74 187 320,87 2029 186,34

Krakow dnia ....08,05.2017
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Columbus Energy Spoétka Akcyjna

Rachunek przeptywow pienigznych (PLN) {metoda posrednia)

Tresé Nota| 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12,2016 31.12.2018

A. Przeplywy Srodkéw pienteznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00

I. Zysk {sfrata) netto 160 815,00 1 274 808,94

1. Korekty razem 1 559 527,66 -1 689 088,40

1. Amortyzacja 37 9 081,27 24 839,05

2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 22 68 559,47 -7 161,69

4. Zysk {strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 -1 655 028,48

5, Zmiana stanu rezerw 22 20 583,33 1 893,00

6. Zmiana stanu zapasow 22 - 298 348,92 0,00

7. Zmiana stanu naleznosci ‘ 22 1076 416,45 5 734,85

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminewych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 22 563 636,00 - 107 185,63

9. Zmiana stanu rozficzen migdzyokresowych 22 110 599,97 44 998,00

10. inne korekty 22 0,00 2 822,50

Hl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej {I+H) 1720 342,66 - 414 279,46

B. Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

I. Wplywy 65 879,44 964 719,53

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 0,00 0,00

2. Zbycie inwestycji w nleruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym; 65 879,44 964 719,53

a) w jednostkach powigzanych 65 879,44 0,00

— Zbycie aktywdw finansowych 0.00 0,00

— dywidendy | udzialy w zyskach 0,00 0,00

-~ spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 50 000,00 0,00

— odsetki 15 879,44 0,00

- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00

b} w pozostalych jednostkach 0,00 964 719,53

- zbycie aktywdw finansowych 0,00 797 557,84

~ dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

— spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 160 000,00

— odsetki 0,00 7 161,69

— inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 3947 753,64 602 880,00

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 106 753,64 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci craz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym; 3 841 000,00 600 000,00

a) w jednostkach powigzanych 200 000,00 0,00

— nabycie aktywow finansowych 200 000,00 0,00

— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

h) w pozostalych jednostkach 3641 000,00 6800 000,00

— nabycie aktywow finansowych 3 641 000,00 0.00

— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 600 000,00

4. inne wydatki inwestycyjne 0,00 2 880,00

ll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -3 881 874,20 361 839,53

C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej 0,00 0,00

L. Wptywy 5 B27 915,35 90 000,00
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akgji} i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 3 643 189,11 80 000,00

2. Kredyty i pozyczki 750 000,00 0,00

3. Emisja diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 1434 726,24 0,00

0. Wydatki 1897 576,73 2 520,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 2 520,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
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Rachunek przeplywéw pienigznych {PLN) {metoda posrednia)

4. Splaty kredytow i pozyczek 1872 752,08 0,00

5. Wykup dluznych papieréw warto&ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0.00 0,00

7. Platnodci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 9 824,67 0,00

9. Inne wydatki finansowe 15 000,00 0,00

ll. Przeplywy plenigzne netto z dziatalnosci finansowsf {I-I1) 3930 338,62 87 480,00

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.11+B.111+C.IH) 1 768 807,08 35 040,07
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1 768 807,08 35 040,07
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 79 743,70 44 703,63
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym: 1848 550,78 79 743,70
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 500 000,00 0,00

Sporzgdzons Krakow dnia 08.05.2017
(miejscowost) {data)
 KANCELARIA KS -WA

e SANUSZ ZIRCING A ;
{nazwisko i imia, podpis asoby sporzd

Dawid Zielifiski ».Prezes Zarzadu..Lukasz Gorski- Wiceprezes Zarzadu.......

Janusz Sterna Wiceprezes Zarzady
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INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO BILANSU

Nota 1
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Mota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nofa 13
Nota 14
Nota 15
Nota 16

Nota 17
Nota 18
Nota 19
(f\ Nota 20

Nota 21
Nota 22
Nota 23
MNota 24

Nota 25

Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 28

Nota 30
Nota 31
Nota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35
{ \Nota 36
Nota 37
Nota 38
Nota 39

Nota 40

Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zaleznych
Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach stowarzyszonych
Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostalych
Srodki pienigzne i inne aklywa pieniezne

Srodki pleniezne i inne aktywa pienigzne {(struktura walutowa)

Struktura wlasnoéci kapitatu podstawowego oraz liczba i wartoéé nominatna subskrybowanych akeji
Zmiany w kapitale zapasowym

Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych

Zysk (strata) z lat ubiegiych

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zobowigzania zabezpleczone na majatku jednostki

Powiazania skfadnikéw aktywdw w bilansie

Powigzania sktadnikdw pasywow w bilansie

Odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci

Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw

Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem,
strata) brutto

Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Wykaz spélek, w ktérych Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdinej liczbie gloséw w organie
stanowiacym spolki

Infermacije o potaczeniu w okresie sprawozdawczym jednostek metoda nabycia
Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeplywdw pienigznych
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

NaleZzne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i
administrujacych za rok obrotowy

Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, wyplacene lub nalezne
za rok obrotowy

Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Struktura rzeczowa 1 terytorialna przychoddw nelto ze sprzedazy towardw i produkidw
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

Informacje o przychodach, kosztach, wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastepnym

Inne przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Wybrane przychody finansowe

Wybrane koszty finansowe

Stan rezerw

Wykaz czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych

Zmiany w warto$ciach niematerialnych i prawnych

Wartos¢ firmy ustalona przy polaczeniu metoda nabycia (art. 44b ust. 10)
Zmiany w drodkach trwatych

Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe powiekszajgce koszt wytworzenia
srodkdw trwatych w budowie

Zapasy

Pozostale informacje uzupeiniajace wymienione w zalaczniku nr 1 do ustawy, w Spdice nie wystapily, badZ sg nieistotne dla oceny sprawozdania
finansowego Spétki za rok 01.01.2016 - 31.12.2016.
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Nota 1

Zmilany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zafeznych

Btugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, w tym:

udzialy lub akcje| diuzne papiery inne papiery udzielone inne Razem
wartoSciowe |warto$ciowe (wg pozyczki dtugoterminowe
rodzaju) aktywa
finansowe {wg
rodzaiju}
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym w cenie nabycla 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
~ objgcie 200 000,00 0.00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
— korekty aklualizujace
wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnetizne 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce
wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— pizemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
' |w tym w cenie nabycia 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
Komentarz:
Columbus Energy S.A. objeta 2.000,00 udzialéw po warto$ci nominalnej 100,00 zt w Columbus Energy Finanse Sp. zo.o.
Nota 2
Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach stowarzyszonych
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach stowarzyszonych, w tym:
udzialy lub akcje| dluzne papiery inne papiery udzielone inne Razem
wartosciowe |wartoSciowe {wg pozyczki diugoterminowe
rodzaju) aktywa
finansowe (wg
rodzaju}
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 000,00
— objefa 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1000,00
- korekty aktualizujace
wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
“wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujace
wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 000,00
w tym w cenie nabycia 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 000,00
Komentarz:
Columbus Energy S.A. objefa 10,00 udziatéw po wartoscl nominalnej 100,00 zt w New Energy Investments Sp. z o.0.
Nota 3
Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:
udzialy lub akcje| diuzne papiery inne papiery udzielone inne Razem
wartosciowe |wartosciowe (wg pozyczki diugoterminowe
rodzaju) aktywa
finansowe {wg
rodzaiu)
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
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Nota 3

Zmiany w dlugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostalych - ciag dalszy z poprzedniej strony

Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 522 575,34 0,00 522 575,34
— nabycie 0,00 0,00 0,00 522 575,34 0,00 522 575,34
— korekty aktualizujgce
warlese 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— korekty aktualizujgce
wartosé 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 522 575,34 0,00 522 575,34
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Komentarz:
Pozyczka udzielona llios Solutions Sp. z 0.0.
( " Notad
Srodki pieniezne | inne aktywa pieniezne
01.01,2016 - 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
1. Srodki pieniezne w kasie 417 643,74 23 000,73
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1430 907,04 56 742,97
3. Inne drodki pienigzne 0,00 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 1 848 550,78 79 743,70
Mota 5
$rodki plenigine { [nne aklywa pienigzne (struktura walutowa)
Rodza] inwastycji Kwota w PLN Kwotaw EUR | Po przeliczeniu { Kwotaw GBP | Po przeliczeniu Kwotaw ... Po przeliczeniu | Srodki plenigzne
EUR na PLN GBP na PLN <= N8 PLN Finne aktywa
plenigine razem
w PLN
Srodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych 1846 308,39 506,87 2242,39 0,00 0.00 0,00 0,00 1848 550,78
Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 0.00 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00
Inne aklywa pienigine 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 Q.00 0,00 0,00
- [RAZOM 1 846 309,39 506,87 2242,39 0,00 0,00 0,00 0,00 1 848 550,78
Nota 6
Strukiura wlasnoéc| kapltate podstawowego oraz liczba E wartos¢ nominalna subskrybowanych ake]l
Struktura Seriafemisja Data rejestrac]t | Sposob pokrycia Prawo do Liczba llosé glosdw | Cena emisyjna Wartosé Udzlat w kapitale
wiasnosci kapitaly kapltaly dywidendy {od | akelifudzialdw akejliudzialow nominalna podstawowym*
podstawowegoe daty} akcji/udzialéw
{akcjonariusze {w PLN)
posladajgcy co
naimniel 5% akelil
1. January C.D,E+ E -18,03.2016 |wklad pienigzny, [TAK
Ciszewski * notowane z gietdy E - fuzja 91592724,00] 91592 724,00 24 730 035,48 24 730 035,48 33,94
wiym
uprzywilejowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2,PRIME2SA™ |E+nctowanez |E -18.03.2016 |wkiad pienigzny, |TAK
gieldy E -fuzj 93 214 432,00 93 214 432,00 25 167 856,64 25 167 856,64 34,54
w iym
upizywilejowane 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Szymula Pawel  |E + notowane z E -18.03.2016 |wklad pienigzny, |TAK
- gieldy E - fuzj 21 564 030,00 21 564 030,00 5903 288,10 5903 288,10 8,10
w tym
uprzywilejowane 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sohieski Marek  |E + nolowane z E -18.03.2016 |wilad pieniezny, |TAK
gieldy E - fuzj 17 B39 477,00 17 899 477,00 4 832 858,79 4 832 858,79 6,63
w tym
uprzywilejowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Pozostali E+notowanez {E -18.03.2096 |wiiad pieniezny, [TAK
akecjonariusze gietdy E -fuzj 45 295 183,00( 45 295 183,00 12 228 £99,41 12 229 £99.41 16.79
wlym
uprzywilefowane 0,00 0,00 000 0,00 0,00
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Nota 6

Struktura wiasnoécl kapitatu podstawowege craz liczba i wartod¢ nominalna subskrybowanych akeji - cigg dalszy z poprzedniej strony

Struktura Seria/emisja Data rejestracji |Sposdb pokrycia Prawo do Liczba llo$é glosdw Cena emisyjna Wartosé Udzial w kapitale
wiasnosci kapitalu kapitalu dywidendy (od | akcji/udzialéw akeji/udzialow nominalna podstawowym®
podstawowego daty) akcjifudziatéw
(akcjonariusze (w PLN)
posiadajgcy co
naimniei 5% akciil
Razem 269 865 846,00| 269 865 846,00 72863 778,42 100,00

udzial w kapitale podstawowym odpowiada udziatowi w ogélnej liczbie gtosow

Komentarz:

% bezposrednio | posrednio poprzez JR HOLDING S A | KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udzialow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR

HOLDING S.A. J
**  podmiot, w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zislirfiski

*** bezposrednio | posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. | Forbau Sp. z 0.0., a takze 50 % udzialdw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0, Sp.

kom.
Nota 7
Zmiany w kapitale zapasowym
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 602 443,20 576 870,56
zwigkszenia (z tytultu) 13 467 560,94 25 572,64
— sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nabycia 25 572,64 25 572,64
— podziatu zysku (utworzony ustawowo) 1274 808,94 0,00
— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwatych — réznica z aktualizacji wyceny
dotyczgca rozchodowanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00
— obnizenie warto$ci akcji 16.702.400 szt. z kwoty nominalnej 1,00 zt do 0,27 zt przy potaczeniu Columbus
Energy S.A. z Columbus Capital S.A e 12 192 752,00 0,00
wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycie straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenie wiasnych udziatow 0,00 0,00
— podwyzszenie kapitatu zakiadowego 0,00 0,00
= s 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 14 070 004,14 602 443,20
Nota 8
Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Stan kapitaldw rezerwowych na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenia (z tytutu) 3643 189,11 0,00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- ha udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
— emisja akcji zwyklych serii F w liczbie 13.493.293 o warlo$ci nominalnej 0,27 zt nie zarejestowana w
KRS do korica 2016 . 3 643 189,11 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenia udziatow wilasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— zwrotu doptat wspolnikom 0,00 0,00
= e 0,00 0,00
Etan kapitatow rezerwowych na koniec okresu ogélem 364318911 0,00
Nota 9
Zysk (strata) z lat ubieglych
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -16 550 465,80 -16 550 465,80
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1274 808,94 835 896,31
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bledow 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1274 808,94 835 896,31
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Nota 9
Zysk (strata) z fat ublegiych - cigy dalszy z poprzedniej strony
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12,2015
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziaiu zysku z lat ubieglych 0,00 0.00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 1274 808,94 835 896,31
- wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu zakladowego, zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty za poprzednie lata cbrotowe 1274 808,94 835 896,31
— przeznaczenia na umorzenie udziatdw 0,00 0,00
- 0,00 0,60
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek ckresu 16 550 465,80 17 386 362,11
~ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bleddw 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 16 550 465,80 17 386 362,11
a) zwiekszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
— straty na sprzedazy lub umorzeniu drogg obnizenia kapitali zakladowego udzialow (akeji)
wiasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytufu) 0,00 835 896,31
— pokrycia straty z lat ubieglych z zysku 0,00 835 896,31
— pokrycia straty z lat ubieglych z kapitatéw: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitalu podstawowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z doplat wspdinikéw 0,00 0,00
— 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 16 550 465,80 16 550 465,80
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -16 550 465,80, -16 550 465,80
Nota 10
Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok cbrotowy
' 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
ZYSK | STRATANETTO 160 815,00 1274 808,94
Kapitat (fundusz) zapasowy (+/-) 0,00 0,00
Kapital (fundusz) rezerwowy (+/-) 0,00 0,00
Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspélnikéw (oprocentowanie kapitalu} 0,00 0,00
Nagrody z zysku 0,00 0,00
Cele spoleczne 0,00 0,00
Obnizenie kapitalu podstawowego 0,00 0,00
Doplaty wspdlnikéw (o ile przewiduje to umowa spélki z 0.0.) 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubieglych 160 815,00 1274 808,84
Pokrycie straty z zyskow lat przysziych 0,00 0,00
0,00 0,00
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Nota 11
Zohowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Charakter i forma zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania {(kredyt, Kwota
pozyczka) zobowiazania
— hipoteka Brak 0,00
— zastaw towardw Brak 0,00
- zastaw rzeczowych aktywédw trwatych Brak 0,00
— Z tytutu ustanowienia sekwestru (fj. oddania majatku pod zarzad osobie trzeciejdo  |Brak
czasu rozstrzygniecia sporu przez sad) 0,00
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Nota 11
Zohowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - ciag dalszy z poprzednief strony
Charakter i forma zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania (kredyt, Kwota
pozyczka) zobowigzania
—inne Brak 0,00
Razem 0,00
Komentarz:

W marcu 2017 Spétka wyemitowala obligacje serii Ai B, kiére sg zabezpieczone zastawern rejestrowym na zmiennym zbiorze praw z obecnych i
przysziych uméw Abonament na Slorice - seria A wpisana do rejestru zastawdw a seria B ma zlozony w tej sprawie wniosek ale jeszcze nie ma
wpisu. | co jest wazne te czynnosci nastapity w tym roku 2017 r. czyli juZz po dniu bilansowym.

Nota12
Powigzania skladnikéw aktywdw w bilansie

Wyszczegodlnienie Kwota brutto Qdpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujgce roku aktualizuiace
obrotowego warto§é poprzedzajacego warto§é
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2 988 584,63 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytwlu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu nabycia diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 2 988 584,63 0,00 0,00 0,00
— 2 tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu nabycia diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 2 988 584,63 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 2 988 584,63 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 3 640 000,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 3 640 000,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu nabycia dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne naleznosci 3 640 000,00 0,00 6,00 0,00
b} krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- z fytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu nabycia dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powy2ej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 1 861 320,44 33104,44 1 389 947,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu kaucji gwarancyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu nabycia diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
h) krétkoterminowe 1861 320,44 33104,44 1389 947,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu nabycia diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 1 546 033,31 33104,44 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 1 546 033,31 33104,44 0,00 0,00
— powyze] 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00

— z tytutu podatkéw, dotagji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 295 034,29 0,00 30 035,00 0,00
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Nota 12
Powigzania skiadnikéw aklywdw w bilansie - cigg dalszy z poprzedniej strony

Wyszczegoélnienie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujgce roku aktualizujgce
obrotowego warto$¢ poprzedzajacego wartosé
— inne naleznosci 20 252,84 0,00 1359 912,00 0,00
— dochodzone na drodze sadowe] 0,00 0,60 0,00 0,00
Nota 13
Powigzania skiadnikéw pasywow w bilansie
Wyszczegdlnienie Kwota roku Kwota roku

cbrotowego [poprzedzajacego

1. Zobowigzania od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) diugoterminowe 0,00 0,00

- z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

= z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

— z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00

- z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00

—inne 0,00 0,00

b) krétkoterminowe 0,00 0,00

— z tyfulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

— z tytulu emisji divznych papierdéw warto$ciowych 0,00 0,00

— z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

— z tytulu zebowiazan wekslowych 0,00 0,00

— z tytufu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0.00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

—inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale . 0.00

0,0 s

a) diugoterminowe 0,00 0,00

— z tytulu pozyczek | kredytow 0,00 0,00

— Z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

— Z tytul innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

— z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00

- inne 0.00 0,00

b) krotkoterminowe 0,00 0,00

— z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

- 2 tytulu emisji diuznych papierdw wartoSciowych 0,00 0.00

— Z tytuiu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00

- z tytutu zobowiazan wekslowych 0,00 0,00

~ Z fytulu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

~ do 12 miesigcy 0,00 0,00

— powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00

—inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania od pozostalych jednostek 1262 948,35 52 049,00

a) diugoterminowe 0,00 0,00

— 2 tytulu pozyczek i kredytdw 0,00 0,00

= z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

= z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

- z tytutu zobowiazan wekslowych 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

b) krotkoterminowe 1262 948,35 52 049,00

- Z tytulu pozyczek i kredytéw 622 948,49 0,00

- z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

— z tytulu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00

— z tytulu dostaw  ustug ¢ okresie wymagalnosci: 381 209,68 5 452,00

- do 12 miesiecy 381 209,68 5 452,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

— z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy | ustugi 0,00 0,00
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Nofa 13
Powigzania skfadnikéw pasywdw w bilansie - ciag dalszy z poprzedniej strony
Wyszczegolnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajacego
— 2 tytulu zobowigzanh wekslowych 0,00 0,00
-z tytpiu podatkéw, cel, ubezpieczert spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytuiéw
publicznoprawnych 186 064,90 31 597,00
- Z tytulu wynagrodzen 57 982,88 15 000,00
- inne 14 742,40 0,00

Nota 14
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Rodzaj naleznosci

Zmiany stanu odpiséw w ciagu roku obrotowego

Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na koniec
poczatek roku roku
obrotowego obrotowego
Naleznoséi 29 303,74 3800,70 0.00 0,00 33 104,44
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 15
WysokosE odpisow aktualizujacych wartosé zapaséw
Rodzaj zapasu 01.01.2016 - 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,600
Nota 16
src:jztltigzenie gtéwnych pozycji réZnigeych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
ZYSK | STRATA brutto 205 464,00 1340 049,94
Koszty niestanowigee kosztéw uzyskania przychodow 129 606,05 90 891,86
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0,00 28 783,85
— amortyzacja wartosci firmy 0,00 24 839,05
- rezerwa na koszty 23 650,33 0,00
— niewyplacone wynagrodzenia 0,00 0,00
— nieoptacone skiadki ZUS 0,00 0,00
— rdznice kursowe 0,00 0,00
— optaty karne na rzecz budzetu 817,88 9 782,60
— koszty uzywania samochoddw 0,00 0,00
~ odsetki do zaptaty 0,00 0,00
— odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji 0,00 4908,47
— wierzylelnosci odpisane jako przedawnione 0,00 0,00
= kary umowne | odszkodowania 0,00 0,00
— darowizny 0,00 0,00
— odsetki ograniczone tzw. cienks kapitalizacjg 0,00 0,00
- odsetki naliczone i niezaptacone 70 249,86 0,00
— nie wyplacone honorarium 6,00 18 293,00
— pozostale koszty (n.k.u.p.} 34 887,98 4 284,89
Koszty podatkowe niezaliczone do kosztéw rachunkowych 0,00 74 339,36
— zaplacone odsetki 0,00 0,00
— odwrocenie korekty podatkowej (30 dni) 0,00 0,00
— wartosé sprzedanych akgeji wiasnych 0,00 74 339,38
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Nota 16

Rozliczenie gidwnych pozycji réZnigcych podstawe opodatiowania podatiiem dochadowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata} brutto - ciag

dalszy z poprzedniej strony

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 .
- 0,00 0,00
Przychody ksiggowe niezaliczane do podatkowych 22 597,26 237 621,26
- nadwyzka przychoddw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 6,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 654,92
— niezrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
— dywidendy 0,00 0,00
= zwrécone odsetki budzetowe 0,00 0,00
— naliczone odsetki 20 597,26 9 961,64
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczki 0,00 227 104,70
- naliczone kary 2 000,00 0,00
Przychody podatkowe niezaliczone do ksiegowych 0,00 101 708,23
— odselki otrzymane 0,00 1796,23
— przychody ze sprzedazy akcji wiasnych 0,00 89 912,00
Odliczenie od dochedu {np. darowizny) 0,00 1124 112,61
— darowizny 0,00 0,00
— 50% straty roku 0,00 0,00
- 0,00 1124 112,61
- .. 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 312 473,00 96 577,00
Podatek dochodowy biezacy, w tym: 59 370,00 18 350,00
— podatek dochodowy od dzialalnosci zanfechanej 0,00 0,00
Podatek dochodowy biezacy — korekta lat ubiegiych 0,00 0,00
Podatek potracony przez platnika od wyptaconej dywidendy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywdw na podatek odroczony 20 654,00 -44 988,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 5933,00 1 893,00
Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat 44 649,00 65 241,00
Nota 17
Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
1. Stan aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3 476,00 48 A74,00
a} odniesionych na wynik finansowy w kwocie netto 3 476,00 48 474,00
— wartosé brutto 3 476,00 48 474,00
- warto$¢ odpisdw aktualizujgeych 0,00 0,00
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00
- wartos¢ brutto 0,00 0,00
— warto§¢ odpiséw aktualizujgcych 0,00 0,00
¢) odniesionych na warto$é firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
- warto$é brutto 0,00 0,00
— warto$¢ odpiséw aktualizujgeych 0,00 0,00
2, Zwiekszenia 20 654,00 3 476,00
a} odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi 20 654,00 3 476,00
— odpis aktualizujacy naleznosci 6 290,00 0,00
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2 593,00 0,00
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
— naliczone odsetki 13 347,00 0,00
- rezerwa na koszty usiug obeych 1 800,00 0,00
— niewyptacone wynagrodzenia/honoraria 0,00 3 476,00
- odpisy aktualizujgce warto$é aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 478,00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
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Nofa 17
Zmiana stanu aktywow 2 tyluiu odroczonego podatku dochodowego - ciag dalszy z poprzedniej strony
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
— 0,00 0,00
— 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
@) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosé aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 48 474,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 0,00 48 474,00
- rozwiazania odpiséw aktualizujgcych 0,00 48 474,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartosé aktywodw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0.00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkows (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace wartod¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,60
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg podatkows (2 tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace wartosé aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
&) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w 2wigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi {z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosé aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
4, Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 24 130,00 3476,00
a} odniesionych na wynik finansowy 24 130,00 3 476,00
— wartosé brutto 27 606,00 3 476,00
— warto$é odpiséw aktualizujgcych 3 476,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
— wartosé brutto 0,00 0,00
— warto$¢ odpisdw aktualizujgcych 0,00 0,00
¢) odniesionych na warto$é firmy lub ujemng warto$é firmy 0,00 0,00
— wartosé brutto 0,00 0,00
— wartos¢ odpisdw aktualizujacych 0,00 0,00
5. Przypuszczalna wysoko$é aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwiazanych 2
inwestycjami w jednostkach zaleznych, wspdéizaleznych i stowarzyszonych, ktérych dokiadne
ustalenie nie jest wykonalne (pkt 16.8. i 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sie réwniez 0.00 0.00
L] 3

informacie o0 wartosci réznic przeisciowveh dotyczacych tvch inwestycii
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Nota 17
Zmiana stanu aklywéw z lytufu odroczonego podatki dochodowego - cigg dalszy z poprzednief strony
' 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
6. Okreslenie przyczyn, dla ktdrych jednostka nie dokonala odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
7. Laczna kwota roznic przejéciowych zwigzanych z inwestycjami na ktére nie utworzono rezerwy
na podatek odroczony, w tym w: 0,00 0,00
— w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 0,00
— w oddziatach 0,00 0,00
— we wspalnych przedsiewzieciach 0,00 0,00
Nota 18
Zmilana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
1. Stan rezerwy 2 tytufu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1 893,00 0,00(
a) odniesionej na wynik finansowy 1 893,00 0,00
b} odniesicnej na kapital wtasny 0,00 0,00
¢} odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 5 933,00 1 893,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu) 5 933,00 1 893,00
— nadwyzka zarachowanych przychoddw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00 0,00
— naliczone odsetki 5833,00 1 893,00
- 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytulu) 0,00 0,00
— 0,00 0,00
o 0,00 0,00
- 0,00 0,00
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi {z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) odniesione na kapitai wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
¢) odniesione na wartoéé firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejéciowymi (z tytulu) 0.00 0,00
- 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w fym: 7 826,00 1893,00
a) odniesiongj na wynik finansowy 7 826,00 1 893,00
b) odniesiongj na kapitat wiasny 0,00 0,00
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc firmy 0,00 0,00
5. Przypuszczalna wysoko$é rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwigzanych z
inwestycjami w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dokiadne
ustalenie nie jest wykonalne (pkt 16.8. i 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sie réwniez )
informacje o wartosci réznic przeisciowych dotyczacych tych inwestycii. 0,00 0,00
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Nota 19
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Opis transakgji Nazwa spolki 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Montaz instalacji fotowoltaicznych Columbus Energy Finanse Sp. zo.0. 2 088 584,63 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Nota 20

Wykaz spdlek, w ktérych jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale lub 20% w ogdlinej liczhie glosdw w organie stanowigcym spélki

Nazwa i siedziba Spélki Udzial Procent Kwota kapitalu |Wynik finansowy
procentowy w posiadanego |wlasnego spdlki [ netto za ostatni
ogblnej liczbie | zaangazowania rok obrotowy

gloséw w w kapitale danej spotki
organie
stanowigcym
snotki
New Energy nvestments Sp. z 0.0, 20 % 20% 5 000,00 -2 628,88
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Ncta 21

Informacje o polaczeniu w okresie sprawozdawczym jednostek metodg nabycia

Wyszczegolnienie

Opis / dane liczhowe

1. Nazwa firmy | opis przedmiotu dziatalno$ci spdiki przejetej

COLUMBUS ENERGY S.A,
zajmowala sie montazem instalacji

fotowoltaicznych

. Liczba wyemitowanych udzialéw w celu polgczenia

253.163.446 akd]i

. Wartosé nominalna wyemitowanych udzialéw w celu polaczenia

68.354.130,42 zt.

. Rodzaj wyemitowanych udzialéw w celu polaczenia

akcje

. Cena przejecia

. Wartos¢ aktywéw netto wedlug wartosci godziwej spétki przejetej na dzien polgczenia

3.834.549,05 z1.

. Warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

2.188.881,37 zt.

o~ || | N

. Opis zasad amortyzacji wartosci firmy

Wartos§é firmy nie jest amortyzowana
wykonany zostal test na utrate

wartosci - ponizej komentarz
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Nota 21
Informacje o polgczeniu w okresie sprawozdawezym jednostek metody nabycia - cigg dalszy z poprzednigj strony
Wyszczegdlnienie

Opis / dane liczbowe

9. Data polaczenia 18 marca 2016 roku

COLUMBUS CAPITAL 3.A, przejela
spolke COLUMBUS ENERGY S.A.,
ktdra zajmowala sie montazem
instalacji fotowoltaicznych,
Jednoczesnie zmieniala nazwe na
COLUMBUS ENERGY S.A. i nadal
prowadzi dzialalnosé w zakresie
montazu instalacji fotowoltaicznych.

10. Informacje o relacjach pomigdzy przejmujacym i przejmowanym

Komentarz:

Dnia 26 pazdziernika 2015 roku zostat uzgodniony plan polaczenia Spélek Columbus Capital Spétka Akeyjna z siedzibg w Krakowie ul. Kuznicy
Koltgtajowskiej 13 KRS 0000373608 NIP 949-21-63-154 jako spolki przejmujgcsj oraz Columbus Energy Spétka Akcyina z siedziba w Krakowie
ul. Kuznicy Koflatajowskiej 13 KRS 0000425536 NIP 945-21-69-216 jako przejmowane;.

Polgczenie nastapito w drodze przejecia przez Columbus Capital $.A. calego majagtku Columbus Energy S.A. na Columbus Capital S.A. w zamian
Za nowo wyemitowane akcje z polgczenia, ktére Columbus Capital S.A. wyda akcjonariuszom Columbus Energy S.A.

Ze wzgledu na rynkows wyceng spéiki Columbus Capital S.A. na Walnym Zgromadzeniu potaczeniowym obnizono warto$¢ nominaing jednej akcji
z 1,00 zt (jednego ziotego) na 0,27 (dwadzieScia siedem groszy). Liczba akgji pozostaje bez zmian,
Na skutek potaczenia Spolek, kapital zakiadowy Columbus Capital S.A. zostal obnizony do kwoty 4.509.648,00 {cztery miliony piedset dziewigé
tysigcy szescset czterdzie$ci osiem ziotych) poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 24 (jeden ziotych) do 0,27 zt (dwadziescia
siedem groszy) a nastgpnie podwyZszony do kwoty 72.863.778,42 zi (sledemdziesiat dwa miliony osiemset szesédziesiat trzy tysigce siedemset
" siedemdziesigt osiem ziotych 42/100) o kwote 68.354.130,42 (szes$édziesiat osiem milionéw trzysta pieédziesiat cztery tysigee sto rzydziesa
ziotych 42/100) w drodze emisji 253.163.446 (dwiedcie pigédziesiat trzy miliony sto szesddziesiat trzy tysigce czterysta czterdziesci sze$é) akcji
zwyklych na okaziciela serii E Columbus Capital S.A. o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda wydawana
akcjonariuszom Spo6lki Przejmowanej w zwigzku z polgczeniu,
Emisja Akcji serii E zostata przeprowadzona w sposdb nie stanowiacy oferty publicznej, ani publicznego proponowania nabycia akcji.

W dniu 3 listopada 2015 roku do Sgdu Rejonowego dia Krakowa - Srddmiescia w Krakowie X| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zostaty zlozone dokumenty do potaczenia.

Dnia 18 marca 2016 roku i nastapilo wpisanie polaczenia do Krajowego Rejestru Sgdowego Columbus Capital S.A. z jednoczesna zmiang nazwy
na Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Kuznicy Kollatajowskiej 13 KRS 0000373608

NIP 949-21-63-154 REGON 241811803,

Kapital Spdlki wynosi 72.863.778,42 z} (siedemdziesiat dwa miliony osiemset szedédziesiat trzy tysiace siedemset siedemdzlesiat osiem ziotych
42/100) i dzieli sig na 269.865.846 akcji o wartosci nominalnej 0,27 zi kazda

Zarzad Spoékki
Prezes Zarzgdu Dawid Zielifiski
Wiceprezes Zarzadu tukasz Gorski

Nota 22
Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeplywéw pieniginych
Pozycja A.Il.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Qdsetki od udzielony pozyczek 68 558,47 -7 161,69
Odsetki od kredytéw 0,00 0,00
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostale odsetki 0,00 0,00
Razem odsetki 68 559,47 -7 161,69
PozycjaA.ll.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 826,00 1 893,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 119,63 0,00
Pozostale rezerwy 23 530,70 0,00
Razem 31 476,33 1 893,00
Zmiana stanu 29 583,33 1 893,00
Pozycja A.Il.6. Zmiana stanu zapasow 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Ogétem zapasy 298 348,92 0,00
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny zapasow 0,00 0,00
Razem 298 348,92 0,00

Strona 37




Columbus Energy Spétka Akcyjna

Nota 22
Struktura Srodkéw pienigznych do rachunku przepfywdw pienieznych - ciag dalszy z poprzednisj strony
Pozycja A.11.3. Odsetki § udzialy w zyskach (dywidendy) 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu, w tym: - 298 348,92 0,00
Zmiana stanu z tytutu wkiadu niepienigznego otrzymanego(-)/fprzekazanego(+) w postaci skiadnikéw
majatku obrotowego (zapasow) 0,00 0,60
Pozycja A.IL7. Zmiana stanu naleznosci 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Nateznosci diugoterminowe 3 640 000,00 0,00
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 2 988 584,63 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od pozostaiych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
Naleznoséci krétkoterminowe od pozostalych jednostek 1828 216,00 30 035,00
Przejgcie Columbus Energy S.A. -4 503 270,08 1359 912,00
Razem naleznosci 313 530,55 1 389 947,00
Zmiana stanu naleznosci 1076 416,45 5 734,85
Pozycja A.ll.8B. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, bez kredytéw i poZyczek 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzanta krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 615 685,09 52 049,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem zobowigzania, w tym: 615 685,09 52 049,00
Zobowigzania z tytulu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych [ $rodkéw trwalych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu zakupu inwestycfi w nieruchomosci | wartoécl niematerialne i prawne 0,00 0,00
Inne zobowiazania z tytutu dzialalnesci inwestycyjnej 0,60 0,00
Razem zobowiazania z dzialalnoSci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu nabycia (akcji) wiasnyeh 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Zobowiazania inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, z tytutu podzialu zyskuy 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Razem zobowiagzania z dzfatalno$ci finansowej 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego ednoszonego bezposrednio na kapitat {fundusz)
whasny 0,00 0,00
Zobowigzania z dzialalno$ci operacyjnej 615 685,09 52 049,00
Zmiana stanu zobowigzan 563 636,09 - 107 185,63
Pozycja A.1L.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 130,00 3 476,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 588,85 0,00
Razem 47 718,85 3 476,00
1. Zmiana stanu -44 242 85 44 998,00
Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 139 895,06 0,00
Przejecie Columbus Energy S.A. 59 190,61 0,00
Razem 154 842,82 0,00
2. Zmiana stanu 154 842,82 0,00
Ogdlem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) 110 599,97 44 998,00
Pozycja A.II.10. Inne korekty 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Niepienigzne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w skladnikach dziatalnosci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
Qdpisy netto z tytulu utraty wartosci, karygujace wartos¢ skladnikGw aktywdw trwalych oraz
kratkoterminowych aktywow finansowych (plus lub minus) 0,00 0,00
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Nofa 22
Struktura $rodkdw pienigznych do rachunku przeplywdw pienigznych - ciag dalszy z poprzednigj strony

Pozycja A.IL.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Umarzenie zactagnietych kredytow i pozyczek (minus) 0,00 0,00
Umorzenie pozyczek dlugoterminowych (plus) 0,00 0,00
Odpisanie wartosci $rodkéw trwalych w budowie, ktére nie daly efektu gospodarczego 0,00 0,00
Pozostale 0,00 2 822,50
Razem 0,00 2 822,50
Zmiana stanu 0,00 2822,50
Pozycja E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne w kasie 417 643,74 23 000,73
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1430 907,04 56 742,97
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00
- czeki 0,00 0,00
— weksle 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
Razem srodki pienigZne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 1 848 550,78 79 743,70
Zmiana Srodkéw pienigznych oraz ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 1768 807,08 -35 040,07
Wycena bilansowa $rodkéw pienteznych 0,00 0,00
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pienieine o ograniczonej mozliwosc! dysponowania 0,00 0,00

Wyjasnienie réznic w zakresie Srodkéw plenigznych przyjetych w bilansie i rachunku przeplywéw
pienieznych:

-

Nota 23
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
zatrudnionych w

Przecigtna liczba
zatrudnionych w

roku obrotowym roku
poprzedzajacym
Ogdtem, z tego: 11,00 0,33
— pracownicy umyslowi {na stan. nierobotniczych) 11,00 0,33
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0,00 0,00
- uczniowie 0,00 0,00
| - osoby wykonujace prace nakladcza 0,00 0,00
— osoby Korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezplatnych 0,00 0,00

Nota 24
Nalezne lub wyplacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych za rok
obrotowy
Wynagrodzenia 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
I. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, w,
tym: 128 733,00 120 503,50
1. Wynagrodzenie 128 733,00 120 503,50
Prezes Zarzadu 70 730,00 120 503,50
Wiceprezes Zarzgdu 58 003,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
2, Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkgja) 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
{petniona funkgja) 0,00 0,00
I. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wehodzacym w skiad organéw nadzorujacych, w
tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
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Nota 24

Nalezne lub wyplacone wynagrodzenia osobom wohodzgeym w sklad organdw zarzgdzajacych, nadzorujgeych | administrujacych za rok obrotowy

- cigy dalszy z poprzedniej strony

Wynagrodzenia 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
{petniona funkcja) 0,00 0,00
(peiniona funkcja) 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody | wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
{petniona funkgja) 0,00 0,00
{peiniona funkcja) 0,00 0,00
lil. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w sktad organdw administrujacych,
w tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagredy i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
{petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(pedniona funkcja) 0,00 0,00
RAZEM 128 733,00 120 503,50
Komentarz:

W 2016 roku nie byto wyplat wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej

Nota 25
Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, wyptacone lub nalezne za rok
-obrotowy
Wyszczegolnienie Data umowy Okres trwania 01.01.2016 - 01.01.2015 -
dotyczaca umowy 31.12.2016 31.12.2015
okresu dotyczacej
iprawozdawczeo( okresu

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 15.02.2017 01.01.2016

-31.12,2016 9 000,00 5 000,00
Inne ustugi poswiadczajgce 0,00 0,00
Uslugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 0,00 0,00
Pozostale ustugi 0,00 0,00
Razem 9 000,00 5 000,00

M
Nota 26
Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Wyszczegdlnienie Opis szczegotowy

Potwierdzenie, e wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci NIE
Opis wystepujacych niepewnosci co do mozliwosei kentynuowania dziatalnosci BRAK
Informacja o korektach ujetych w sprawozdaniu finansowym zwigzanych z istniejaca niepewnoscig codo  |BRAK
kontynuacji dziatalnosci
Opis podejmowanych lub planowanych dziatart majgcych na celu wyeliminowanie niepewnosci co do BRAK

mozliwosci kontynuacii dzialalnosci

Nota 27

Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek

powiazanych pozostalych powiazanych pozostatych
1. Sprzedaz ustug (struktura rzeczowa) 2 751 083,33 5 647 196,70 0,00 0,00
— Sprzedaz usiug 2 751 083,33 5647 186,70 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sprzedaz materiatdw (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 27

Strukiura rzeczowa i leryloriaina przychoddw nelfo ze sprzedazy towardw i produktdw - cigg dalszy z poprzedniej strony

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
- 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Sprzedaz towardw (struktura rzeczowa) 0,00 20 929,25 0,00 0,00
- sprzedaz towaréw 0,00 20 929,25 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktéw lub innych uslug {struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
= .. 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- .. 0,00 0.00 0,00 0,00
RAZEM 2751 083,33 5 668 125,95 0,00 0,00
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 0,00 8 528 334,28 0,00 0,00
~ produkty/uslugi 0,00 8 528 334,28 0,00 0,00
— towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/usiugi 0,00 0,00 0,00 0,00
~ towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz wewnatrzunijna 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- fowary 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 28
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12,2016 31.12.2015
A. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby ' 0,00 0,00
B. Koszty wg rodzajow 8 145 579,45 256 322,01
1. Amortyzacja 9081,27 0,00
2. Zuzycie materiatdw | energii 3752 811,69 209,00
3. Usiugi obce 3198 809,60 127 563,33
4. Podatki i oplaty, w tym: 75 994,09 6 578,58
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 906 005,40 120 503,50
8. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym 85 877,40 1 487,60
— emerytaine 25 765,93 440,28
7. Pozostate koszty rodzajowe (z tytulu) 117 000,00 0,00
— podréze sfuzbowe 65 668,87 0,00
— koszty reprezentacji 23 276,86 0,00
— pozostate koszty 28 054,27 0,00
RAZEM 8 145 579,45 256 322,01
Nota 29
Informacje o przychodach, kosztach, wynikach dzialalnoéct zaniechane] w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastepnym
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno$é zaniechana
1. Dziatalno$é finansowa
- Przychody 0,00 1414 666,84
— Koszty 0,00 256 322,01
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Nota 29

Informacje o przychodach, kosztach, wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zanlechania w roku nastepnym -

cigg dalszy z poprzedniej strony

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
— Wyniki dzialalnosci 0,00 1158 344,83
2. (podaé rodzaj dzialalnosci)
— Przychody 0,00 0,00
— Koszty 0,00 0,00
= Wyniki dzialalnoéci 0,00 0,00
Dziatalno$¢ przewidziana do zaniechania w roku nastgpnym
1. (poda¢ rodzaj dziatalnosci)
- Przychody 0,00 0,00
— Koszly 0,00 0,00
— Wyniki dziatalnogci 0,00 0,00
2. (podac rodzaj dzialalnosci)
— Przychody 0,00 0,00
— Koszty 0,00 0,00
— Wyniki dziatainosci 0,00 0,00

Komentarz:
o W 2015 roku zostat zaniechana dzialalnosé finansowa zwigzana z obrotem papierami wartodciowymi. Po polgczeniu ze Spétkg Columbus Energy

S.A. spdtka kontynuuje dzialaino$é Spdlki przejete.

Nota 30
Inne przychody operacyjne
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
1. Rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Il. Pozostate, w tym: 56 806,91 3 069,58
1} rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci 0,00 0,00
2) odpis aktualizujgcy wantosé niematerialng [ prawng zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
3) odpis aktualizujacy wartosé nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
4) otrzymane koszty postepowania spormnego 0,00 0,00
8) przedawnione zobhowigzania 0,00 0,00
7) zwrdécone, umorzone podatki 0,00 0,00
(\ 8) przychody z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
9) przychody z tytulu rezygnacji z uméw 0,00 0,00
9) inne 54 806,91 3 069,58
10) kary umowne 2 000,00 0.00
Inne przychody operacyjne RAZEM 56 806,91 3 069,58
Nota 31
Inne koszty operacyjne
01.0%.2016 - 01.01.2015 -
31.12,2016 31.12.2015
1. Utworzone rezerwy (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
e 0,00 0,00
ll. Pozostale, w tym: 20 648,48 59 421,95
1) odpis aktualizujgcy warto$é naleznoéci 0,00 28 783,85
Przyczyna utworzenia:
2) odpis aktualizujgey wartos¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
3) odpis aktualizujgcy wartos$é nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
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Nota 31
Inne koszly operacyine - cigy dalszy z poprzedniej strony
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przyczyna utworzenia:
4} odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
5) koszty egzekucyjne 0,00 315,60
6) przedawnicne naleznosci 0,00 0,00
7) niezwrdcone, umorzone nadplaty podatkéw 0,00 0,00
8) koszty z tytuiu rozehodu niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
9} inne 20 648,48 5 483,45
10) amortyzacja wartosci firmy 0,00 24 838,05
Inne koszty operacyjne RAZEM 20 648,48 59 421,95
Nota 32
Wybrane przychody finansowe
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody finansowe z tytulu dywidend  udziatéw w zyskach razem 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspdizaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
- od wspdinika jednostki wspolzaleznej 0,00 0,00
- od jednostki dominujgcej 0,00 0.00
-- od pozostalych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 0,00 0,00
ll. Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 26 551,30 15 328,25
1} z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00 0,00
— od jednostek wspdizaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
- od wspdlinika jednostki wspélzaleznej 0,00 0,00
— od jednostki dominujacej 0,00 0,00
~ od pozostalych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} od pozostalych jednostek 0,00 0,00
2) pozostate odsetki 26 551,30 15 328,25
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
— od jednostek stowarzyszonych 0,00|. 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
- od wspdinika jednostki wspdlzaleznej 0,00 0,00
— od jednostki dominujgcej 0,00 0,00
~ od pozostatych jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 26 551,30 15 328,25
Hl. Inne przychody finansowe razem 5 882,28 1651 771,54
1) dodatnie réznice kursowe 5 882,28 0,00
— zrealizowane 5 882,28 0,00
— niezrealizowane 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy (z tytuiu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3) pozostate, w tym: 0,00 1651 771,54
— zysk ze zbycia inwestycji 0,00 1424 666,84

Strona 43



Columbus Energy Spotka Akeyina

Nota 32
Wybrane przychody finansowe - clgy dalszy z poprzedniej strony
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
— pozostale przychody finansowe 0,00 0,00
- aktualizacja wartodci inwestycji 0,00 227 104,70
- 0,00 0,00
Nota 33
Wybrane koszty finansowe
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
I. Koszty finansowe z tytulu odsetek razem 82 985,46 9 467,00
1) od kredytéw i po2yczek 0,00 0,00
a) dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— dla jednostek zaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek wspdlzaleznych 0,00 0,00
- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dla znaczacego inwestora 0,00 0,00
~ dla wspdinika jednostki wspdizaleznej 0,00 0,00
— dla jednostki dominujacej 0,00 0,00
- dla pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} dia innych jednostek 0,00 0,00
2) pozostate odsetki 82 985,46 9 467,00
a) dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— dla jednostek zaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek wspdlzaleznych 0,00 0,00
— dia jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— dla znaczacego inwestora 0,00 0,00
— dla wspdinika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
- dla jednostki dominujacej 0,00 0,00
- dla pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) dlia innych jednostek 82 167,58 9 467,00
— odsetki budzetowe 817,88 9467,00
1. Inne koszty finansowe razem 35 855,76 4 908,47
1) ujemne réznice kursowe 20 855,76 0,00
— zrealizowane 0,00 0,00
- niezrealizowane 20 855,76 0,00
2) utworzone rezerwy (2 tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3} pozostale, w tym: 15 006,00 4 808,47
— koszty zbycia inwestyciji 0,00 0,00
- pozostale koszty finansowe 15 000,00 0,00
- aktualizacja wartoéci inwestycji 0,00 4908,47
- 0,00 0,00
Nota 34
Stan rezerw
Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na koniec
poczatek okresu okresu
1. Z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 893,00 5933,00 0,00 0,00 7 826,00
2. Na swiadczenia emerytalne i podobne, w
tym: 0,00 119,63 0,00 0,00 119,63
a) diugoterminowe 0,00 118,63 0,00 0,00 119,63
— odprawy pracownicze 0,00 119,63 0,00 0,00 119,63
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nofa 34
Stan rezerw - cigg dalszy z poprzedniej strony
Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na koniec
poczatek okresu ckresu
- urlopy i odprawy pracownicze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy, w tym: 0,00 23 530,70 0,00 0,00 23 530,70
a) divgoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 23 530,70 0,00 0,00 23 530,70
— badanie bilansu 0,00 9 000,00 0,00 0,00 9 000,00
~ rezerwa na urlopy 0,00 13 530,70 0,00 0,00 13 530,70
— rezerwa na sporzadzenie bilansu 0,00 1 000,00 0,00 0,00 1 000,00
Razem 1 893,00 29 583,33 0,00 0,00 31 476,33
Nota 35
Wykaz czynnych | biernych rozliczefi miedzyokresowych
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 24 130,00 3 476,00
1. Akiywa z {ytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 24 130,00 3 476,00
—~ wynikajacych ze strat podatkowych, w tym podziat wediug terminéw wygasniecia prawa do odliczenia
tych strat 3 476,00 3476,060
— wroku 2015 3 478,00 3 476,00
—wroku .., 0,00 0,00
- wroku ... 0,00 0,00
— wynikajgcych z nierozliczonych dochodéw wolnych od podatku oraz nierozliczonych zmniejszen
podstawy opodatkowania 0,00 0,00
— wynikajacych z pozostatych ujernnych réznic przejsciowych, z tego m.in. {prosze wymienié
najwieksze): 20 654,00 0,00
— aktywa 2016 rok 20 654,00 0,00
- .. 0,00 0,00
- odpisy aktualizujace wartosé aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Réznica miedzy wartoscia otrzymanych finansowych skiadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zaplaty za
nie razem: 0,00 0,00
— kredyty 0,00 0,00
- obligacje 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
3. Inne 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw {czynne), w tym: 23 588,85 0,00
1. Polisy ubezpieczenia oséb i skladnikdw majatku 22 957,97 0,00
2. Optacony z géry czynsz 0,00 0,00
3. Oplacone z gory koszty energii 0,00 0,00
4, Prenumerata czasopism 0,00 0,00
5. Roczny odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 0,00 0,00
6. Koszty przygotowania i uruchomienia nowej produkciji 0,00 0,00
7. Réznica miedzy wartoscig otrzymanych finansowych skiadnikéw aktywdéw a zobowigzaniem zaplaty
2a nie razem: 0,00 0,00
— kredyty 0,00 0,00
- obligacje 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
8. Nadwyzka kosztéw poniesionych nad kosztami szacowanymi z niezakoriczonych uméw budowlanych 0.00 0.00
8. Nadwyzka przychoddw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi z tytutu ustug
budowlanych 0,00 0,00
10.intermet 630,88 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe {bierne), w tym: 510 502,71 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
Stan na BO 0,00 0,00
a) zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00
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Nota 35
Wykaz czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych - ciag dalszy z poprzedniej strony
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0.00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyckresowe, w tym: 510 502,71 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 510 502,71 0,00
~ nadwyZka kosztéw szacowanych nad kosztami poniesionymi z niezakonczonych umow
budowlanych 0,00 0,00
- przedptaty 510 502,71 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0.00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
— nadwyzka naleznos$ci zafakturowanych nad przychodami szacowanymi z tytuiu usiug
budowlanych 0,00 0,00
- przychody oszacowane i niezafakturowane 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe umow budowlanych 0,00 0,00
Nota 36
Zmiany w warto$ctach niematerialnych | prawnych
Koszty Wartodd firmy | Autorskie prawa Prawa do Oprogramowanie| Inne, wtym Razem
zakoniczonych majatkowe, wynalazkdw, komputeréw know-how
prac prawa pokrewne, patentéw,
rozwojowych licencje i Znakdw
koncesje towarowych,
wzoréw
tzytkowych oraz
zdobnlczych
Wartosé brutto na poczatek
okresu 0,00 124 195,29 0,00 0,00 0,00 0,00 124 195,29
Zwigkszenia, w tym: 0,00 2 188 881,37 0,00 0,00 0,00| 62425589,53| 64614 470,90
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 566,00 7 566,00
- przemieszczenie
wewnelrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~inne 0,00 2 188 881,37 0,00 0,00 0,00 62 418 023,53 64 606 904,90
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— rozchod 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnelrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartost brutto na Konlec okrasu
0,00 2 313 076,66 0,00 0,00 0,00 62 425 589,53 64 738 666,19
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 124 195,29 0,00 0,00 0,00 0,00 124 195,29
Umorzenia biezace -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 92 525,16 92 525,16
Umorzenia — zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— rozchdd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na konfec
okresu 0,00 124 195,29 0,00 0,00 0,00 92 525,16 216 720,45
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Nota 36

Zmiany w wartosciach niematerialnych | prawnych - cigg dalszy z poprzednigj strony

Koszty Wartos¢ firmy | Autorskie prawa Prawa do Oprogramowanie| inne, wtym Razem
zakoriczonych majatkowe, wynalazkéw, komputerdw know-how
prac prawa pokrewne, patentdw,
rezwojowych licencje i znakiéw
koncesje towarowych,
wzoréw
uzytkowych oraz
zdobniczych
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cdpisy z tytutu trwalej utraty
wartoéel na konlec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ ksiegowa nette na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé ksiegowa netto na
koniec okresu 0,00 2188 881,37 0,00 0,00 0,00 62 333 064,37 64 521 945,74
Stopiefi zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 37
Wartosé firmy ustalona przy polgczeniu metodg nabycia {art. 44b ust. 10)
Tytu} powstania wartosci firmy Kwota wartosci Okres Uzasadnienie ustalonego okresu Wartosé
firmy amortyzacji amortyzacji amortyzacji /
wartosci firmy umorzenia
Polgczenie Spdlek COLUMBUS ENERGY S.A. 2 nie amortyzujemy |Brak amortyzacji - test na utrate
Columbus Capital S.A. 2 188 881,37 wartosci, ktéry utrzymat wartosé 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Nota 38
Zmiany w srodkach trwalych
Grunty Prawo Budynkii Maszyny i Srodki Pozostale $rodki Razem
wleczystego budowle oraz urzadzenia transportu trwaie
utytkowania | bedace odrebng
gruntéw wilasnoscig
lokale oraz
prawa do lokalu
Warto$¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 1 950,41 0,00 0,00 1 950,41
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 29 665,35 0,00 28 695,43 58 360,78
— nabycie 0,00 0,00 0,00 23 420,64 0,00 10 000,00 33 420,64
«— przemieszezenio
wewnelrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 6 244,71 0,00 18 695,43 24 940,14
Zmnigjszenfa, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ aklualizacja wartoSci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— rozchad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 €,00 0,00 0.00 0.00
Wartos¢€ brutto na konlec okresu
0,00 0,00 0,00 31 615,76 0,00 28 695,43 60 311,19
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 1 950,41 0,00 0,00 1 950,41
Umorzenia biezgce —
zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 12 407,35 0,00 20 195,43 32 602,78
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rezchad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
~ pizemieszczenie
wewnegtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na konlec okresu 0,00 0,00 0,00 14 357,76 0,00 20 195,43 34 553,19
Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartcéci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 38
Zmiany w Srodkach trwalych - ciag daiszy z poprzedniej strony
Grunty Prawo Budynki i Maszyny i Srodki Pozostale Srodki Razem
wieczystego budowle oraz urzadzenla transporiu trwaie
uzytkowania | bedace odrebng
gruntow wiasnoscia
fokale oraz
prawa do lokalu
Odpisy z tytulu trwale]j utraty
wartoscl na konlec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa netto na
poczatek ckresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 17 258,00 0,00 8 500,00 25758,00
Stopief zuzycia od wartosci :
poczatkowej (%) 0,00 0,00 0,00 45,00 0,00 70,00 57,00
Nota 39
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe powiekszajace koszt wytworzenia Srodkéw
trwalych w budowie
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie w roku obrotowym z wyjatkiem odsetek i réznic

kursowych 69 550,00 0,00

Odsetki w roku obrotowym zwiekszajace koszt wytworzenia 0,00 0,00

Réznice kursowe w roku obrotowym zwigkszajgce koszt wytworzenia 0,00 0,00
RAZEM 69 550,00 0,00
Komentarz:
Kwota £69.550,00 zt to koszty prac nad autorskim systemem IT w obszarze zarzadzania sprzedaza. Projekt jest finansowany ze $rodkéw wiasnych
Spolki.
Nota 40
Zapasy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Materiaty 208 348,92 0,60

Péiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

Produkty gotowe 0,00 0,00

Towary 0,00 0,00

Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
RAZEM 298 348,92 0,00

M

Krakéw 08.05.2017
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Janusz Slerna Wiceprezes Zarzadu
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PREMIUM AUDYT

—— BASED ON QUALITY

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spotki
COLUMBUS ENERGY S.A. (dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A.)

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego COLUMBUS ENERGY S.A.
(Spotki, Jednostki, NIP 9492163154, dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A) z siedzibg w Krakowie
(kod pocztowy 31-234) przy ul. Kuznicy Kotatajowskiej 13 za rok obrotowy, ktéry zakorniczyt sie
w dniu 31 grudnia 2016 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 75 992 248,26 zt,

c. rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 160 815,00 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 72 158 134,53 zi,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych
o kwote 1 768 807,08 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z pbézn. zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbgdng, aby sporzadzone
sprawozdanie finansowe byto wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezal od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka braliSmy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
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procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w Jednostce. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
przyjetych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie,
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy, dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

5. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

6. Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zatgczonego sprawozdania finansowego
za 2016 rok zwracamy uwage na fakt, ze w aktywach bilansu Jednostka zaprezentowata wartos¢
firmy w kwocie 2 188 881,37 zt oraz know-how w kwocie 62 330 700,00 z}, ktére tacznie stanowig
85% sumy bilansowej, i ktére zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok
w wyniku potgczenia spotek, do ktdrego doszto w badanym roku obrotowym. Potgczenie to zostato
rozliczone w ksiegach spotki przejmujacej (Jednostka dominujgca) metodg nabycia. Spétka uznata
ponadto, iz wyzej wymienione sktadniki aktywoéw posiadajg nieoznaczony okres ekonomicznej
uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywdéw o wspomnianym okresie ekonomicznej uzytecznosci
nie zostata uregulowana w ustawie o rachunkowosci, w zwigzku z tym Spétka powotata sie na
zapisy art. 10 ust. 3 tejze ustawy i przyjeta metode wyceny zgodng z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), polegajgcg na nieamortyzowaniu tych sktadnikéw majatku i poddawaniu ich
corocznym testom na utrate wartosci.

W  sprawozdaniu finansowym za 2016 rok Zarzad Jednostki opisat przeprowadzone
przez zewnetrzng i niezalezng osobe testy na utrate wartosci przez wyzej wspomniane sktadniki
wartosci niematerialnych i prawnych: warto$¢ firmy oraz know-how o tgcznej wartosci
64 519 581,37 z, sporzadzone na podstawie piecioletnich prognoz Zarzadu Spoétki, ktére
nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Powodzenie planéw
Zarzadu Jednostki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej
podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu
Spotki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej
nie ma.

Wskazujemy réwniez, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 listopada
2016 roku postanowito o ubieganiu sie o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
oraz postanowito dokona¢ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i poczawszy
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od 2017 roku rozpocza¢ sporzgdzanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wedtug zasad MSR / MSSF. Zasady te dajg mozliwo$¢ stosowania wyzej wskazanego
sposobu postepowania z aktywami niematerialnymi o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

7. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania
finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatceri w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

\7 7 /Zﬂ 1//
Grzegorz Skatecki Maci JJasmskl

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Pozna#ni

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Poznan, dnia 8 maja 2017 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
COLUMBUS ENERGY S.A (NIP 9492163154, DAWNIEj COLUMBUS CAPITAL S.A.)
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje identyfikujgce Jednostke

COLUMBUS ENERGY S.A. (Jednostka, Spotka, NIP 9492163154, dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A.)
powstata poprzez wydzielenie cze$ci majatku STIGROUP sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie
i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstatg Spétke, zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu
spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1578, z pézn. zm.) na podstawie
postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 6628/2010) podpisanym
przed notariuszem Adamem Sadowskim. Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ulicy KuZnicy Kottatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000373608.

Spotce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.

W 2016 roku Spotka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 72 863 778,42 zt
i dzielit sie na 269 865 846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Jednostki na dzier 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujaco:

llosé Wartos¢ Udziat llosé Udziat

Akcjonariusz posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w gltosach
akgcji (szt.) akcji (zt)  podstawowym (%) gloséw (szt.) (%)

January Ciszewski* 91592 724 24730 035,48 33,94% 91592 724 33,94%
Prime2 S.A.** 93 214 432 25167 896,64 34,54% 93214 432 34,54%
Pawet Szymula*** 21 864 030 5903 288,10 8,10% 21 864 030 8,10%
Marek Sobieski 17 899 477 4 832 858,79 6,63% 17 899 477 6,63%
Pozostali akcjonariusze 45295183 12229 699,41 16,78% 45295183 16,78%
Razem 269865846 72863 778,42 100,00% 269 865 846 100,00%

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. oraz KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum sp. z 0.0., a takze
50% udziatéw w Ganador sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** podmiot, w ktérym 100 % udziatéw posiada Dawid Zieliriski

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau SP. zZ 0.0. sp. k. i Forbau sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw
posiadanych w Ganador sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau sp. z 0.0. sp.k.

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejestrowy dokonat wpisu potaczenia Spotki (spdtka przejmujaca)
z podmiotem COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216, spbtka przejmowana). Potgczenie to zostato
rozliczone w ksiggach spétki przejmujacej metoda nabycia. W jego wyniku najpierw obnizono kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 16 702 400,00 z+ do kwoty 4509 648,00 z, a nastepnie jednocze$nie
podwyzszajac go do kwoty 72 863 778,42 zt. W wyniku tego potfgczenia zostata ujawniona wartoéc¢
firmy w wysokosci 2 188 881,37 zt oraz know-how w wysokoéci 62 330 700,00 z+,

Na podstawie postanowien wynikajacych z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spotki
0 kwote 3643 189,11 zt z kwoty 72 863 778,42 zt do kwoty 76 506 967,53 zt poprzez utworzenie
13493 293 nowych akgji serii F o wartosci nominalnej 0,27 zt/akcje. Zmiana ta zostata zarejestrowana
przez Sad Rejestrowy w dniu 2 lutego 2017 roku.
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W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz 50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprécz akgji serii C, D i E) notowane sg na rynku akcji
NewConnect.

Jednostkami powigzanymi ze Spétka na dzien 31 grudnia 2016 roku byty ponizsze podmioty
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, ktérej jednostka dominujacg jest COLUMBUS ENERGY S.A.:

— COLUMBUS ENERGY S.A. - jednostka dominujaca,

- COLUMBUS ENERGY FINANSE sp. z 0.0. - jednostka zalezna.

Ponadto jednostkg podporzadkowang Jednostce dominujgcej byta:
— NEW ENERGY INVESTMENTS sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona.

Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

— Dawid Zielinski - Prezes Zarzaduy,
— tukasz Gorski - Wiceprezes Zarzadu,
— Janusz Sterna - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz do dnia wydania niniejszej opinii w sktadzie Zarzadu Spotki nastapity

nastepujgce zmiany:

- W dniu 4 stycznia 2016 roku uchwatg Rady Nadzorczej pan Dawid Zielinski zostat powotany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, z ktorej to funkcji w tym samym dniu zrezygnowat
pan January Ciszewski,

- w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
powotany zostat pan tukasz Gorski,

- w dniu 31 marca 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej do petnienia funkgji Wiceprezesa Zarzadu
powotany zostat pan Janusz Sterna.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dziert wydania opinii wchodzili:

— Pawet Urbanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Leszek Lenko - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Stawomir Majtyka - Cztonek Rady Nadzorczej,
— tukasz Kaleta - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Maciej Fersztorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki wystgpity

nastepujgce zmiany:

- w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z petnienia funkgji
Cztonkow Rady Nadzorczej odwotano panig Iwone Ciszewska-Kura oraz pandéw: Tomasza Wykurz,
Edwarda Kdske, Witolda Indrychowskiego i Artura Fersztorowskiego,

- wdniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do petnienia funkgji
funkgji Cztonkéw Rady Nadzorczej powotano panig Iwone Smigiel oraz panéw: Leszka Leriko,
Stawomira Majtyke, Macieja Fersztorowskiego i tukasza Kalete,

— w dniu 29 marca 2016 roku decyzjg uprawnionego do tego akcjonariusza do petnienia funkgji
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotano panéw: Pawta Urbanskiego oraz Janusza Sterne,

— wdniu 30 maja 2016 roku z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata pani lwona Smigiel,

— wdniu 31 marca 2017 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat pan Janusz Sterna.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoAczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego (numer ewidencyjny 12430), dziatajagcego
w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 3992) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z nastepujgcg uwaga
objasniajaca:
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«Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka nie dochowata wymogéw
kapitatowych wynikajgcych z art. 397 Kodeksu spotek handlowych co do wysokosci kapitatu wtasnego.
W zwigzku z tym istnieje konieczno$¢ podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o dalszym istnieniu
Spotki.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2016 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 1 274 808,94 zt zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
14 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer na liécie podmiotéw
uprawnionych 3992) byt biegly rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 15 lutego 2017 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23 grudnia 2016 roku odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od dnia
10 kwietnia 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6zn. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
Z Czym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby,
gdyby wystapity, stanowi¢ podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. Dostepnosé informacji oraz otrzymane oswiadczenia

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci
i prawidtowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyna¢ na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany
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rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci takie, ktore zaistniaty
po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki os$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden Sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT Sp. z 0.0.

II. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWEJ | FINANSOWE]

1. Bilans (uproszczony, w tys. zt)

31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika (stpukeurs)  istrikeurad
Aktywa trwate 69 004,9 3.5 - 90,8% 0.2%
Wartosci niematerialne i prawne 645219 0,0 - 84,9% -
Rzeczowe aktywa trwate 95,3 0,0 - 0,1% -
Nalezno$ci dtugoterminowe 3640,0 0,0 e 4,8% -
Inwestycje dtugoterminowe 723,6 0,0 - 1,0% -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24,1 3,5 588,6% 0,0% 0.2%
Aktywa obrotowe 6987,3 2079,6 236,0% 9,2% 99,8%
Zapasy 2983 0,0 = 0,4% -
Naleznosci krétkoterminowe 4816,8 1389,9 246,6% 6,3% 66,7%
Inwestycje krétkoterminowe 1848,6 689,7 168,0% 2,4% 33,1%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23,6 0,0 - - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 - - -
Udzialy (akcje) wlasne 0,0 0,0 - - =
Aktywa razem 75992,2 2083,1 3548,0% 100,0% 100,0%
PASYWA 31122016  31.122015  Dynamika (::r:itzu(::lai (::r:itiorl';‘
Kapitat wiasny 74 187,3 2029,2 3556,2% 97,6% 97,4%
Kapitat podstawowy 72 863,8 16 702,4 336,2% 95,9% 801,8%
Kapitat zapasowy 14 070,0 602,4 2235,7% 18,5% 28,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 36431 0,0 - 4,8% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 550,4 -16 550,4 - -21,8% -794,6%
Zysk (strata) netto 160,8 1274,8 -87,4% 0,2% 61,2%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1804,9 53,9 3248,6% 2,4% 2,6%
Rezerwy na zobowigzania 31,5 1,9 1557,9% - 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 12629 52,0 2324,0% 1.7% 2,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 510,5 0,0 - 0,7% -
Pasywa razem 75992,2 2083,1 3548,0% 100,0% 100,0%
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2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. zt)

01.01.2016 01.01.2015
Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(struktura) (struktura)*

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

WARIANT POROWNAWCZY

Przychody netto ze sprzedazy 8419,2 0,0 = 100,0% -
Koszty dziatalno$ci podstawowej 8 163,5 256,3 3085,1% 97,0% -
Zysk (strata) ze sprzedazy 255,7 -256,3 -199,8% 3,0% -
Pozostate przychody operacyjne 56,8 31 1732,3% 0,7% 2
Pozostate koszty operacyjne 20,6 59,5 -65,3% 0,2% -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 291,9 -312,7 -193,4% 3,5% -
Przychody finansowe 26,6 1667,1 -98,4% 0,3% -
Koszty finansowe 113,1 14,4 680,0% 1,3% -
Zysk (strata) brutto 205,4 1340,0 -84,7% 2,4% -
Podatek dochodowy 44,6 65,2 -31,6% 0,5% -
Zysk (strata) netto 160,8 1274,8 -87,4% 1,9% -

* ze wzgledu na brak przychodéw z podstawowej dziatalnoci nie byto mozliwe przedstawienie struktury rachunku zyskéw i strat dla 2015 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 V\.Iartoéé - Algo’ry'tm

pozadana kalkulacji wskaznika

Zyskownos¢ sprzedazy 3,0% ’ maks. przyfﬁiﬁjii‘iﬁiii?é
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,4% : maks. przychody netto zzZSsl;lrjzr:ctitaOZ)//
Rentowno$¢ sprzedazy netto 1,9% 3 maks. przychody netto ZEZ:ySS:I’Qee(;taOZ)//
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego 0,2% 169,0% maks, ~Zskneto /kapita*}'ivﬁ?eyzgzgy:;tﬂ
Rentownoé¢ aktywdw 0,2% 61,2% maks. i tg:f;‘:ﬂ’
Wskaznik rotacji majatku 0,1 - maks, ~Prayehody nettozesp rZEdazyfgg;Nr:
Wskaznik rotacji zobowiazar 20 dni 15 dni Bl e e
Wskaznik rotacji naleznoéci 196 dni - min. us,ug,p(r';f,lcf:;; ;;23;”;35;;?12"6”;
Wspétczynnik zadtuzenia 0,0 0,0 03-05 kapitat obcy/kapitaty ogotem
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 41,1 37,6 >1 20bowiazania Wr';j‘;";’;;ﬁj;”n{’,
Trwato$¢ struktury finansowania 1,0 1,0 maks. el

pasywa ogdtem

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci szybkiej 53 40,0 08-1,.2 naleznosci krotkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 55 40,0 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
naleznosci handlowe /
zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto 5724tys. zt 2028 tys. zt = aktywa obrotowe-

zobowigzania biezgce

Pokrycie zobowigzan naleznos$ciami 11,8 - >1

Komentarz

Wszystkie wskazniki rentownosci przyjety wartosci dodatnie. Wskazniki rentowno&ci kapitatu wiasnego
oraz aktywow przyjety wartosci stosunkowo niskie ze wzgledu na matg warto$¢ przychodow
w stosunku do kapitatu wtasnego oraz sumy bilansowej. Wskazniki plynnosci uksztattowaty sie
na poziomie powyzej uznawanego za optymainy.

4. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu
31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

oraz ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego COLUMBUS ENERGY S.A. (dawniej
COLUMBUS CAPITAL S.A., NIP 9492163154) za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci
w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Ill.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowodci,
obejmujgcg w szczegbinosci okre$lenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja zasad (polityki) rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania przez Zarzadu Spoiki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Jednostki przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spétce nieprawidtowo$ci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

— rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksigg
rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

— Ppowigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania  warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji  ksiegowej,
w tym przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw z czestotliwoscia, w zakresie
oraz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

2. Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, kt6ry zakoAczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Inwestycje dtugoterminowe

Spotka posiada zaangazowanie finansowe w jednostce podporzgdkowanej w formie udziatéw
oraz wpfat na podwyzszony kapitat zaktadowy o wartoéci 3 641,0 tys. zh Jednostka ta jest
W poczatkowej fazie rozwoju (tzw. jednostka start-up) i wykazuje zapotrzebowanie na $rodki obrotowe
do zapoczatkowania i prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej w obszarach prowadzenia farm
fotowoltaicznych oraz kogeneracji gazowej i biomasy.
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Kapitat wiasny

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejestrowy dokonat wpisu potgczenia Spotki (spotka przejmujaca)
z podmiotem COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216, sp6tka przejmowana). Potgczenie to zostato
rozliczone w ksiggach spotki przejmujacej metoda nabycia. W jego wyniku najpierw obnizono kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 167024 tys. zt do kwoty 4509,6 tys. z, a nastepnie jednoczeénie
podwyzszajac go do kwoty 72 863,8 tys. zt. W wyniku tego potgczenia zostata ujawniona warto$¢ firmy
w wysokosci 2 188,9 tys. zt oraz know-how w wysokos$ci 62 330,7 tys. zt.

Na podstawie postanowierr wynikajagcych z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spétki o kwote
3643,2 tys. zt z kwoty 72 863,8 tys. zt do kwoty 76 507,0 tys. zt poprzez utworzenie 13 493 293 nowych
akgji serii F o wartoéci nominalnej 0,27 zl/akcje, Zmiana ta zostata zarejestrowana przez Sad
Rejestrowy w dniu 2 lutego 2017 roku.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz 50 000,0 tys. zt,
a Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat tego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 22 pazdziernika 2016 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W lutym 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A od 1000
do 3 000 sztuk o wartoéci nominalnej 1,0 tys. zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej od 1 000,0 tys. zt
do 30000 tys. zt, natomiast w marcu 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych
na okaziciela serii B od 2 000 do 5 000 sztuk o warto$ci nominalnej 1,0 tys. zt kazda i o tacznej wartosci
nominalnej od 2 000,0 tys. zt do 5 000,0 tys. zt.

Pozostate kwestie

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny
dla kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikéw Spétki. Do dnia wydania niniejszej opinii i raportu
z badania nie wszedt on w zycie, gdyz brak jest decyzji Rady Nadzorczej w tej kwestii, ktora jest
kluczowa do rozpoczecia tego programu.

3. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny i poprawny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuje pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowoéci.

ZapoznaliSmy sig ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustawy
o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, ktdry zakoniczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku $g z nim zgodne.
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A

IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oSwiadczenie, w ktérym
Zarzgd Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Grz?gorz katecki Macijéj Jasinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 12 stron.

Poznan, dnia 8 maja 2017 roku
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