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Zaufato nam juz ponad 14 tysiecy rodzin i przedsiebiorcow w catym kraju!

ColumbusEnergy

Jestesmy Liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych.

\‘/ Dostarczamy rozwigzania nowoczesnej energetyki dla domaow i firm w catej Polsce.

\‘[ Inwestujemy w Nexity, system dostepu do sieci tadowarek pojazdow
. . | elektrycznych.
Dajemy dobra energie!

\‘[ Dostarczamy kompleksowa ustuge doboru i montazu pomp ciepta.

\‘, Jestesmy Spotka notowang na gietdzie NewConnect, gwarantujaca bezpieczenstwo
energetyczne na lata.
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\'[ Juz od 6 lat jako Columbus Energy
budujemy i rozwijamy polski rynek.

\'[ Jako pierwsi w Polsce wprowadzilismy
abonament na fotowoltaike, czyli Abo-
nament na Stonce.

\‘[ Zapewniamy 15-letnig Gwarancje Totalng
na kazdy komponent instalacji wraz
z rekojmia.

\'[ Kazda instalacje montujemy tylko w 10
dni i na terenie catej Polski.

dla Twojej rodziny

Jestesmy Liderem
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dla Twoich zwierzat i roslin
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Ustandaryzowalismy komponenty, z ktorych
sktada sie instalacja fotowoltaiczna dla
domu i jako pierwsi

Wprowadzilismy do oferty standardowej
monokrystaliczne moduty Full Black.

Jestesmy jedyna firma ogdlnopolska
w sektorze OZE, ktora udostepnia dla kaz-
dego najtansze finansowanie - RRSO 4,5%.

Tylko w Columbus Energy opiekujemy sie
instalacjamiirachunkaminaszych Klientow
w ramach Columbus Care.

dla Twojego zdrowia
i bezpieczenstwa

Columbus Energy
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Pompy ciepta gwarantuja ciepto
na wtasnosc. Wtasne ciepto jest
fundamentem bezpieczenstwa
kazdej rodziny. Dlatego rozpo-
czelismy sprzedaz i montaz
pomp ciepta dla domow.

Pompy ciepta w parze z fotowol-
taikg dostarczajg czysta energie
elektryczna i cieplna.

Columbus Energy
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Columbus Energy S.A.

o - f Everest Everest Investments

i gtowni akcjonariusze 0

spotki inwestujg Investments i&ﬁg&%gg;&?é ne.\llTy
10 mln. zt w Everest S.A.

Nexity Sp. z o.0.
Investments S.A.

/\

Everest Investments S.A.
przeksztatca sie w Nexity Global

ne’\l.ry.GLOBAL

Columbus Energy inwestuje w Nexity, w system zarzadzajacy infrastrukturg
do tadowania samochodow elektrycznych, poprzez inwestycje w Everest
Investments S.A. z gtdwnego parkietu GPW, ktora zmieni sie w Nexity Global.
Cel to stworzenie rozwigzan IT dla e-mobility i catej nowoczesnej energetyki
w oparciu o nowa dyrektywe unijng RED Il, ktéra umozliwia synergie prosumentow,
uzytkownikow fotowoltaiki biznesowej, energii z farm fotowoltaicznych
z magazynami energii i siecig tadowarek.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Columbus Enel"gy

Daje

Jednym z kluczowych elementow strategii Columbus
Energy jest transformacja organizacji w kierunku firmy
technologicznej. Inwestycja w Nexity to gwarancja
dostepu do najlepszej i najpopularniejszej techno-
logii dostepu do tadowania pojazddéw elektrycznych.
Potaczeniewjednasiec naszychKlientow posiadajacych
fotowoltaike z naszymi farmami fotowoltaicznymi
oraz siecig tadowarek do elektrykéw moze dac obu
firmom wielka przewage rynkowa w przysztosci.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
Columbus Energy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

dostep
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List Zarzadu Columbus Energy

Drodzy Akcjonariusze,

mijaja 4 lata od wejscia Columbus Energy S.A. na
gietde. Od 2016 roku do 2019 roku przychod firmy
wzrdst 25 razy do poziomu ponad 210 min zt, a zyski
ponad 107 razy. W niespetna kilka lat rozwinelismy
najwieksza firme w Polsce dziatajaca w segmencie
fotowoltaicznych instalacji domowych i biznesowych
dla odbiorcy koricowego. To sukces, za ktdry Zarzad
dziekuje catej organizacji. za codzienny wysitek,
wielkie zaangazowanie | ,przekraczanie wtasnych
granic”. Obrazowym efektem rozwoju organizacji jest
to, Ze dzis co 6 minut powstaje nowa instalacja od
Columbus Energy.

Kilkukrotny wzrost poziomu przychoddw i wynikow,
a takze ogromne perspektywy rozwoju energetyki
odnawialnej na Swiecie zostaty docenione przez
inwestorow gietdowych i odzwierciedlone w kapita-
lizacji Spotki, ktdra wzrosta w zaledwie rok o okoto
7100%. Mito nam poinformowac o otrzymaniu wielu
prestizowych nominacji i nagrod - jednoczesnie
bardzo serdecznie za nie podziekowac.

Miniony rok okazat sie szczegdlny dla Columbus Energy
takze z punktu widzenia waznych decyzji strate-
gicznych. Zostaty podjete realne dziatania na rzecz
budowy technologicznej firmy dziatajacej w obszarze
nowoczesnej energetyki, co od kilku lat byto naszym
wielkim celem | ambicja, a dzis staje sie faktem.
Columbus Energy przestat byc firma dziatajaca
wytacznie w ramach jednego segmentu biznesu
— mikroinstalacji fotowoltaicznych, ale zrealizowat
i realizuje przedsiewziecia, ktore otwieraja nam
zupetnie nowe horyzonty i perspektywy. farmy fo-
towoltaiczne, magazyny energii, elektromobilnosc,
rynek ciepta i termomodernizacyi.

Powszechnie uwaza sie, Ze rozwdj energetyki
odnawialnej i prosumenckiej, budownictwo zero-
energetyczne oraz samochody elektryczne sa jednym
z mega trendow, ktdre beda zmieniac nasz swiat
i przede wszystkim stuzyc ochronie planety w obliczu
zmian klimatycznych. Udziat w tej transformacji jest
nasza wielka inspiracja i motywacja do codziennej
pracy: zarowno wiodacych akcjonariuszy, kadry
zarzadzajacej, jak I pracownikow. ,Dajemy Dobra
Energie!” — to nasza misja.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
strona 10 za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok 2019 zaczynalismy od montazy na poziomie
200 instalacji, o tacznej mocy 1 000 kWp. Jeszcze
z koncem 2018 roku wprowadzono ulge termomo-
dernizacyjng dla wtascicieli domdw, a juz w trakcie
ubiegtego roku aktywowany zostat program MJj Prad.
Dzieki temu znaczaco wzrosta swiadomosc spote-
czeristwa o mozliwosciach i korzysciach, jakie daje
energetyka odnawialna. W naszej ocenie instalacja
fotowoltaiczna i pompa ciepta w przysztosci beda
standardem nowego budownictwa, a zdecydowana
wiekszosc z 5 mln domdw w Polsce bedzie korzystac
z tej technologii. Raport EY wykonany na zlecenie pol-
skiego rzadu pokazuje trend wzrostowy fotowoltaiki
w perspektywie co najmniej do roku 2040 i wartosc
catego rynku szacowana na okoto 65 mld zt. Stata
poprawa swiadomosci Klientow i optacalnosci samej
inwestycji wptyneta na znaczace zwiekszenie popytu.
Obecnie przekroczylismy juz poziom 1 500 instalacji
miesiecznie o tgcznej mocy 7 500 kWp (luty 2020).
Takie tempo zmian - przeskalowanie - wymagato

od catej organizacji duzego zaangazowania oraz
poniesienia znaczgcych kosztow | inwestycjfi, co
nastepowato rownolegle z terminowa sptata wszystkich
historycznych, notowanych na Catalyst i wyemito-
wanych w 2017 roku serii obligacji na kwote ponad
11 min zt. W 2019 roku osiggnelismy poziom 20 min
zt EBITDA — przy czym warto podkreslic, Zze wyniki za
2019 rok sg obcigzone znaczacymi kosztami rozwoju
organizacji, ktore przyniosa petne korzysci dopiero
w najblizszych latach. Naszym priorytetem jest mak-
symalny rozwdj organizacji i wykorzystanie szans,
Jjakie niesie ze soba dzisiejsza rewolucja technolo-
giczna w energetyce. Rownolegle do przeskalowania
w sektorze matych instalacji zdecydowalismy sie
wejsc¢ w czesc biznesu bedacego dotychczas domena
zawodowej energetyki | funduszy inwestycyjnych,
tj. w segment duzej skali instalacji fotowoltaicznych
(Farmy PV). Zainwestowalismy w spotke New Energy
Investment Sp. z o.o. (w ktdrej dokupilismy z koricem
2019 roku 100% udziatow), a ktdra rozwija obecnie
prawie 200 MW farm fotowoltaicznych na réznym
etapie projektowania. Weszlismy w duza umowe
z deweloperem farm, dzieki ktorej mamy prawo
nabycia dowolnego z jego projektow, na kazdym
etapie realizacji i po ustalonej cenie.

Columbus Energy

Dotychczas zakupilismy 25,5 MW projektow gotowych
do budowy, z czego ponad potowa jest juz na etapie po
wybudowaniu i w trakcie przytaczania do sieci. Trzeba
rowniez zaznaczyc, ze caty czas uczestniczymy
w szeregu negocjacji z deweloperami projektow
i spodziewamy sie dalszego zwiekszania zaanga-
Zowania. Catosc naszego portfela po wybudowaniu
wyceniamy na okoto 2 mld zt. Gtdwnie z mysla
o tym segmencie biznesu we wrzesniu 2019 roku
dotaczyt do nas nowy inwestor o silnym zapleczu
finansowym.

Kolejna decyzje strategiczna, ktdra zmaterializowata
sie w 2019 roku, byto wejscie w branze cieplna, tj.
W sprzedaz i montaz pomp ciepta. Spodziewamy sie,
ze w 2020 roku lub najpdzniej w 2021 roku nastapi
w Polsce ,boom” w tym sektorze. Dla Columbus
Energy sa to ci sami Klienci, ktorzy dzis zakupuja
fotowoltaike - obie technologie sa mocno synergiczne.
Widzimy wiec bardzo duzy potencjat do wykorzystania
istniejacych procesow i systemdw IT organizacji do
budowania rownie mocnej pozycji na rynku pomp
clepta.

Elektromobilnosc to integralna czes¢ nowoczesnej
i innowacyjnej energetyki. Dyrektywa RED Il przewiduje
utatwienia w przesyle i rozliczeniach energii w ra-
mach tzw. klastrow energetycznych i prosumentow
wirtualnych. Nasze instalacje domowe, biznesowe
i farmy fotowoltaiczne po zaimplementowaniu
dyrektywy pozyskaja mozliwosc inteligentnego zago-
spodarowania nadwyzek energii. Idealnie wpisuje sie

Wiceprezes Zarzadu
tukasz Gorski

Prezes Zarzadu
Dawid Zielirski

to w rosnacy popyt na ustugi tadowania pojazdow
elektrycznych. Dlatego Columbus Energy zainwestowat
w Nexity — dostawce ustugi IT zarzadzania sieciami
tadowarek - poprzez gietdowa spotke Everest Invest-
ments S.A. Wszystkie te segmenty beda sie mocno
integrowac, tworzac dtugoterminowa przewage
rynkowa.

Podsumowujac 2019 rok, nie sposob nie wspomniec
0 dzisiejszej sytuacji zwigzanej z pandemia wirusa.
W sposob oczywisty sytuacja ta dotkneta takze
nasza firme. Podjelismy szereg dziatan: wiekszosc
pracy odbywa sie w sposob zdalny, reorganizujemy
siec¢ sprzedazy, zwiekszylismy progi bezpieczeristwa
zarzadzania gotowka i wiele innych. Szczesliwie nasza
branza nie jest eksponowana na ryzyko koronawirusa
W sposob tak catosciowy, jak np. hotelarstwo czy
gastronomia. Nasz produkt nie nalezy do dobr
zaliczanych do kategorii tzw. ,zbednego luksusu’,
awrecz przeciwnie — inwestycji na przysztosc: wtasny
prad i wtasne ciepto sa jednymi z gtdwnych argu-
mentow zakupowych Klientdw. Dlatego choc¢ w naj-
blizszych tygodniach lub miesiacach odczujemy
spowolnienie, to dtugoterminowo nadal patrzymy
W przysztosc bardzo optymistycznie. Zwtaszcza, ze
polska branza energii odnawialnej wchodzi w faze
wiekszej dojrzatosci i konsolidacji rynku. Koriczy sie
czas sprinterow. Rozpoczyna sie czas maratoriczykow
- wytrwatosc i cierplinosc¢ bedg kluczowe do osig-
gniecia dtugoterminowego sukcesu.

Zarzad Columbus Energy S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Janusz Sterna

Columbus Energy
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210 mln

do dzisiaj ponad

14 000

rodzin i przedsiebiorcow korzysta z darmowe;j
energii dzieki Columbus Energy

Jestes zawsze krok przed rynkiem

210 mln zt

skonsolidowany przychod za 2019 rok

22 mln zt

EBITDA

do dzisiaj ponad

230 000

modutéw fotowoltaicznych zamontowalismy
u naszych Klientéw w catej Polsce

do dzisiaj ponad

86 MW

mocy fotowoltaiki codziennie generuje oszczednosci dla
naszych Klientow dzieki instalacjom od Columbus Energy

- przychody [mln PLN]
" | EBITDA [min PLN]

ColumbusEnergy
8,4 mln

2,6 mln 4,4 mln

0,2 mln

2016 2017 2018 2019
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Columbus Energy

Nasza Grupa Kapitatowa sktada sie ze spotek:

zajmujacych sie sprzedazga i dystrybucja produktow

i ustug Columbus Energy,

celowych zwigzanych z realizacja projektéw i budowa

farm fotowoltaicznych,

swiadczacych ustugi wspolne.

100% 100%

I NE! oo
Investments Sp. z o.o.
Od 7.11.2016 roku w Grupie Kapitatowej
Columbus Energy. 100% udziatow posiada

Columbus Energy. Dzialalno$¢ w segmencie
farm fotowoltaicznych.

\Y, Columbus Energy
8 Finanse Sp. z o.0.

Finanse

Od 1.07.2016 roku w Grupie Kapitatowej
Columbus Energy. 100% udziatow posiada
Columbus Energy. Dziata jako posrednik
finansowy w oferowaniu kredytow bankowych
i leasingow Klientom Grupy.

Smile Energy S.A.

0Od 28.03.2019 roku w Grupie Kapitatowej
Columbus Energy. 100% udziatéow posiada
Columbus Energy. Dzialalnos¢ w segmencie
farm fotowoltaicznych.

0Od 24.05.2019 roku w Grupie Kapitatowej
Columbus Energy. 50% udziatow posiada
Columbus Energy. Wyrdznia sie unikatowym
systemem prowizyjnym w skali kraju oraz
modelem wspotpracy agencyjnej.

100%

BuBLﬂ GoBloo Sp. z o.0.

0Od 6.03.2019 roku w Grupie Kapitatowej
Columbus Energy. 100% udziatow posiada
Columbus Energy. GoBloo Sp. z o.0. oferuje
kompleksowa ustuge w zakresie rozwiazan
fotowoltaicznych dla biznesu.

Columbus Profit
Sp. z o.0.

0d 19.09.2019 roku. 100% udziatéw Columbus
Energy. Spotka swiadczaca ustugi rachunkowo-

-ksiegowe, zwiazane z doradztwem podatkowym,

kadrowym i w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Eko Energia Il Sp. z o.0.

0Od 9.07.2019 roku. 100% udziatéw Columbus
Energy. Budowa farmy fotowoltaicznej,

o tacznej mocy do 0,999 MWp, zlokalizowanej
w obwodzie Adamowa Géra w wojewoddztwie
mazowieckim.

Ecowolt 9 Sp. z o.o.

0Od 5.09.2019 roku. 50% udziatéw Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 1.997 MWp
w wojewddztwie dolnoslaskim.

Elektrownia PVPL
113 Sp. z o.0.

Od 23.02.2020 roku. 100% udziatéw Columbus
Energy. Spodtka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.985 MWp

w wojewddztwie warminsko-mazurskim.

Elektrownia PVPL
173 Sp. z o.0.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 1.000 MWp

w wojewddztwie zachodniopomorskim.

Elektrownia PVPL
188 Sp. z o.0.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie lubuskim.

Elektrownia PVPL
288 Sp. z o.0.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spodtka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie kujawsko-pomorskim.

Elektrownia PVPL
421 Sp. z o.o.

Eko Energia Fotowoltaika
Domaniew Il Sp. z o.0.

0d 9.07.2019 roku. 100% udziatéw Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie mazowieckim.

Ecowolt 18 Sp. z o.0.

0Od 5.09.2019 roku. 50% udziatow Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.966 MWp

w wojewddztwie podkarpackim.

Elektrownia PVPL
166 Sp. z o.o.

Od 23.02.2020 roku. 100% udziatéow Columbus
Energy. Spétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie lubuskim.

Elektrownia PVPL
174 Sp. z o.o.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 1.000 MWp

w wojewddztwie zachodniopomorskim.

Elektrownia PVPL
213 Sp. z o.o.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatéw Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.985 MWp

w wojewddztwie warminsko-mazurskim.

Elektrownia PVPL
321 Sp. z o.o.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.998 MWp

w wojewoddztwie mazowieckim.

Ecowolt 1 Sp. z 0.0.

0Od 5.09.2019 roku. 50% udziatow Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 1.997 MWp
w wojewoddztwie dolnoslaskim.

‘ Greenprojekt 16 Sp. z o.o.

Od 5.09.2019 roku. 50% udziatow Columbus
Energy. Spotka realizujaca budowe farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 1.984 MWp
w wojewddztwie warmirisko-mazurskim.

Elektrownia PVPL
172 Sp. z o.0.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spodtka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewodztwie zachodniopomorskim.

Elektrownia PVPL
187 Sp. z o.o.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie kujawsko-pomorskim.

100%

Elektrownia PVPL
221 Sp. z o.o.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatow Columbus
Energy. Spoétka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 0.999 MWp

w wojewddztwie lubelskim.

Elektrownia PVPL
388 Sp. z o.0.

0Od 23.02.2020 roku. 100% udziatéw Columbus

Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej mocy 0.999 MWp
w wojewddztwie lubuskim.

inwestuje w Everest

Everest Investments
Columbus Energy S.A. > SA nabywa 100%

udziatow spotki

Everest Investments S.A.
przeksztatca sie w

strona 14
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Columbus Energy

Od 23.02.2020 roku. 100% udziatéow Columbus Investments S.A. Nexity Sp. z 0.0. ne.\ITYGLOBAL
Energy. Spotka realizujaca budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 1.000 MWp
w wojewddztwie lubelskim.
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Utrzymuje przewage nad konkurencjg

Dziata na terenie catej Polski

Jako pierwsi w Polsce wyznaczamy standard

rynkowy branzy fotowoltaicznej. W ramach Cata nowoczesna organizacja Columbus
Certyfikowanych kompleksowej obstugi oferujemy 15-letnig Energy to juz ponad 1500 pracownikdw
Instalatoréw Gwarancje Totalng oraz opieke nad rachunkami i wspotpracownikéw. Nasze procesy sa
zorganizowanych - Columbus Care. zinformatyzowane i zautomatyzowane.
w 250 Ekipach
Montazowych
Portfel inwestycyjny
Columbus Energy to juz
ponad 600 MW mocy W 6 lat rozwinelismy
Wyspecjalizowanych - inwestujemy w projekty nasza organizacje
Doradcow farm fotowoltaicznych. ponad 10 000% :).
Energetycznych
Centra logistyczne Jestedmy Liderem rynku mikroinsta- 0d 6 lat umacniamy najbardziej
lacji fotowoltaicznych w Polsce. Dzis rozpoznawalna marke w branzy
w naszym kraju ponad 14 tys. rodzin fotowoltaicznej w Polsce - Columbus
i firm korzysta z fotowoltaiki od Energy. Jeste$my zawsze o krok przed
Columbus Energy o tacznej mocy rynkiem, nie zwalniajac tempa.

przekraczajacej 86 MW.

Nasz udziat w rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych w Polsce
szacujemy powyzej 10%.
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stan na 20.03.2020 roku

10,77%

Pozostali akcjonariusze

2,14%

Pawet Urbanski ***

8,75%

Marek Sobieski

5,50%

Janusz Sterna ***

11,52%

Piotr Kurczerwski

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

Columbus Energy

Akcjonariusze posiadajacy

76,46 %

tj. Dawid Zielinski,
January Ciszewski,
Piotr Kurczewski
i Janusz Sterna
dziataja w Porozumieniu.

Columbus Energy

ColumbusEnergy

31,42%

Dawid Zielinski *

29,91%

January Ciszewski **

* bezposrednio i posrednio poprzez Spotke Gemstone S.A.,

w ktorej 99,99 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z o.0.
*** pezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
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Columbus Energy S.A.

Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

Zatozyciel i Prezes Zarzadu Columbus Energy S.A.
Ukonczyt studiainzynierskie z elektrotechniki na AGH
w Krakowie. Na co dzien przedsiebiorca, wizjoner
oraz osoba aktywnie dziatajgca na rzecz ekologii.
Od 6 lat z sukcesem buduje wartos¢ organizacji
Columbus Energy.

Columbus Energy S.A.

Pawet Urbanski Prewodniczacy Rady Nadzorczej

Wspotzatozyciel i CEO w INVEN Group - spotki, ktéra
inwestuje i rozwija projekty energetyczne. Ma 20-letnie
doswiadczenie w sektorze energetycznym. W latach 2006-
2008 cztonek zarzadu i prezes Polskiej Grupy Energetyczne).

Marek Sobieski Piotr Kurczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Ponad 15 lat doswiadczenia w finansach i branzy
energetycznej. Do 2008 r. Dyrektor ds. Konsoli-
dacji Polskiej Grupy Energetycznej, a nastepnie
Dyrektor Departamentu Strategii i Rozwoju PGE.

tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

0d 2009 roku petnifunkcje zarzadcze w spotkach
inwestycyjnych. Od 2014 roku w branzy energe-
tycznej i OZE, a od 2016 roku réwniez w obszarze
inwestycji kapitatowych.

Leszek Lenko tukasz Kaleta
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
} = 1y

b7

>4

Radostaw Zemto Jerzy Ogtoszka
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

FA

Waldemar Turski Piotr Krupa
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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Na koniec 2019 roku przychod firmy wyniést ponad 210 mln ztotych, a EBITDA ponad
20 mln ztotych. Nasz Zespot to ponad 1 500 pracownikow, wspotpracownikow
iinstalatorow w catej Polsce. Dynamicznie rozwijamy sektor nowoczesnej energe- 2019
tyki dla domow jednorodzinnych, biznesu, rolnikow oraz zrealizowalismy juz pierwsze

12,5 MW farm fotowoltaicznych. Dostarczamy najlepsza #technologie - moduty
monokrystaliczne Full Black. Dzi$ 14 tys. rodzin i przedsiebiorcow korzysta
z darmowego pradu ze stonica dzieki instalacjom od Columbus Energy.
Zostalismy partnerem rzadowego programu Moj Prad.

Tworzy historie

Dzisiaj co 6 minut w catej Polsce powstaje
nowa instalacja Columbus Energy.

Dynamicznie inwestujemy w kapitat ludzki, rozwgj i infor-
matyzacje procesow. Zamontowane przez Columbus Energy
instalacje dostarczaja prad ze stonca juz ponad 4 200 rodzinom 2018
i przedsiebiorcom w catej Polsce. tacznie zainstalowalismy
juz ponad 60 tys. modutéw fotowoltaicznych.

Oszczedzaj, Oddychaj, Ochraniaj - cztery emisje
obligacji zakonczyliSmy sukcesem, pozysku-
jac narynku kapitatowym ponad 11 mln zt. Jako 2017
jedyna firma w Polsce, z mysla o bezpieczenstwie
naszych Klientow, udostepnilismy 15-letniag
GwarancjeTotalng nawszystkie komponenty
instalacji fotowoltaicznej oraz wprowadzi-
lismy moduty monokrystaliczne Full Black
w ofercie standardowe;.

Potaczylismy spotki Columbus Capital S.A. z Columbus
Energy S.A., debiutujac tym samym na NewConnect
2016 Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Jako
pierwsi w Polsce wprowadzamy pionierski produkt
Abonament na Stonce wraz z finansowaniem,
niezalezny od zmian legislacyjnych i zrodet dotaciji.

Powstaje pierwsza instalacja fotowoltaiczna od Columbus Energy
umozliwiajgca generowanie oszczednosci dzieki produkcji pradu ze
2015 stonca. Montujemy najwieksza ilosc instalacji w ramach dotacyjnego
programu Prosument.

/

2 Dawid Zielinski buduje unikatowy i skuteczny koncept biznesowy w obszarze
014 sprzedazy fotowoltaiki dla segmentu wtascicieli domow.
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Zwiekszamy udziat w rynku instalacji
fotowoltaicznych, zarowno dla wtascicieli
domow jednorodzinnych, nieruchomosci
komercyjnych, jak i poprzez inwestycje we
wtasne projekty farm fotowoltaicznych.

A4

Inwestujemy w innowacyjne rozwiazania
dla infrastruktury e-mobility i w dynami-
ke rozwoju projektu Nexity Global - Prad
jak powietrze, opartego na technologii
dostepu w postaci innowacyjnego
systemu rozliczania przesytu energii
miedzy prosumentem, a odbiorcami
z wykorzystaniem sieci stacji tadowarek
do pojazdow elektrycznych, fotowoltaiki
i magazynow energii.

A4

Stawiamy na kapitat ludzki oraz zdo-
bywanie doswiadczenia organizacji przy
tworzeniu spotek celowych, czy joint-
venture w celu organicznego rozwoju
Grupy Kapitatowe;.
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Wartosci, ktorymi sie kieruje

Htempo

To cecha, ktora idealnie okresla, w jaki sposéb pracujemy
i rozwijamy sie. Rozumiemy, ze sukces jest efektem wspolnej,
intensywnej i dynamicznej pracy. W Columbus Energy dzieki
tempu mozemy osiggac tak spektakularne wyniki i wyzna-
czac trendy.

ftalent

Nasza organizacje tworza ludzie, ktérych pasja jest rozwaj.
Ciggle odkrywamy oraz doskonalimy talenty w naszym
Zespole. Istotne sa nie tylko kwalifikacje, a takze pozytywna
postawa wobec zmiany i zaangazowanie. Szukamy ludazi,
ktorzy kochaja to, co robia.

#technologia #troska

Codziennie troszczymy sie o poprawe jakosci zycia zwyktych
ludzi. Otaczamy opieka wtascicieli instalacji i ich rodziny
na kazdym etapie realizacji. Dbamy o zdrowie planety,
naszych Klientow i wtasne. Empatia oraz wzajemna
troska to wartosci definiujace nasza filozofie.
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Stawiamy na swiatowatechnologie - moduty monokrystaliczne
Full Black, ktore sg gwarancja efektywnej produkcji energii
ze stonca przez lata. Naszym wyborem sg eko-energetyczne
rozwigzania dla rodzin, gospodarstw i firm.




Oferuje rozwigzania kompleksowe

\|/4

\r

\r

\|/4

Kompleksowa ustuga - dbamy o jakos¢ dostarczanych przez nas
ustug eko-energetycznych na kazdym etapie wspotpracy (od doboru
mocy, przez projekt techniczny i montaz, po dtugoletnia obstuge
serwisowa).

Jestes NnowoCzZesnag organizacja

Columbus Care - to opieka nad rachunkami i pra-
widtowa raca instalacji fotowoltaicznej. Wspieramy
naszychKlientow w najbardziej korzystnym doborze

taryfy oraz prognoz rachunkéw za prad. I/ Kompetentny, zgrany i mocno zwiazany

z firma zespot menedzerski.

15-letnia Gwarancja Totalna na catg instalacje fotowol-
taiczng wraz z montazem - rozszerzamy gwarancje
producentow na poszczegbdlne komponenty (falownik,
okablowanie, ogniwa fotowoltaiczne) i gwarantujemy
bezpieczenstwo energetyczne na lata.

\', Wdrozone nowoczesne zarzadzanie,
ocena pracownicza, KPI, zaplanowany
rozwoj kompetencji.

\'[ Szkolimy sie i realizujemy strategie
zarzadzania Lean Management.

Najnizsze finansowanie na polskim rynku dla Klien-
téw indywidualnych - 4,5% RRSO, stata rata na 10 lat.

\Y[ Rozpoznawalna i opiniotwdrcza marka
zwigzana z nowoczesng energetyka.

\'[ Solidny, zwiazany z firma Dziat Sprzeda-
zy. Szeroko rozwinieta sie¢ Partnerow
w obszarze instalacyjnym i agencyjnym.

\'[ Finalizacja petnej informatyzacji i auto-
matyzacji, w tym Business Intelligence
oraz Big Data.
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Dba

Umowienie spotkania
z Klientem

2

Spotkanie z Doradca
Energetycznym

o kompleksowg obstuge Klienta

Projektowanie instalacji
fotowoltaicznej

Kompletowanie dokumentow
i wybor finansowania

Umowienie montazu
I przygotowanie sprzetu

Columbus Care
- posprzedazowa opieka
nad praca instalacji

Montaz u Klienta

Dziata

na rynku, ktory rosnie wyktadniczo

\‘, Zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicz- \‘, Inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwigzania dla \'[ Zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Nexity Global
nych, zarowno w rynku wtascicieli domaow, nieru- infrastruktury e-mobility, zwigzanych z tadowaniem - innowacyjnego systemu rozliczania przesytu energii
chomosci komercyjnych, ale rowniez wykonawstwo samochodow elektrycznych oraz rozpoczecie sprze- miedzy prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem
i inwestowanie we wtasne projekty farm fotowolta- dazy i montazu pomp ciepta. technologii blockchain, infrastruktury e-mobility oraz
icznych. fotowoltaiki.

\‘, Dopuszczenie do obrotu na rynku NewConnect \‘, Prowadzenie Relacji Inwestorskich, transparentnej \', Inwestowanie kapitatu ludzkiego oraz doswiadczenia
wszystkich akcji Columbus Energy S.A. i przenie- politykiinformacyjnejw obszarze rynku kapitatowego organizacji przy tworzeniu spotek celowych, czy joint
sienie notowan akcji Spotki z rynku NewConnect na oraz komunikacji z Klientem i otoczeniem inwesty- -venture w celu rozwoju organicznego Grupy Kapita-
rynek regulowany Gietdy papierow Wartosciowych cyjnym z wykorzystaniem inteligentnych kanatow towe;j.

w Warszawie S.A. komunikacji oraz mediow spotecznosciowych.
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Zmniejsza slad weglowy

Jestes Spotka odpowiedzialng spotecznie

,@ FOUNDATION

Fotowoltaika to ekologiczne i odnawialne
zrodto energii elektrycznej, ktére pozwala
uniezalezni¢ sie od podwyzek cen pradu
i jest czescia prosumenckiego wktadu
w transformacje energetyczng naszego
kraju w kierunku OZE. Jako Spotka stawiamy
wiec na nowoczesng energetyke, ktora
bazuje na energii rozproszonej i taczy
| 1 w sobie kompleksowe eko-rozwigzania,
prz " acz takie jak mikroinstalacje fotowoltaiczne,
' pompy ciepta, magazyny energii i pojazdy
elektryczne. Wierzymy, ze razem mozemy
mie¢ wptyw na to, jak bedzie wygladac
nasza wspolna przysztosc.

D NAS AKTUALNDST BLOG KONTAKT ., 448533353305 o $

Ny

ZMINIMALIZUJ Pre

EMISJE GAZOW CIEPLARNIANYCH

( DOWIEDZ SIE WIECE O FUNDAC| ) é/

Razem z 14 000 Klientami

Carbon Footprint Foundation to nasza odpowiedZz na wyzwania ekologiczne Columbus Energy:

i klimatyczne, przed ktérymi stoi swiat. Dziatamy na rzecz budowania swiadomosci
spotecznej poprzez liczne projekty edukacyjne. Fundacja jest organizatorem pierw-

szego w tej czesci Europy Carbon Footprint Summit 9-10.10.2020, ktory bedzie ColumbusEnergy / \I \Ii\/v)\/;:‘rodukoyval}smy ponad 80 min
. . A o . ; . \ czystej, zielonej energii
unikalng platforma do wymiany mysli biznesowej i rozwigzan technologicznych <
zmniejszajacych slad weglowy.
Jako firma odpowiedzialna I, = \ Iljziek,i czemu razem zmniejszyli-
spotecznie doskonalimy takze \ D) ) smy slad weglowy o ponad
witasne procesy, aby na co dzien < - 65 tys. ton CO2
minimalizowac¢ swoj slad we-
glowy. Optymalizujemy wiec -~ , ‘ ‘
nasze dziatania w kierunku / \ Totyle, ile pochtania rocznie
digitalizacji i informatyzacji, \ ) Ponad 3 min drzew!
materiaty marketingowe dru- =~
" kujemy na  ekologicznym —
- papierze, a w biurach dbamy / \ | moglibysmy okrazy¢ Ziemie po
Nadawanie ekologicznych Edukacja w zakresie Warsztaty dotyczace Kalkulator $ladu 0 segregacje smieci i optymali- \ Q@ ) rowniku pojazdem elektrycznym
certyfikatow produktom zwiekszania swiadomosci sladu weglowego weglowego zacje procesow administracyj- - ponad 10 000 razy!

i ustugom ekologicznej

nych.
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Odwiedza targi w catej Polsce

+

\ir

“olumbusEned
— e

Jednym z filarow wartosci naszej
firmy jest #troska. Dbamy wiec
nie tylko o kompleksowosc i jakosc
dostarczanych przez nas ustug, ale
takze o nasza wspdlng przysztosc.
Zalezy nam na ochronie srodowiska
w wymiarze globalnym i lokalnym.

Dlatego tez prowadzimy edukacje _
ekologiczng, zaczynajac od naj- — ' /
mtodszych. Z zaangazowaniem ini- m | F
cjujemy i organizujemy w szkotach ’f?“‘['H 1 »
ekolekcje i warsztaty w szkotach ' ' ! =
L - = ——
. i =3 ” 7

wydarzen targowych
w ciggu roku

o odnawialnych zrodtach energii,
smogu, zanieczyszczeniu srodowiska
oraz elektromobilnosci i nowocze-
snych rozwigzaniach technologicz-
nych, ktore pozwalaja nam dbac
0 naszg planete.

Jestesmy Spotka, ktora dziata na terenie  wojewddztwa i rozmawiajac o ekologicz-
catej Polski, bez ograniczen dostarczajac  nych i ekonomicznych korzysciach wynika-
fotowoltaike dla rodzin i przedsiebiorcow  jacych z inwestycji w domowe i biznesowe
w catym kraju. W ramach naszych dziatan  mikroinstalacje fotowoltaiczne.

w 2019 roku pojawilismy sie na az 67 wyda-

rzeniach targowych, odwiedzajac wszystkie
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Aktywnie uczestniczy w konferencjach

Wyroznia sie

Jako Lider rynku mikroinstalacji w Polsce jestesmy czescig transformacji energetyczne;j
naszego kraju w kierunku nowoczesnej energetyki i odnawialnych zrodet energii. Ciggle
doskonalimy jakos¢ naszych ustug, inwestujemy w topowa i efektywng technologie oraz

aktywnie uczestniczymy w polskich i swiatowych wydarzeniach, ktore wskazuja trendy NagrOda Mistrz GPW Pulsu Biznesu | Banklera.pl
energetycznego rozwoju. Mistrz GPW

5010 VA najlepsza spotke gietdowa 2019

\‘[ Tytut Gazeli Biznesu 2020 w rankingu najbardziej dynamicznych
matych i srednich firm nadany przez Puls Biznesu

\‘/ Nominacja w konkursie Parkietu Byki i Niedzwiedzie w kategorii
spotka roku 2020 NewConnect

\'/ Nagroda Pidro Biznesu za najszybciej rozwijajaca sie firme gietdowa
w branzy OZE dedykowana catemu Zespotowi Columbus Energy

W 2019 roku mielismy okazje by¢ czescig m.in.
Europejskiego Kongresu Gospodarczego,
rozmawiajac z ekspertami z branzy o techno-
logiach przysztosci w energetyce.

\‘[ Nominacja Smart City w kategoriach Cztowiek Roku 2019 dla Dawida
Zielinskiego oraz Inteligentne rozwigzanie Smart City Solution

\‘[ Nominacja Eko Symbol organizowanym przez Redakcje Monitora
Rynkowego, Dziennika Gazeta Prawna, Monitora Biznesu, Rzeczpospolita
w kategorii Symbol Nowoczesnej Technologii 2020

\‘[ Nominacja Liderzy Swiata Energii organizowanym przez Konferencje
Energetyczna OZE Power w kategorii Manager Roku 2019 dla Dawida
Zielinskiego oraz Innowacja Roku dla Spotki Columbus Energy
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Wybrane informacje finansowe

07

Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe
(w ztotych oraz przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej Columbus Energy w okresie od 01.01.2019 roku

do 31.12.2019 roku zostaty zaprezentowane w tabeli.

w tys. PLN | w tys. PLN w tys. PLN ] w tys. EURO | w tys. EURO | w tys. EURO

/ 30 665,19 63 024,91 209 906,77 7 352,18 14 786,6 48 795,10
Przychody ze sprzedazy 20,00
Zysk (gtrata) 7z dziatalnosci operacyjnej 2 587,90 4 391,09 20 259,91 620,46 1030,22 4 709,64 A 16,30 74
Zygk (strata) brutto 1800,93 2 704,01 14 889,93 431,78 634,4 3 461,33 15,00 M . 15’30 zt
Zysk (strata) netto 1291,99 1990,32 11672,95 309,76 466,96 2 713,50 ll V
Przeptywy pieniezne netto, razem -434,38 2 416,36 21 075,21 -104,15 991,99 4 899,16 10,00 ‘
Aktyv\/a/Pasyv\/a razem 94 093,16 46 587,09 142 125 22 559,44 109 30,04 33 374,43 W
Aktywa trwate 89 213,14 27 290,08 24 899,53 21389,42 6 402,67 5 847,02 5,00
Aktywa obrotowe 4 880,02 19 297,01 117 225,47 1170,02 4 527,41 27 527,41 1,55 z¢ /\_/'
Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 365,79 277219 23 847,39 85,3 6504 5 599,95 0,00 T T T T T T T
NaLeZOéCi krétkoterminowe 3 838,41 16 053,64 30 365,02 920,28 3 766,47 7 130,45 StyCZGF’) marzec maj leIeC wrzesien listopad styczer'\ marzec

2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020

Naleznosci dtugoterminowe 20127,02 | 23 088,06 10 184,05 482558 5 416,8 2 391,46
Zobowi%zania d{ugoterminowe 12 868,29 4 275,71 35 076,9 3 085,26 1003,15 8 236,91
Zobowiazania krotkoterminowe 6 079,51 26 060,93 72 418,76 1457,60 6 114,29 17 005,70
Kapitat wtasny 75 145,36 16 250,45 34 629,35 | 18 016,58 3 812,60 8 131,82
Kapita{ podgtav\/ov\/y 76 506,97 76 505,97 76 506,97 18 343,04 17 949,46 17 965,71

Kapitalizacja Spotki

stan na 20 marca 2020 r.

659 821 9951 zt

procentowy wzrost kapitalizacji Spotki

1 026%

Dynamiczny rozwoj

Tabela: Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy za 2019 rok oraz dane porownywalne za 2018 i 2017 rok.
Zrédto: Emitent

Rok Kurs EURO na dzien bilansowy 31 grudnia Sredni kurs EURO w okresie od 01.01. do 31.12.
2019 4,2585 4,3018
2018 4,3 4,2623
2017 41709 4,2583

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego
na dzier bilansowy. Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig
arytmetyczng srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca czterech kwartatow roku.
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Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenia Zarzadu o prawidtowosci danych

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5
pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alterna-
tywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skon-
solidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
Z przepisami obowigzujacymi Emitenta i stan-
dardami uznawanymi w skali miedzynarodowej.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym odzwier-
ciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Columbus Energy S.A. oraz jej wynik finansowy.
Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy
S.A. zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscia.

Oswiadczenia Zarzadu o wyborze biegtych
rewidentow

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie
§5 pkt 71. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alterna-
tywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
oswiadcza, ze wybor firmy audytorskiej prze-
prowadzajgcej badanie rocznego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymiwyboruiprocedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz, ze firma audytorska
oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie
spetniali warunki do sporzadzenia bezstron-
nego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowe;.

Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane
przez podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych zgodnie z obowigzujacy-
mi przepisami i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Columbus Energy za rok obrotowy 2019 stanowi
osobny zatacznik do niniejszego raportu rocznego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki w okresie od 01.01.2019
do 3112.2019 .

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Columbus Energy w roku obrotowym
2019 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego
raportu rocznego.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
strona 40 za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie biegtego rewidenta z ba-
dania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy 2019.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2019 stanowi osobny zatgcz-
nik do niniejszego raportu rocznego.

Columbus Energy

Jestes ambitni

Mamy ambicje bycia liderem transformacji energetycznej spoteczenstwa.
Warto inwestowac w swoj prad i swoje ciepto przynoszgce oszczednosci
i bezpieczeristwo juz dzisiaj, nie tylko dla nas, ale i dla naszych dzieci.
Fotowoltaika to najbardziej elegancka i skuteczna technologia odnawialnych
Zrodet energii, ktora moze byc zaaplikowana praktycznie na kazdy dach,
zapewniajgc tania energie na pokolenia.

Chcemy, by Columbus Energy byt pierwszym wyborem wtasciciela domu czy biznesu.
Zawsze bedziemy miec najlepszy produkt i najbardziej komplementarna ustuge dzieki
zapisanej w DNA organizacji trosce o to, by rowniez nasze dzieci mogty cieszyc sie
darmowa energia.

Wiceprezes Zarzadu
Janusz Sterna

Prezes Zarzadu
Dawid Zielinski

Wiceprezes Zarzadu
tukasz Gorski

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Columbus Energy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
| INNYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31-12-
Nota 31-12-2019 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5.1 204 248,97 61 720,21
Pozostate przychody 5.3 5 657,79 1 304,70
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 209 906,77 63 024,91
Amortyzacja -1 937,80 -54.64
Zuzycie surowcow i materiatéw -95 568,00 -27 362,26
Ustugi obce -61 328,57 -19 751,13
Koszty $wiadczen pracowniczych 5.2 -16 620,43 -6 196,60
Podatki i optaty -615,53 -183,82
Pozostate koszty rodzajowe -4 420,36 -933,46
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow -7 498,16 -3 678,07
Pozostate koszty 5.4 -1 658,01 -473,82
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 259,91 439111
Koszty finansowe 55 -5 381,54 -1762,53
[L)J:Vzvliaafz\;vnj/zikach jednostek stowarzyszonych i 1157 75.44
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 889,93 2 704,01
Podatek dochodowy 5.6 321698 713,69
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 672,95 1 990,32
ZYSK (STRATA) NETTO 11 672,95 1 990,32
Zysk (strata) netto przypadajaca: 11 672,95 1 990,32
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 681,46 1 990,32
Udziatom niedajacym kontroli -8,51 0,00
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody netto razem 0,00 0,00
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje) 5.7 0,29 0,04
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 0,00 0,00
Zwykty 0,29 0,04
Rozwodniony 0,23 0,04

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona 4z 52
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AKTYWA Nota 31-12-2019 31-12-2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6.1 459,65 230,51
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 136,89 0,00
Wartos¢ firmy 6.2 3 833,36 3 833,36
Pozostate aktywa niematerialne 6.2 124,25 76,56
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych 6.3 111,57 379828
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.2 161,33 61,59
Pozostate aktywa 6.4 0,00
Pozostate aktywa finansowe 6.4 0,00 500,00
Udzielone pozyczki 6.4 10072,48 18 789,78
Aktywa trwate razem 24.899,53 27 290,08
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.5 62 513,06 471,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.6 27 107,50 15 366,66
Pozostate aktywa finansowe 6.4 500,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 6.4 3257,52 686,98
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.7 23 847,39 277219
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 117 225,47 19 297,01
Aktywa razem 142 125,00 46 587,09

PASYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAE WEASNY

Wyemitowany kapitat akcyjny 6.8 76 506,97 76 506,97
Akcje wtasne 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy -40 083,67 -44 930,20
Zyski zatrzymane -3 861,96 -15 326,31
Udziaty niekontrolujace 2 068,01

KAPITAE WEASNY RAZEM 34 629,35 16 250,45

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7.2 420,13 159,62
Kredyty i pozyczki 7 18 523,95 4.000,00
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 7.1 7 484,98 0,00
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 7.3 25,07 11,92
Zobowiazania z tytutu leasingu 8 622,78 104,18
Zobowiazania dtugoterminowe razem 35 076,90 4275,71

Zobowiazania krétkoterminowe

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona5z52
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19 34 568,75 4 093,47
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7.1 80,08 10 940,33
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 9 794,66 7 354,81
Biezacy podatek dochodowy 3 566,71 592,04
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.3 1 340,63 544,16
Zobowiazania z tytutu leasingu 7.5 1551,76 48,34
Przychody przysztych okresow 7.5 16 819,43 445,38
Pozostate zobowiazania 7.5 4701,74 204241
Zobowiazania krotkoterminowe razem 72 418,75 26 060,93
ZOBOWIAZANIA RAZEM 107 495,65 30 336,64
PASYWA RAZEM 142 125,00 46 587,09

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Udziaty

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane e Razem
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 -47 110,21 -14 990,51 0,00 14 406,25
wphyw MSSF 9 0 0 146,14 146,14
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 -47 110,21 -15 136,65 0,00 14 260,11
podziat wyniku za 2018 rok 0,00 217998 -2179,98 0,00 0,00
emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
korekta wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 1 990,32 0,00 1 990,32
2’2\';; rsztyrjztfm”;tto Jednostii 0,00 0,00 75,44 0,00 0,00
STAN NA 01 STYCZNIA 2019 76 506,97 -44 903,23 -15 326,31 0,00 16 250,45
podziat wyniku za 2018 rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
konwersja pozyczek i obligacji 0,00 3 736,94 0,00 0,00 3736,94
E[:fgivmmrkﬂo,ovtvywacyj”y dia 0,00 1082,57 0,00 0,00 1082,57
Pozostate 0,00 27,01 -217,11 0,00 -190,10
Nabycie jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00 2 076,52 2 076,52
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 11 681,46 -8,51 11 672,95
STAN NA 31 GRUDNIA 2019 76 506,97 -40 083,67 -3 861,96 2 068,01 34 629,35

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona7z52
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres zakoriczony Za okres zakonczony
31.12.2019 31.12.2018

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAYALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 14 889,93 2 704,01
Amortyzacja 193781 54,64
Odsetki i udziaty w zyskach 911,52 183,38
Zysk/strata z udziatow z dziatalnosci inwestycyjnej -1 743,29 0,00
Zysk/strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych 809,61 213,99
Zmiana stanu zapaséw -51 974,36 -269,89
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -11 740,84 -16 376,72
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 49 503,66 4 688,05
Pozostate przeptywy 1082,57 103,38
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 367659 -8 699,16
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty -958,11 -63,49
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 271848 -8 762,65
PRZEPEYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Nabycie wartosci niematerialnych -781,41 -34,61
Udzielone pozyczki -289,54 73,03
Inwestycje w jednostke stowarzyszona i powiazanych -6 434,00 0,00
Whptywy ze sprzedazy udziatéw i akgji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 898,83 1 016,00
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 6 594,21 5 896,40
Wptywy ze zbycia udziatéw 3 700,00 0,00
Potaczenie jednostek gospodarczych 0,00
PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ 3 688,10 6 950,82
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 25101,64 7 431,05
Sptaty kredytéw i pozyczek -4 14447 -2 204,55
Whptywy ze sprzedazy akcji wtasnych 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 7 555,55 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -11 075,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 548,10 -34,83
Spfata odsetek -1 221,00 -990,64
Inne wydatki finansowe 0,00 27,15
PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] 14 668,62 4228,18
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 2107521 241636
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 277219 355,79
Roznice kursowe z przeliczenia Srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 23 847,40 277215

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona 8z 52
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy sktadajacej sie ze Spofki
Columbus Energy S.A. i jej spotek zaleznych . Wykaz jednostek zaleznych znajduje sie w nocie nr 6.3

Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania jest ztoty polski (zt)

Columbus Energy S.A. jest sp6tka akcyjng z siedziba w Polsce. Siedziba i gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci spotki
znajduje sie pod adresem:

COLUMBUS ENERGY S.A., ul. J. Conrada 20, 31-357 Krakow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 21 marca 2020 r. Do
czasu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zatwierdzenia Zarzad jest uprawniony do zmiany i ponownej
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszelkie informacje prasowe, raporty finansowe i inne informacje dostepne sg w zaktadce Relacje inwestorskie na
naszej stronie internetowej: www.columbusenergy.pl.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jedli nie zaznaczono inaczej, zasady te byty stosowane w sposéb ciggty we wszystkich
przedstawionych latach.

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Columbus Energy S.A. zostato sporzadzone w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzenie zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej Columbus
Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej stronagzig2
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2.2.  Nowe standardy przyjete przez Grupe Kapitatowg

W rocznym okresie sprawozdawczym rozpoczynajagcym sie 1 stycznia 2019 r. Grupa zmienita swoje zasady
rachunkowosci w zwigzku z przyjeciem MSSF 16 Leasing

Grupa postanowita zastosowac nowe zasady retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania tego
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania na 1 stycznia 2019r. Efekt ten zostat przedstawiony w nocie 2.2.1.

Pozostate zmiany do standardow i interpretacji wchodzace w zycie od 1 stycznia 2019 roku nie miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe. Ponadto pozostate nowe standardy rachunkowosci i interpretacje, ktore nie sg obowigzkowe
dla okreséw sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2019 nie zostaty wczesniej przyjete przez Grupe. W ocenie
Grupy te standardy nie bedg mie¢ istotnego wptywu na jednostke w biezacym lub przysztych okresach
sprawozdawczych badz na przewidywalne przyszte transakcje.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Leasing finansowy 01.01.2019 31.12.2018
Srodki transportu 152,52
Implementacja MSSSF 16 na 01.01.2019 152,52

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2019 01.01.2019
Grunty 4888,51 0,00
Budynki 2 855,52 2 215,08
Urzadzenia 1421 0,00
Srodki transportu 2020,16 2 629,94
Pozostate 358,49 0,00
Razem 10 136,89 4.845,02

Zobowiagzania leasingowe 31.12.2019 01.01.2019
Krotkotermionowe 1 297,62 48,34
Dtugoterminowe 8 839,25 4.796,68
Razem 10 136,87 4.845,02

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 0,00 0,00
STAN NA POCZATEK OKRESU 4 845,02 0,00
zwiekszenia 671545 0,00
umorzenie 1423,58 0,00
aktualizacja wyceny 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 10 136,89 0,00

2.3.  Zasady konsolidacji i wyceny metoda praw wtasnosci

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa wszystkie jednostki nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole. Grupa sprawuje kontrole nad
jednostkg wowczas, gdy jest narazona na - lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania w te
jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych zwrotdéw poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostka. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.

Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.
Grupa ujmuje potaczenia przedsiewzie¢ metoda nabycia.

Wewnatrzgrupowe transakcje i salda oraz niezrealizowane zyski na transakcjach miedzy jednostkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez s3 eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodu na utrate wartosci
przenoszonego sktadnika aktywow. Tam, gdzie to byto konieczne, zasady rachunkowosci jednostek zaleznych zostaty
zmienione tak, aby byty zgodne z zasadami rachunkowosci Grupy.

Udziaty niekontrolujgce w wynikach finansowych i kapitatach jednostek zaleznych wykazywane sg odrebnie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat, sprawozdaniu z catkowitych dochododw, sprawozdaniu ze z mian w
kapitale wtasnym i sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia

Wspdblne porozumienia umowne

Zgodnie z MSSF 11 Wspdlne porozumienia umowne, inwestycje we wspolne porozumienia umowne dzielg sie na
wspolne dziatania i wspdlne przedsiewziecia. Klasyfikacja zalezy od wynikajacych z umowy praw i obowigzkéw kazdego
z inwestoréw, a nie od struktury prawnej wspdlnego ustalenia umownego. Columbus Energy S.A. posiada wspdlne
przedsiewziecia.

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach ujmuje sie metoda praw wtasnosci, przy czym poczatkowo sg one ujmowane
w skonsolidowanym bilansie w cenie nabycia

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona11z52
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Metoda praw wtasnosci

Zgodnie z metodg praw wtasnosci, inwestycje sg poczatkowo ujmowane wg kosztu, a nastepnie korygowane, tak aby
uja¢ udziat Grupy w wyniku oraz w zmianach innych catkowitych dochoddw jednostki, w ktorej dokonano inwestycji,
dotyczacych okresu po nabyciu. Dywidendy otrzymane lub nalezne od jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ wykazywane sg jako zmniejszenie wartosci bilansowej inwestycji.

Gdy udziat Grupy w stratach inwestycji wykazywanej metoda praw witasnosci jest réwny albo przekracza jej udziat w
danej jednostce, Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba Ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu
jednostki.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi i wspolnymi
przedsiewzieciami sg eliminowane w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty Grupy w tych jednostkach.

2.4.  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentagcji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Walutg funkcjonalng spotek wchodzacych w sktad Grupy jest polski ztoty. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w polskich ztotych (,zt"), stanowigcych walute prezentacji Grupy.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujacego w dniu transakciji.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych catkowitych
dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

2.5.  Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania
przychoddéw z umow z klientami

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy
zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiazkdw; Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa kazdej
ze stron dotyczace doébr i ustug, ktdre maja zostac przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za
dobra i ustugi, ktore majg byc¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra i ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona12z52
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W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta, dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych dobr i ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w
przypadku ktoérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwac w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr i ustug na rzecz klienta.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdinych zobowigzar do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore - zgodnie z oczekiwaniem Grupy -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow).

Przychody ujmowane s3 jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

Grupa rozpoznaje przychéd w momencie wykonania montazu instalacji fotowoltaicznej u klienta analogicznie jak w
latach poprzednich.

Umowy gwarancji 10-letnich

Grupa udziela dodatkowych gwarancji 10-letnich ponad standard rynkowy odpowiadajacy gwarancjom producenckim
lub zwyczajowym gwarancjom dobrego wykonania robot budowlanych.

Przychody z tytutu gwarancji ujmowane sa proporcjonalnie do okresu trwania gwarancji.

2.6.  Ujmowanie kosztéw

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofania srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochoddéw na
podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodow tzn.
stosujac zasade wspodtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Grupa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym jak réwniez z podziatem na miejsce powstawania kosztu.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona13z52
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2.7.  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w wyniku
finansowym, z wytaczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych
dochodach lub kapitale wtasnym. Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie
obowigzujacych przepisdéw podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych
w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy
kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowg w sprawozdaniu finansowym - ujmowane jest w petnej
wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochod podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien konczacy okres
sprawozdawczy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie
roznic przejsciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci
roznice te nie ulegng odwrdéceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatkdéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki
podlegajace] opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i
mozliwos¢ rozliczenia sald w kwotach netto.

2.8. Leasing

Jak wyjasniono w nocie 2.2 powyzej, Grupa zmienita zasady rachunkowosci dotyczace umow leasingu, w ktérych Grupa
jest leasingobiorcg . Wptyw tej zmiany zostat opisany w nocie 2.2.1.

Polityka rachunkowosci dla roku 2018

Do roku obrotowego 2018 leasing rzeczowych aktywow trwatych byt klasyfikowany albo jako leasing finansowy albo
operacyjny.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych wykazywany byt jako leasing finansowy, jesli Grupa jako leasingobiorca
przejmowata zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania. Leasing finansowy byt ujmowany z chwilg
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywodw objetych leasingiem i biezacej wartosci
minimalnych optat z tytutu leasingu. Zdyskontowane zobowigzania z tytutu najmu ujmowane byty w pozostatych
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zobowigzaniach krotko- i dtugoterminowych. Kazda optata z tytutu leasingu byta alokowana miedzy zmniejszenie
niesptaconego zobowigzania i koszty finansowe. Koszt finansowy rozliczany byt na poszczegdline okresy objete okresem
leasingu w taki sposdb, aby uzyskac statg okresowa stope procentows dla niesptaconego salda zobowigzania w kazdym
okresie. Rzeczowe aktywa trwate uzywane w ramach leasingu finansowego, jesli nie byto uzasadnionej pewnosci, ze na
koniec okresu leasingu Grupa stanie sie wtascicielem tych aktywow.

Leasing, w ktorym znaczaca czesc ryzyk i pozytkdw z tytutu posiadania nie zostata przeniesiona na Grupe bedaca
leasingobiorca, byt klasyfikowany jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu
operacyjnego ujmowane byty w sprawozdaniu z zyskow lub strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Polityka rachunkowosci dla roku 2019

Od 1 stycznia 2019 r. leasing jest ujmowany jako sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania z odpowiadajagcym
mu zobowigzaniem na date udostepnienia przedmiotu leasingu Grupie.

Grupa uzytkuje w ramach leasingu grunty, lokale biurowe, magazynowe, sprzet, narzedzia i srodki transportu. Umowy
zawierane sg zazwyczaj do 3 lat lub na czas nieokreslony. W przypadku gruntéw umowy zawierane sg na okres 25-27
lat.

W przypadku leasingu, gdzie Grupa jest leasingobiorca, Grupa wybrata mozliwos¢ niewyodrebniania elementéw nie
leasingowych od elementoéw leasingowych i ujmowania ich jako pojedynczego elementu leasingowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia w wartosci biezacej.
Zobowigzania leasingowe obejmujg wartosc biezacg netto.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowiazanie z tytutu leasingu w wysokosci biezacych optat leasingowych
pozostajagcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej. Optaty leasingowe obejmujg state ptatnodci (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o
wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, kwoty
gwarantowanej wartosci koncowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli jest wystarczajaca pewnosc, ze Grupa z tej
opcji skorzysta). Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, s ujmowane od razu jako koszt
okresu, w ktorym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujacy koniecznosc uiszczenia optaty. W kolejnych okresach
zobowiazanie z tytutu leasingu pomniejszone jest o dokonane sptaty i powiekszane o naliczane odsetki. W przypadku,
gdy w umowie leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos¢ zasadniczo statych optat
leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osadu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa, wowczas
zobowigzanie z tytutu leasingu jest przeliczane, aby odzwierciedli¢ opisane zmiany.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien
rozpoczecia leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowa leasingu jest dostepne dla Grupy do uzytkowania).
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa ujmowane poczatkowo po koszcie, a nastepnie pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, a takze odpowiednio korygowane o dokonywane
przeliczenia zobowigzania z tytutu leasingu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowe] wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu, wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomnigjszone o wszelkie
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otrzymane zachety leasingowe, poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek
kosztow, ktore majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywow.

Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnoéci do bazowego sktadnika aktywow na rzecz
Grupy, ktéra wystepuje w roli leasingobiorcy, pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Grupa skorzystata z opcji kupna, leasingobiorca dokonuje amortyzacji sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, poczawszy od daty rozpoczecia az do konca okresu uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow. W przeciwnym razie Grupa dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do konca okresu leasingu,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

Umowy krétkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci

Grupa stosuje wyjatek praktyczny dotyczacy wynajmu zawartych na okres krotszy niz 12 miesiecy od daty rozpoczecia
leasingu. Wyijatek dotyczacy wynajmu aktywow o niskiej wartosci jest rowniez stosowany dla wynajmu sprzetu i
samochodow o niskiej wartosci poczatkowej. Ptatnosci leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjatkéw
rozpoznawane sg w kosztach okresu, ktérego dotycza. Ani aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ani odpowiadajace
mu zobowigzanie finansowe nie sg w tym przypadku rozpoznawane.

2.9.  Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka bedzie
uzyskiwac korzysci ekonomiczne w zwigzku z danym sktadnikiem aktywow, a koszt tego sktadnika mozna wiarygodnie
wycenic.

Poczatkowe ujecie - wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, obejmujgcego wszystkie koszty niezbedne do
doprowadzenia danego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania. Jezeli ptatnos¢ jest wydtuzona
w porownaniu do normalnych warunkéw kredytowych, ujmuje sie koszty odsetkowe, jezeli odsetki te mogg zostac
skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Jednostka wybiera model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o taczng amortyzacje
(umorzenie) i zakumulowang utrate wartosci.

W sktad kosztu wchodzi réowniez koszt wymiany czesci sktadowych rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty
finansowania zewnetrznego dtugoterminowych projektéw budowlanych, jesli spetnione sg kryteria ujmowania. Jezeli
wymiana czesci sktadowych rzeczowych aktywow trwatych ma nastepowac w odstepach czasu, czesci te s3 ujmowane
jako poszczegdlne sktadniki aktywéw z wiasciwym dla nich okresem uzytkowania i stawka amortyzacji.

Podobnie w momencie przeprowadzenia generalnego przegladu srodka trwatego, jesli kryteria ujmowania sg spetnione,
jego koszty zostaja ujete w wartosci bilansowej tego $rodka jako koszt wymiany. Wszystkie pozostate koszty napraw i
konserwacji ujmowane sg w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Wartos¢ biezgca oczekiwanych kosztow
likwidacji aktywow po okresie ich uzytkowania wchodzi w sktad kosztu danego sktadnika aktywow, jezeli kryteria
ujmowania rezerwy sg spetnione.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw wynoszacy:

e maszyny i urzadzenia od 3 do 5 lat,
e pozostate srodki trwate od 5 do 10 lat
e aktywa trwate w leasingu od 3 do 5 lat

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuagji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego wyksiegowania

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia przedsiewzie¢ jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien pofaczenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i ujmuje sie je w zysku lub stracie w okresie, w ktérym zostaty poniesione

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa analizowane pod
katem wptywu na zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s amortyzowane, ale sg corocznie testowane pod
katem utraty wartosci albo indywidualnie, albo na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Okres
uzytkowania sktadnikow wartosci niematerialnych zaliczanych do aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania jest corocznie weryfikowany w celu sprawdzenia, czy przyjete zatozenie dotyczace braku mozliwosci jego
okreslenia jest nadal prawidtowe. Jezeli weryfikacja nie potwierdzi prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on
prospektywnie zmieniany.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia.
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2.11. Inwestycje i inne aktywa finansowe
Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow finansowych jako:

e wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartoséci godziwej (przez inne catkowite dochody albo przez wynik
finansowy)
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego stosowanego przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi i od
charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajacych z warunkéw umownych.

W przypadku aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej, zyski i straty sg ujmowane w wyniku finansowym lub w
innych catkowitych dochodach. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe inne niz przeznaczone do obrotu,
sposob ujecia zalezy od tego, czy w momencie poczatkowego ujecia Grupa podjeta nieodwotalng decyzje, ze dana
inwestycja kapitatowa bedzie ujmowana w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody.

Grupa dokonuje przeklasyfikowania instrumentéow dtuznych wytacznie wtedy, gdy ulega zmianie jej model biznesowy
stosowany do zarzadzania takimi aktywami

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy sktadnikéw aktywow finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakcji, czyli na dzien, w ktorym Grupa zobowigzata sie do nabycia badZ sprzedazy sktadnika aktywow. Grupa
zaprzestaje ujmowania aktywow finansowych, gdy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z tych aktywow
finansowych wygasty badz zostaty przeniesione a Grupa przekazata zasadniczo catos$é ryzyka i korzysci wynikajacych z
posiadania danego sktadnika aktywow

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w
przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych . Koszty transakcyjne
dotyczace aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku
finansowym.

Aktywa finansowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne sg uwzglednianie w catosci przy ustalaniu, czy
wynikajgce z nich przeptywy pieniezne stanowia jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek.

2.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
ktore moga zosta¢ zamienione na znane kwoty pieniezne i dla ktérych ryzyko zmian wartosci jest nieistotne, a takze
kredyty w rachunku biezagcym.  Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w bilansie w ramach zobowigzan
krotkoterminowych jako sktadnik kredytow i pozyczek.
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2.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg kwoty nalezne od klientéw za wyswiadczone ustugi badz sprzedane towary
w ramach zwyktej dziatalnosci. Ich termin ptatnosci wynosi zazwyczaj 7 dni i dlatego sa one klasyfikowane jako
krotkoterminowe. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wysokosci bezwarunkowo naleznego
wynagrodzenia. Grupa utrzymuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug w celu otrzymania umownych przeptywow
pienieznych i w zwigzku z tym wycenia je po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej
stopy procentowe] i pomniejszane o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.14. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w
cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku

2.15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktorego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktdre stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu
wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielkosci
zobowiazania, zas w okresie pézniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujgc metode efektywne] stopy procentowej (w przypadku zobowigzan handlowych odpowiada to kwocie
wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowe].

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty/(przychody)
finansowe.

2.16. Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe sg wykazywane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartosécia wykupu ujmuje sie
metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania odnosnych umadw.

2.17. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, w tym Swiadczen niepienieznych, urlopow i zwolniert lekarskich, ktérych
uregulowanie w catosci spodziewane jest w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli
dane ustugi, ujmowane s3 w odniesieniu do ustug swiadczonych przez pracownikéw do konca okresu
sprawozdawczego i wyceniane w kwotach wynagrodzern oczekiwanych do wyptaty w momencie uregulowania
zobowigzan. Zobowigzania te sg wykazywane w bilansie jako krotkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Pozostate dfugoterminowe zobowiazania z tytutu swiadczeri pracowniczych

Grupa posiada rowniez zobowigzania z tytutu urlopu naleznego pracownikom z dfugim stazem i urlopu
wypoczynkowego, ktérych uregulowanie w catosci spodziewane jest w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od
zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wyswiadczyli ustugi. Zobowiazania te sa wyceniane w biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych ptatnosci za ustugi wyswiadczone przez pracownikéw do konca okresu sprawozdawczego
metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych. Uwzgledniane sg oczekiwane przyszte kwoty wynagrodzen, znane
z historii o odejéciach i ich stazu pracy.

2.18. Kapitat podstawowy

Akcje zwykte Jednostki dominujacej zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym Jednostki dominujacej

Koszty poniesione bezposrednio w zwiazku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako
pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

2.18.1. Dywidenda

Jednostka tworzy rezerwe na kwote zadeklarowane] dywidendy, ktéra zostata witasciwie zatwierdzona i nie zalezy juz
od uznania jednostki na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej, ale nie zostanie wyptacona na koniec okresu
sprawozdawczego

2.18.2. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz
Sredniej wazonej liczby akgcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk na akcje

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona20z52
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Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby
nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie.

2.19. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Zapfacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wykazuje sie w przeptywach z
dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate zaptacone odsetki
wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

2.20. Zaokraglenia kwot

Wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym i informacji dodatkowej zostaty zaokraglone do tysigca ztotych o ile nie
Zaznaczono inaczej.

3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkow i osaddw, ktore wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w dane] sytuacji wydaja sie zasadne.
Oszacowania i osady ksiegowe podlegajag regularnej ocenie.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
koniecznosci wprowadzenia znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywow i zobowigzan:

Lp. Opis 31.12.2019 31.12.2018
1. Wartosc firmy 3 833,36 3 833,36
2. Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 107,50 15 366,66
3. Odzyskiwalnos$¢ naleznosci z tytutu pozyczek 13 330,00 19 476,763

Wartos$¢ firmy

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywéw” dla kazdego sktadnika aktywéw Grupa ustala czy na
dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystgpienie utraty wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow. W okresie sprawozdawczym takie przestanki nie wystgpity. Niemniej Grupa
przeprowadzita w 2018 roku obowigzkowy test na utrate wartosci firmy (Nota Nr 6.2) Wartosci niematerialne i

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona21z52



Columbus Energy Spotka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2019

prawne). Ze wzgledu na wartos$¢ bilansowg wartosci firmy, polepszajace sie wyniki Grupy, adekwatnos$¢ zatozen z
ubiegtego roku oraz brak innych przestanek, uznano ubiegtoroczny test jako obowigzujacy dla sprawozdania
finansowego za 2019 rok.

Odzyskiwalno$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdoznica miedzy wartoscig ksiegowa danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
efektywna stopg procentowa.

Odzyskiwalnos¢ pozyczek udzielanych klientom

Odpisow z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek klientow dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywodw, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych efektywng stopa procentowa.

Przychody

Grupa w ramach ustugi sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych udziela Klientom 15-letniej gwarancji.
Przedtuzonej gwarancji Grupa nie traktuje jako osobnego Swiadczenie w mysl MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami,
gdyz typowa gwarancja producencka na gtowne elementy montowane przez Spotke wynosi do 12 lat.

Grupa rozpoznaje przychody z ustug montazu paneli fotowoltaicznych w jednym momencie czasu, tj. po wykonaniu
Swiadczenia. W zwiazku z powyzszym wystawione faktury czesciowe sg traktowane jako zobowiazanie kontraktowe
prezentowane jako przychody przysztych okreséw, natomiast wykonane prace do tego momentu jako produkcja w
toku.

Zakup spoétek celowych

W 2019 roku Grupa nabyta szereg spoétek celowych, ktérych celem inwestycyjnym jest zbudowanie farm
fotowoltaicznych i ich sprzedaz. Nabyte Spdtki celowe wpisujg sie w model biznesowy prowadzony przez Grupe, tj.
m.in. wybudowanie farm fotowoltaicznych i ich sprzedaz jako gotowego produktu. Grupa po analizie transakcji nabycia
spotek celowych, ocenita, ze nie spetniajg one definicji przedsiewziecia w rozumieniu MSSF3, a sktadaja sie one jedynie
7 okreslonych grup aktywow, zwykle praw do korzystania z gruntéw, dokumentacji oraz pozwolen. W zwigzku z tym
Grupa uznata, ze transakcje te nie sg potgczeniami jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSE3, ale transakcjami
nabycia aktywow. W konsekwencji zaptacone wynagrodzenie zostato alokowane do nabytych aktywow, gtdwnie jako
wartos¢ projektéw inwestycyjnych, nie powstata zadna wartos¢ firmy. W zwiazku z prowadzonym modelem
biznesowym i traktowaniem farm fotowoltaicznych jako produkt Grupy, projekty inwestycyjne do momentu ich
zakonczenia sg prezentowane jako produkcja w toku i dalsze naktady na nabyte projekty, ujmowane sg takze jako
produkcja w toku.

Zaciggniete pozyczki oraz wyemitowane obligacje z opcjg konwersiji

Spdtka zaciggneta pozyczki oraz obligacje z opcjg ich konwersji na kapitat podstawowy, co zostato opisane w nocie xxx.
Ze wzgledu na fakt, ze opcja konwersji okresla stata cene oraz statg ilos¢ instrumentow kapitatowych to opcja konwers;i
spetnia definicje elementu kapitatowego w mysl MSR 32. Dla wyceny elementu kapitatowego Spdtka pordwnata

oprocentowanie umowne wraz z Sszacowanym oprocentowaniem podobnych instrumentéw bez opcji konwersji.
Szacowane oprocentowanie bez opcji konwersji wyniosto od 9,45% do 12,75%. Gdyby oprocentowanie podobnych
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instrumentéw byto wyzsze o 1% to wartos¢ elementu kapitatowego wzrostaby o 742 tys. zt a wartos¢ bilansowa dtugu
spataby o 615 tys. zt. Odsetki roczne wzrostyby o 127 tys. zt

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

4.1. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych. Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest dla klientow indywidualnych i klientéw biznesowych.

Dla klientéw indywidualnych dziatalnos¢ jest prowadzona w ramach dwdch programoéw operacyjnych:

W Sprzedaz bezposrednia gotowkowa,
W Sprzedaz ratalna,

W zakresie powyzszych rodzajow dziatalnosci operacyjnej, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi, Grupa
dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodow ze sprzedazy.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkow, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze. W zwigzku z tym,
ze Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w jednym segmencie, dlatego nie sg osobno ujawniane przychody i wyniki
segmentow, aktywa i zobowigzania segmentdw oraz pozostate informacje o segmentach.

Informacje dotyczace gtownych klientéw

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata klientow, do ktérych sprzedaz przekroczytaby 10
% przychodow

Informacje geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnosc¢ tylko na terytorium Polski.

5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

5.1.  Przychody ze sprzedazy

31.12.2019 31.12.2018
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 176 418,89 47 124,18
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 20 492,41 10 340,22
Sprzedaz towaréw 7 337,67 4 25581
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 204 248,97 6172021
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Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg montazy
fotowoltaicznych dla klientéw, w ktorych sktad wchodzi takze wartos¢ zamontowanych urzadzen i instalacji

fotowoltaicznych. W portfelu naleznosci Grupy mozna wyrdzni¢ dwie grupy klientow:

W klientow gotowkowych dokonujgcych zaptaty przed wykonaniem montazu instalacji (58% przychodow w 2019,

51% przychodéw w 2018 r)),

W klientéw korzystajacych z finansowania zewnetrznego (42% przychodow w 2019 r, 39% przychodow w 2018 r.)

Dla klientow korzystajacych z finansowania zewnetrznego nie jest wymagana ptatno$¢ do momentu pozyskania
Srodkow. Proces pozyskania srodkéw od Partnerow finansowych Grupy uzalezniony jest od wielu czynnikéw, m.in.
zebrania niezbednej dokumentacji finansowej, zdolnosci kredytowej klienta. Sredni czas oczekiwania na pozyskanie

finansowania zawiera sie w przedziale od 2 tygodni do 6-ciu miesiecy.

5.2.  Swiadczenia na rzecz pracownikéw

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2019 31.12.2018
- wynagrodzenia 11 003,78 4 695,10
- obowiagzkowe sktadki ZUS 158275 727,92
- pozostate $wiadczenia 4 033,90 773,59
RAZEM 16 620,43 6 196,60

W 2019 roku w pozycji wynagrodzenia, zostat ujety koszt programu motywacyjnego w kwocie 1 082,00 tys. Zt (Nota

7.4)

5.3.  Pozostate przychody

31.12.2019 31.12.2018

Zysk ze zbycia inwestydji 1708,61 0,00
Odsetki od udzielonych pozyczek 1 098,86 545,30
Pozostate przychody 2 850,32 759,40
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 5 657,79 1304,70

54.  Pozostate koszty

31.12.2019 31.12.2018

Odpis aktualizujacy 384,90 6,49
Pozostate inne koszty operacyjne 127311 467,33
RAZEM INNE KOSZTY OPERACYJNE 1 658,02 473,82

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona 24z 52
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5.5.  Koszty finansowe

31.12.2019 31.12.2018
Rdznice kursowe 358,81 163,16
Odsetki 1251,08 355,87
Pozostate koszty finansowe 3771,65 1 243,50
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 5381,54 176253
5.6.  Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:
31.12.2019 31.12.2018
Podatek biezacy:
biezace zobowiazania podatkowe 3 833,04 629,83
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat 0,00 0.00
ubiegtych
Podatek odroczony -616,06 83,85
mﬁl\é PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) 321698 71368

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej stawki
podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto przedstawia sie
nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 14 889,93 2 704,01
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 2 829,09 479,98
Roéznica w zastosowanych stawkach podatkowych 0,00 32,33
E:Ze\ljihp;dd;ffowy kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania 575,58 269.81
Woycena jednostki stowarzyszonej metoda praw witasnosci 0,00 -14,33
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow 0,00 -7,61
Program motywacyjny 205,69 0,00
Roznica podatkowego i bilansowego rozliczenia NEI -393,37 0,00
Efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0.00 46,50
OBCIAZENIE Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO 3216,98 713,69
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5.7.  Zysk/(strata) na akcje

Zysk/(strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki

dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Zysk (strata) Srednia wazona liczba akcji zwyktych Zysk na akcje

2018 1990,32 40 479 877,00
2019 11 672,95 40 479 877,00

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akgji zwyktych w taki sposob, jak gdyby

nastapita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie.

Grupa otrzymata pozyczki oraz wyemitowata obligacje z mozliwoscig konwersji na akcje. Ze wzgledu na fakt, ze w 2018
roku opcja konwersji miata charakter antyrozwadniajacy, rozwodniony zysk na akcje jest réwny podstawowemu.

Kalkulacja rozwodnionego zysku na akcje w 2019 zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na posiadaczy akcji zwyktych:
Zastosowany w kalkulacji podstawowego zysku na akcje
Plus: odsetki od pozyczek i obligacji z opcja konwersji

Zysk przypadajacy na posiadaczy akgji zwyktych Spétki zastosowany do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje

Srednia wazona liczba akgji uzyta w mianowniku

Srednia wazona liczba akcji uzyta w mianowniku do wyliczenia podstawowego zysku na akcje na jedna akcje
Korekty do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Obligacje zamienne na akcje (nota 7.1.)

Pozyczki zamienne na akcje (nota 7)

Opcje dotyczace programu motywacyjnego (nota 7.4.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych i potencjalnych akgji zwyktych uzyta w mianowniku do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona 26z 52
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6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Gy MO e S e
maszyny
01 STYCZNIA 2018
Wartos¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,0 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,5 51,43
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 -8,40 23,86 -10,2 5,31
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
31 GRUDNIA 2018
Wartos¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 8,30 34,06 14,39 56,74
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
. Urzadzenia < )
Grunty Eﬂjzr\:\i(llel techniczne i s;j:/(jlett?xﬁf;;ge Lnkr:/vzzaetcrz\:/):fls Razem
maszyny
01 STYCZNIA 2019
Wartos¢ brutto 0,00 385,59 72,35 0,00 569,24 1027,17
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 22,68 22,68
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 1,85 56,65 0,00 486,34 544,84
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 383,74 15,70 0,00 60,21 459,65
31 GRUDNIA 2019
Wartos¢ brutto 0,00 385,59 72,35 0,00 569,24 1027,17
Umorzenie 0,00 0,00 56,65 0,00 509,03 567,52
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 385,59 15,70 0,00 60,21 459,65
6.2. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem

01 STYCZNIA 2018

Wartosc brutto 3 833,36 105,42 3938,78

Umorzenie 0,00 18,51 18,51

Zwiekszenia 0,00 9,70 9,70

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

Amortyzacja 0,00 20,04 20,04

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3 833,36 76,56 3 909,92
31 GRUDNIA 2018 0,00
Wartos¢ brutto 3 833,36 115,12 394848
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3 833,36 76,56 3 909,92
Warto$¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2019
Warto$¢ brutto 3 833,36 115,12 3 948,48
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
Zwiekszenia 0,00 69,20 69,20
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 21,51 21,51
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 383336 124,25 395761
31 GRUDNIA 2019 0,00
Warto$¢ brutto 3 833,36 184,32 4 017,68
Umorzenie 0,00 60,06 60,06
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 124,25 3957,61

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego. W wyniku potaczenia
Columbus Capital Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spotka akcyjna zostata ustalona wartos¢ firmy. Wartosc firmy
stanowi wartos¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych korzysci ekonomicznych, ktére
zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Wartosc firmy zostata alokowana do osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, ktorym jest Grupa. Testowana wartos¢ ksiegowa wartosci firmy to 3 833,36 tys. zt. Na dzien 31.12.2019 r.
wartos¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w oparciu o wartos¢ uzytkowa Grupy ustalong na koniec poprzedniego roku.
Wartoé¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF). Test nie wykazat
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Aby doszto do utraty wartosci to stopa
dyskonta musiataby wzrosnac powyzej 240% przy nie zmienionych pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:

W przyjeto prognoze wewnetrzng Grupy na lata 2019 - 2024,
¥ nie wzieto pod uwage wartosci rezydualnej,
W dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa dyskontowa 8,5%.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwosci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdw w postaci wartosci firmy.
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6.3. Jednostki zalezne, wspdlne porozumienia umowne oraz jednostki stowarzyszone

Jednostki zalezne

W tabeli ponizej przedstawiono jednostki zalezne Grupy na dzien 31 grudnia 2019. O ile nie wskazano inaczej, ich
kapitaty podstawowe sktadajg sie wytacznie z akcji(udziatow) zwyktych bedgcych w bezposrednim posiadaniu Grupy, a
procentowy udziat odpowiada liczbie posiadanych przez Grupe gtoséw.

llos¢ Wartos¢ Udziat w llos¢ Udziat w
Jednostka posiadanych nominalna kapitale posiadanych
udziatéw (szt.) udziatéw (zf)  podstawowym  gtoséw (szt.) SIS

Jednostka zalezna

Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 2000 200 000,00 100% 2000 100%
Gobloo Sp. z 0.0. 2500 250 000,00 100% 2500 100%
Columbus Profit Sp. z 0.0. 2500 250 000,00 100% 2500 100%
Eko Energia Il Sp. z o.0. 100 5 000,00 100% 5000 100%
E.koc? Energia Fotowoltaika Domaniew Il Sp. z 100 5 000,00 100% 5000 100%
Ecowolt 1 Sp. z 0.0 50 2 500,00 50% 50 50%
Ecowolt 2 Sp. z 0.0. 50 2 500,00 50% 50 50%
Ecowolt 9 Sp. z 0.0. 50 2 500,00 50% 50 50%
Ecowolt 18 Sp. z 0.0. 50 2 500,00 50% 50 50%
Greenprojekt 16 Sp. z o.0. 50 2 500,00 50% 50 50%
New Energy Investments Sp. z o.0. 58 5 800,00 100% 58 100%
Jednostka wspoétzalezna

Smile Energy S.A. w organizacji 50000 50 000,00 50% 50000 50%
Columbus Elite S.A. 50000 50 000,00 50% 50000 50%

W zwigzku z podjeciem wspotpracy z zewnetrznymi deweloperami oraz osiggnieciem ok. 100 MW mocy w projektach
farm fotowoltaicznych w obrebie Grupy Kapitatowej, Zarzad Columbus Energy S.A. zdecydowat o rozwoju witasnych
kompetencji deweloperskich w tym zakresie. W konsekwencji, 28 listopada 2019 Jednostka Dominujgca wycofata swoj
kapitat w wysokosci za wynagrodzeniem w kwocie 3,7 min zt, stanowiacy jej udziat w spdtce celowej zawigzanej w
2016 r. pod firmg New Energy Investments sp. z 0.0. (NEI), by nastepnie wykupi¢ ok. 70% wszystkich udziatow NEI.
Dalszy rozwoj projektow w ramach wspotpracy z NEI bedzie zarzadzany i finansowany odpowiednio do biezacych
potrzeb z poziomu spoétki dominujacej. Decyzja ta pozwala na maksymalizacje marzy Columbus Energy S.A. w catym
tancuchu wartosci przygotowania i budowy projektow farm fotowoltaicznych. W wyniku przeprowadzonych transakcji z
udziatami NEI Spotka zrealizowana zysk w wysokosci 2.081 tys. zt (Nota 5.3).

Grupa uznata, ze kontroluje te spotki Ecowolt 1 Sp. z 0.0., Ecowolt 2 Sp. z 0.0., Ecowolt 9 Sp. z 0.0., Ecowolt 18 Sp. z
0.0., Greenprojekt 16 Sp. z 0.0., w wyniku posiadania potencjalnych praw gtosu poprzez posiadane opcje wykupu
pozostatych udziatow od ich aktualnych wiascicieli, w zwigzku z powyzszym inwestycje te pokazane s3 jako inwestycje
w jednostki zalezne.

Dla spotek, dla ktorych Grupa posiada 50% udziatéw, rozpoznano udziaty niekontrolujgce w kwocie 2068 tys. zt.
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Przyszte zobowigzania wynikajagce z ewentualnego wykorzystania opcji nabycia pozostatych udziatow w wyzej
wymienionych spotkach wynosi okoto 4,500 tys. zt.

Na dzien bilansowy w zwiazku z wyceng jednostek zaleznych wystepuje dodatnia réznica przejsciowa na kwote 2 082
tys. zt. Biorgc pod uwage MSR 12 pkt 39 Spotka nie utworzyta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Ponizej przedstawione zostaty wspdlne przedsiewziecia Grupy, ktére w opinii Zarzadu byty istotne dla Grupy na dzien
31 grudnia 2019 r. Jednostki wymienione ponizej maja kapitat podstawowy sktadajacy sie wytgcznie z akcji zwyktych,
ktore sg w bezposrednim posiadaniu Grupy a procentowy udziat odpowiada liczbie posiadanych przez Grupe gtosdw

wartos$¢ udziatéw na dzien

NAZWA wartos¢ udziattéw na dzien 31.12.2019 31.12.2018

Columbus Elite S.A. 61,57 0,00

Smile Energy S.A. 50,00 0,00

New Energy Investments Sp. z 0. o. 0,00 3798,28

6.4. Pozostate aktywa finansowe i udzielone pozyczki
31.12.2019 31.12.2018

Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 13 532,57 19 636,75
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatow i akcji 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy -202,57 -159,99
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 13 830,00 19 976,76
w tym krétkoterminowe 3757,52 686,98

Gwarancja bankowa - wartos$¢ srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 500 tys.
ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki - sa to przede wszystkim pozyczki udzielone Spotce zaleznej Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.
przeznaczone na finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce”. Oprocentowanie tych pozyczek zostato
ustalone w nastepujacy sposob: ,pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 12M i
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marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8% w skali rocznej. Wartos¢ godziwa udzielonych pozyczek nie rozni sie istotnie od
ich wartosci ksiegowe;j.

W miesigcu lipcu 2019 r. Jednostka Dominujgca jako Kupujacy udziaty w dwdch nowych spétkach: Eko Energia Il Sp. z
0.0. oraz Eko Energia - Fotowoltaika Domaniew Il Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty pozyczek w tacznej wysokosci
671,21 tys. zt wstepujgc w miejsce dotychczasowego pozyczkodawcy.

W miesigcu wrzesniu 2019 r. Jednostka Dominujgca jako kupujacy 50% udziatdow w pieciu celowych Spdtkach
zobowigzata sie do sptaty pozyczek w tacznej wysokosci 1 160,12 tys. zt wstepujagc w miejsce dotychczasowego
pozyczkodawecy.

6.5. Zapasy

31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 22 358,72 227,55
w tym materiaty u klienta 2 683,82 0,00
Towary 0,00 0,00
Towary w drodze 11 652,38 243,64
Produkcja w toku - farmy fotowoltaiczne 25 818,14 0,00
RAZEM 62 513,06 471,18

W 2019 roku Grupa znacznie zwiekszyta wartos¢ posiadanych zapasow. Wzrost zapasow spowodowany jest znacznym
zwiekszeniem zapotrzebowania na montaze instalacji fotowoltaicznych w ostatnim czasie. W celu usprawnienia logistyki
Grupa podjeta decyzje o otwarciu drugiego magazynu na potnocy Polski. Produkcja w toku stanowi w duzym stopniu
budowe farm wiatrowych.

6.6. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2019 31.12.2018
1.Naleznosci handlowe brutto 12 478,25 12 839,88
Odpis aktualizujacy -527,86 -98,10
Naleznosci handlowe netto 11 950,39 12 741,78
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 179795 73,17
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 7 626,12 187,33
4. Kaucje , wadia 1217,79 110,21
5. Naleznosci z tytutu PCC 12,58 0,00
6.7aliczki na dostawy i ustugi 2 884,84 221102
7. Pozostate naleznosci 161785 43,15
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 27 107,50 15 366,66

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona31z52
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Na koniec 2019 roku rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg m.in. kwoty kosztdw poniesionych na
zabezpieczenie umow z klientami z datg realizacji 2020 roku w postaci prowizji od zawartych umow w kwocie 1 282,53
tys. Zt. Koszty takie nie wystepowaty na koniec 2018 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlinych stopni modelu utraty wartosci.
Do naleznosci powyzej 1 miesigca zastosowano wspotczynnik korygujacy w wysokosci O,5.

Nieprzeterminowane Przeterminowane
do 1 miesiaca oq 1.d0 3 oq S'do 6 p(?WYZQJ 6 Razem
miesiecy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 5856,88 3 465,90 1860,45 419,68 875,33 12 478,25
Odpis aktualizujacy 3703 _ -17,75 -78,70 -146,62 -247,76 -527,86
NALEZNOSCIHANDLOWE 5819,86 3448,15 1781,75 273,06 627,57 11 950,39

RAZEM

Powyzsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajace z wystawionych faktur, jednak
terminy pfatnosci przesuwane s3 o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci energetycznej lub uzyskanie
finansowania zewnetrznego przez klientow Grupy. Nie sg to naleznosci zagrozone.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci do 7 dni. Na dzien 31
grudnia 2019 roku odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 527,86 tys zt.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe [PLN] 11 950,39 16 077,65
Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00
Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 11 950,39 16 077,65
6.7.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 23 847,39 277219
w tym srodki o ograniczonym zakresie dysponowania - rachunek 196,19 24,84
VAT
RAZEM 23 847,39 277219

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona32z52
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Srodki pieniezne o ograniczonym zakresie dysponuja dotycza powiazanych rachunkéw VAT i w wynosza 196,19 tys zt.
W 2018 24,84 tys zt.

Struktura walutowa s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie
nastepujaco:

PLN 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2379742 542,60
\v;Atw\im srodki o ograniczonym zakresie dysponowania - rachunek 19619 24.84
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0,00 2 220,00
RAZEM PLN 2379742 2762,60
EUR

Srodki pieniezne w banku i w kasie 48,48 9,52
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM EUR 48,48 9,52
usD

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1,48 0,08
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM USD 1,48 0,08
RAZEM 23 847,39 277219

6.8.  Kapitat wtasny

WYEMITOWANY KAPITAE AKCYJNY

Liczba akdji (w tys. sztuk) Akcje zwykte warto$¢ nominalna (w zt) Razem (w tys.)
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 40479 877 1,89 76 506,97
STAN NA 31 GRUDNIA 2019 40479 877 1,89 76 506,97

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Ogodlna liczba gtosdow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez CE akcji odpowiada liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CE.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej strona33z52
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Procentowy udziat w kapiale

Liczba gtoséw na Walnym

Procentowy udziat w ogdinej

Akcjonariusz llo$¢ akcji saktadowym Zeromadzeniu liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu
Gemstone S.A. 12 719 237 31,42% 12719 237,00 31,42%
January Ciszewski ** 12 105 896 29.91% 12 105 896,00 29,91%
Piotr Kurczewski 4661376 11,52% 4 661 376,00 11,52%
Marek Sobieski 3542170 8,75% 3542 170,00 8,75%
Janusz Sterna *** 2224523 5,50% 2224 523,00 5,50%
Pawet Urbanski *** 867 379 2,14% 867 379,00 2,14%
Pozostali akcjonariusze 4359 296 10,77% 4 359 296,00 10,77%
SUMA 40479 877 100,00% 40479 877,00 100,00%

stan od dnia: 10.10.2019

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99 % akcji

w Gemstone S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING

S.A. i KPM INVEST Sp. z o.0.

“** bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatéw

w Inven Group Sp. 7 0.0.

DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Grupy oraz liczby akcji

zwyktych na dzien dywidendy: za lata poprzednie Grupa nie wyptacata dywidendy.

Propozycja podziatu zysku za rok 2019

Zgodnie z propozycja Zarzadu CE osiggniety przez Grupe w 2019 roku zysk netto zostat przekazany na pokrycie strat z

lat ubiegtych.

7. Kredyty i pozyczki

31.12.2019 31.12.2018
DEUGOTERMINOWE: 18 523,95 4 000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 18 528,95 4 000,00
KROTKOTERMINOWE: 9 794,66 7 354,80
Kredyty bankowe 3237,70 6 907,17
Pozyczki 6 556,96 447,63
RAZEM 28 318,61 11 354,81

Wartos¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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W dniu 15 maja 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat z osobg fizyczng umowe Pozyczki, na mocy ktorej
Pozyczkodawca udzielit Jednostce Dominujace] pozyczki w kwocie 2 500 000,00 zt. Oprocentowanie Pozyczki jest na
warunkach rynkowych i wyptacane bedzie co 3 miesigce na zasadach wskazanych w Umowie. Zwrot Pozyczki nastapi
w terminie do dnia 14 listopada 2021 roku. Strony dopuszczaja mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci Pozyczkodawcy z
tytutu sptaty Pozyczki na poczet ceny objecia akcji nowej emisji Spétki na zasadach wskazanych w Umowie. Pozyczka
jest zabezpieczona. Celem Pozyczki jest pozyskanie srodkdéw obrotowych oraz inwestycyjnych na sfinansowanie
dziatalnosci  Grupy w szczegdlnosci na sfinansowanie nabywania komponentéw instalacji  fotowoltaicznych,
finansowanie montazy takich instalacji, finansowanie udziatu Grupy w przetargach na sprzedaz i montaz instalacji, prace
badawczo-rozwojowe w zakresie instalacji oraz inne dziatania stuzace zwiekszaniu udziatu Grupy w rynku instalagji
fotowoltaicznych. W przypadku konwersji pozyczkodawcy bedzie przystugiwac 1 322 751 nowo wyemitowanych akgji.

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku, Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat, iz w dniu 5 wrzesnia 2019 roku zawart z
Inwestorami, wsrdod ktorych sg Cztonkowie Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowe] Columbus Energy, umowy
inwestycyjne o tgcznej wartosci 2,2 min zt na wspdlng realizacje projektéw farm fotowoltaicznych (10,5 MWp
projektéw, o ktérych mowa w raporcie ESPI nr 27/2019).

Wspdtpraca bedzie polegata na nabyciu przez Grupe, za $rodki pieniezne otrzymane od Inwestoréw, udziatow w
spotkach celowych, wybudowaniu instalacji fotowoltaicznych, a nastepnie znalezieniu przez Grupe inwestora
koncowego. Tym samym Grupa. bedzie odpowiedzialna za zorganizowanie finansowania na procesy inwestycyjne
realizowane w wybranych spdtkach.

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, iz w dniu 12 wrzes$nia 2019 roku zawart z
Inwestorem, sprawujacym jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Columbus Energy, kolejng
umowe inwestycyjng o wartosci 1 min zt na realizacje projektow farm fotowoltaicznych o mocy 10,5 MWp, o ktdrych
Jednostka Dominujaca informowata raportem ESPI nr 27/2019 z dnia 6 wrzes$nia 2019 r.

Za s$rodki pieniezne otrzymane od Inwestoréw Grupa nabyta udziaty w pieciu spétkach celowych, w ktorych jako
Generalny Wykonawca jest odpowiedzialny za zorganizowanie finansowania na procesy inwestycyjne, budowe farm
oraz znalezienie inwestora koncowego.

W przypadku sprzedazy inwestycji zrealizowanych z tych pozyczek Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty success fee
w wysokosci 1,5 min zt.

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat, ze w dniu 10 pazdziernika 2019 r.
wskutek nabycia przez Pana Piotra Kurczewskiego 4.661.376 akcji Spotki weszta w zycie umowa inwestycyjna i umowa
akcjonariuszy, o zawarciu ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym ESPI Nr 39/2019 oraz weszty w zycie
postanowienia aneksu do umowy tag-along, o ktérym Jednostki Dominujgca informowata w raporcie ESPI nr 41/2019,
na mocy ktérego Pan Piotr Kurczewski przystapit do umowy tag-along, o ktérej Jednostki Dominujaca informowata w
raporcie biezacym ESPI nr 5/2019. Strony dopuszczajg mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci pozyczkodawcy z tytutu
sptaty pozyczki na poczet ceny objecia akcji nowej emisji Jednostki Dominujacej na zasadach wskazanych w umowie. W
przypadku konwersji pozyczkodawcy bedzie przystugiwac 5 291 005 sztuk nowo wyemitowanych akcji.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o podpisaniu obustronnym Aneksu do

umowy kredytu odnawialnego, zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie
Aneksu do Umowy zostaty zmienione z korzyscig dla Grupy szczegdtowe warunki kredytu. Bank przedtuzyt Grupie
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kredyt odnawialny w rachunku kredytowym na kolejne 12 miesiecy tj. do 16.10.2020 roku z jednoczesnym
podwyzszeniem kwoty z 6.000.000, - PLN do 2.000.000, - PLN. Kredyt jest zabezpieczony, a jego oprocentowanie nie
odbiega od warunkéw rynkowych. Umozliwi on intensywny rozwdj inwestycji fotowoltaicznych przez Grupe i realizacje
budowy farm fotowoltaicznych.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, ze podpisat obustronnie Aneks do
umowy Linii Wielocelowej zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na podstawie Aneksu
do Umowy zostaty zmienione z korzyscig dla Grupy szczegdtowe warunki kredytu. Bank przedtuzyt Grupie kredyt
obrotowy nieodnawialny na kolejne 12 miesiecy tj. do 16.10.2020 r., z jednoczesnym podwyzszeniem limitu z
5.000.000, -PLN do 10.000.000, -PLN, w celu finansowania/refinansowania biezacych potrzeb zwiazanych z
prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Umowa data Grupie mozliwos¢ zintensyfikowania dziatan sprzedazowych i
montazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i powiekszenie zysku. Kredyt jest
zabezpieczony a oprocentowanie nie odbiega od warunkdéw rynkowych.

W dniu 19 grudnia 2019 r. dwie Spétki Celowe podpisaty z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie
Umowy kredytowe na tgczng kwote 5 719 525,00 zt.

Spdtka Celowa Eko Energia-Fotowoltaika Domaniew |l Spotka z ograniczong odpowiedzialnosdcia z siedzibg w
Pruszkowie podpisata umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 2 255 865,00 zt oraz kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym na kwote 678 500,00 zt. Pozyskane srodki z kredytu inwestycyjnego przeznaczone beda na budowe farmy
fotowoltaicznej w miejscowosci Ermindw w wojewddztwie mazowieckim o mocy 0,999 MW, a z kredytu obrotowego
na pokrycie VAT ptaconego w zwigzku z Inwestycja. Dniem ostatecznej sptaty kredytu inwestycyjnego przez Eko
Energia-Fotowoltaika Domaniew |l Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig jest dzien 01.11.2034 r., a dniem
ostatecznej sptaty kredytu obrotowego jest dzien 31.07.2020 r.

Druga Spodtka Celowa Eko Energia Il Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w miejscowosci Domaniew
podpisata umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 2 141 160,00 zt oraz kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym na kwote

644 000,00 zt. Pozyskane s$rodki z kredytu inwestycyjnego przeznaczone beda na budowe farmy fotowoltaicznej w
miejscowosci Adamowa Gora w wojewoddztwie mazowieckim o mocy 0,999 MW, a z kredytu obrotowego na pokrycie
VAT ptaconego w zwigzku z Inwestycjg. Dniem ostatecznej sptaty kredytu inwestycyjnego przez Eko Energia Il Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest dzie 01.11.2034 r., a dniem ostatecznej sptaty kredytu obrotowego jest dzien
31.07.2020 .
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Zmiane stanu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

STAN NA POCZATEK OKRESU 11 354,79 5 888,87

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:

- zaciggniecie 25 116,00 7 431,05
- sptata 3769,94 2 204,55
- opcja konwersji -4 322,32 0,00
-naliczone odsetki 743,57 255,42
-sptacone odsetki 374,56 16,00
-koszt zaciagnietych pozyczek -414,60 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 28 332,94 11 354,79

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu lub odsetek od zaciggnietych
kredytow i pozyczek, ani nie zostaty naruszone inne warunki uméw kredytow i pozyczek, uprawniajgce kredytodawce
do zadania wczesniejszej sptaty kredytu lub pozyczki.

7.1.  Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych i papieréw wartosciowych

31.12.2019 31.12.2018
OBLIGACIJE: 7 555,55 11 075,00
Seria A 0,00 1115,00
Seria B 0,00 4 335,00
Seria C 0,00 1 090,00
Seria D 0,00 4 535,00
Seria E 7 555,55 0,00
ODSETKI OD OBLIGACJI: 9,52 0,00
Seria A 0,00 0,00
Seria B 0,00 0,00
Seria C 0,00 0,00
Seria D 0,00 0,00
Seria E 9,52 0,00
RAZEM 7 565,07 11 075,00
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OBLIGACJE Z OPCJA KONWERSJI - BO 10 940,33
Sptata 10 940,33
Nowa emisja 7 555,55
Naliczone odsetki 1030,66
Zaptacone odsetki 950,57
Wycena - element kapitatowy -70,57
il 7 565,07

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji serii E oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 7.555 sztuk
Obligacji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda, o tgcznej wartosci 7.555.000, - zt.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,00% w skali roku.
Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 miesigce. Grupa wykupi Obligacje w terminie 30 miesiecy od dnia ich
przydziatu po ich wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Dzien, w ktérym
Obligacje podlegac beda wykupowi okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r.

Obligatariusz ma prawo wedtug wtasnego uznania zadac¢, a Grupa zobowigzuje sie umozliwi¢ obligatariuszowi wykup
catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na akcje Grupy nowej emisji. Zadanie
Obligatariusza winno by¢, pod rygorem nieskutecznosci, ztozone Grupie nie wczesniej niz w dniu 19 lutego 2021 r. i nie
pozniej niz 19 marca 2021 r.

W przypadku konwersji obligatariuszom bedzie przystugiwac¢ 4 002 682 sztuk nowo wyemitowanych akcji.

W 2019 roku Grupa spfacita w catosci wraz z naleznymi odsetkami obligacje serii A, B, Ci D.
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7.2.  Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuja nastepujace kwoty:

2019-12-31 2018-12-31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1 165,68 30,95
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4 756,67 251,37
Razem 5922347 282,32

Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2019-12-31 2018-12-31
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1 680,36 32,630
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4 500,77 347,71
6 181,14 380,34
AKTYWA ZTYTULU
ODROCZONEGO STANNA 1 Obciagzenie/(uznanie) STAN NA 31  Obciazenie/(uznanie) STAN NA 31
PODATKU STYCZNIA 2018 zysku/straty netto GRUDNIA 2018 zysku/straty netto GRUDNIA 2019
DOCHODOWEGO
Niewyptacone 0,00 39,72 39,72 10,90 50,62
wynagrodzenia
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu 0,00 30,95 30,95 973,39 1004,34
leasingu
Strata podatkowa 73,40 -73,40 0,00 0,00 0,00
Rezerwy 63,00 -5,93 57,07 61,88 118,95
Odpis aktualizujacy 0,00 99,48 99,48 37,38 136,86
Naliczone odsetki 25,00 43,00 50,28 0,00 50,28
Ujemne réznice kursowe 0,00 4,82 4,82 9,11 13,93
Woynik na inwestycjach 0,00 0,00 0,00 4 402,42 4 402,42
Kary umowne naliczone 0,00 0,00 0,00 8,48 8,48
Gwarancje 0,00 0,00 0,00 136,48 136,49
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W zwigzku ze spetnieniem warunkow okreslonych w MSR 12.39 Spdtka nie ujeta rezerwy na
odroczony podatek dochodowy. Réznica przejsciowa z tego tytutu wyniosta 2.021 tys. zt

ZOBOWIAZANIAZ TYTURU

ODROCZONEGO STANNA 1 Obciazenie/(uznanie)
PODATKU STYCZNIA 2018 zysku/straty netto

DOCHODOWEGO
Nlewypiacong 0,00 2518

wynagrodzenia
Amortyzacja 0,00 0,00
Zobowiazapia z tytutu 0,00 1,60
leasingu

Optaty instalacyjne 0,00 6,20
Koszty obstugi obligacji 0,00 82,50
Odpis aktualizujacy 0,00 133,66
Naliczone odsetki 7,80 123,40
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Wynik na inwestycjach 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00

STAN NA 31
GRUDNIA 2018

25,18

0,00

STAN NA
Obciagzenie/(uznanie) 31
zysku/straty netto GRUDNIA
2019
0,00 25,18
997,00 997,00
-1,60 0,00
-6,20 0,00
-82,50 0,00
17,81 151,47
520,61 651,81
0,23 0,23

3838,18 3838,18
517,26 517,26

Grupa wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktore beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywodw,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres

sprawozdawczy.

7.3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W JEDNOSTKOWYM

SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTUEU: 91.12.2019 91122018
- odprawy emerytalne 25,07 11,92
- wynagrodzenia biezace 881,72 343,70
- rezerwy na urlopy 458,91 200,46
RAZEM 1 365,69 556,08
w tym:

- czes¢ dtugoterminowa 25,07 11,92
- czes¢ krotkoterminowa 1340,63 544,16

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu sSwiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw
okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany
zatozen wptywaja na wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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7.4.  Program motywacyjny na lata 2019-2020

W dniu 30 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
podjeto uchwate o wprowadzeniu programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow. Uchwatg z dnia 7 stycznia 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat
ogdlne zasady Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej, menadzerskiej oraz
kluczowych wspotpracownikow Grupy.

Gtowne zatozenia programu to:

1. wielkos¢ Programu to maksymalnie 10 000 000 sztuk opcji uprawniajgcych do nabycia
od Jednostki Dominujgcej 10 000 000 Akgji,

2. cena Wykonania opcji (zakupu akcji) bedzie réwna cenie nominalnej i wyniesie 1,89 zt,

3. uczestnik programu uzyskuje uprawnienie do Opcji w przypadku spetnienia przez niego
okreslonego  Warunku Lojalnosciowego. Warunek Lojalnosciowy uznaje sie za
spetniony, jesli Uczestnik Programu bedzie pozostawat w stosunku stuzbowym wobec
Grupy od dnia podjecia Uchwaty w sprawie Programu do dnia 31 pazdziernika 2020
roku, oraz dodatkowo na date objecia Akcji w ramach Programu. Obie przestanki musza
zostac spetnione tacznie

4. uprawnienie do Opgcji przystugiwa¢ bedzie, jezeli zostang osiggniete warunki
ekonomiczne opisane w Uchwale WZA z dnia 30 czerwca 2016 roku: osiggniecie
kapitalizacji Spotki na poziomie 100 000 000 zt oraz osiggniecie w catym roku
obrotowym co najmniej 70 000 000 zt przychoddw,

5. prawa wynikajgce z Opcji do nabycia Akcji Jednostki Dominujgcej bedg mogty byc
wykonane do dnia 31 marca 2021 roku.

Zatozenia przyjete do wyceny programu motywacyjnego

Moment wykonania opcji okreélony zostat przy pomocy algorytmu Langstaff'a - Schwartz'a,
jako moment optymalny, poprzez poréwnanie dwoch wartosci:

- wartosci jaka daje natychmiastowe wykonanie opcji oraz
- wartosci ptynacej z trzymania opcji niezrealizowanej (wartos¢ kontynuacji)

Jako daty uruchomienia, a zarazem i przyznania uprawnien do wycenianej puli Programu
przyjeto date 7 stycznia 2019 roku - moment ujecia przez Zarzad Uchwaty w sprawie
Programu. Przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do wyceniane] puli Programu
rozpoczyna sie od 7/ stycznia 2019 roku i konczy 31 marca 2021 roku. Cena wykonania
rowna sie cenie nominalnej i wynosi 1,89 zt. Jako cene wejsciowg do modelu wyceny
przyjeto kurs akgcji z dnia przyznania tj. 7.stycznia 2019 roku. Oczekiwana zmiennos¢ akcji
Columbus Energy S.A. zostata okreslona na podstawie historycznej zmiennosci kursu akgji
oraz notowan indeksu WIG ENERGIA za okres od 17 pazdziernika 2016 roku do 7 stycznia
2019 roku. Dla zmiennosci Spotki zostata przyjeta waga 30%, a dla zmiennosci WIG
ENERGIA przyjeto wage 70%. Stopa zwrotu uzyskana z biezaco dostepnych na Date
Przyznania zero kuponowych papieréow wartosciowych emitowanych przez rzad polski
denominowanych w ztotych. Sredni okres trwania zycia okreslony zostat na podstawie
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indywidualnie wyznaczonych dat realizacji opcji na kazdej z trajektorii. Zatozono, ze Spotka
nie bedzie wyptacata dywidendy.

Wyniki wyceny

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania odpowiedniego do instrumentu
finansowego, modelu wyceny. Z uwagi na termin realizacji opcji oraz doktadnos$¢ obliczen
do wyceny wartosci godziwej Programu Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie
Monte-Carlo

Wartos¢ godziwg wycenianej puli Programu na Date Przyznania okreslono w wysokosci
2 000 tys. zt.

Standard MSSF 2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego
typu transakcji (programy akcyjne) w momencie otrzymywania dobr i ustug. Jezeli
pracownicy sa zobligowani do <$wiadczenia pracy przez okreSlony czas (warunek
nierynkowy), Grupa powinna ujmowac koszt stopniowo w trakcie ww. okresu czasu. Koszt
dotyczacy 2019 roku wynidst 108257 tys zt, ta sama kwota zostata ujeta w kapitale

rezerwowym.

7.5. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 34 563,75 409347
Przychody przysztych okreséw 16 819,43 44538
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 16 403,88 2 194,93
- ZUS i podatki 1365,70 1822,89
- zobowiazania z tytutu leasingu 10 174,54 152,52
- pozostate zobowigzania 4 701,74 58,02
- sprawy sadowe 161,90 161,49
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00
- niezafakturowane wykonane $wiadczenia na rzecz Spoétki
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 67 787,06 6 733,77
w tym:
dtugoterminowe 8 647,85 104,18
krétkoterminowe 59 139,21 6 629,60

W pozycji przychody przysztych okresdw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub

zadatki na poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

8.1. Instrumenty finansowe

KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

wg MSSF 9
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Kiasy instrumentéw finansowych wycer.uan.le w warto§C| wycenilanlie w wa.rtosu wycenianie wedtug Razem
godziwe] przez wynik godziwe] przez inne zamortyzowanego
finansowy catkowite dochody kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 11 950,39 11 950,39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 23 847,39 23 847,39
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 13 330,00 13 330,00
RAZEM 0,00 0,00 49 627,78 49 627,78
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
Kredyty i pozyczki 28 318,61 28 318,61
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 39 265,49 39 265,49
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7 565,06 7 565,06
Zobowiazania z tytutu leasingu 5540,16 5540,16
RAZEM 80 689,32 80 689,32
Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Kredyty i pozyczki 11 354,81 11 354,81
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 4 093,47 409347
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 940,33 10 940,33
Zobowiazania z tytutu leasingu 152,52 152,52
RAZEM 26 541,12 26 541,12

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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9. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU
Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE

NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

MSSF 9

Aktywa/ zobowiazania finansowe
wycenianie w wartosci godziwej

Aktywa/ zobowigzania
finansowe wycenianie w
wartosci godziwej przez inne

Zobowiazania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego

przez wynik finansowy catkowite dochody kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -912,66
pozostatych przychodach 0,00 0,00 1187,16
kosztach finansowych 0,00 0,00 -2099,82
Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowiagzan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -877.96
pozostatych przychodach 0,00 0,00 265,70
kosztach finansowych 0,00 0,00 -1 143,65
RAZEM 0,00 0,00 -1 790,62
MSSF 9
Aktywa/ zobowigzania

Aktywa/ zobowiazania finansowe
wycenianie w wartosci godziwej

finansowe wycenianie w
wartosci godziwej przez inne

Zobowiazania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego

przez wynik finansowy catkowite dochody kosztu
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -360,90
pozostatych przychodach 0,00 0,00 1116,19
kosztach finansowych 0,00 0,00 -1477,09
Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -111,85
przychodach finansowych 0,00 0,00 51,31
kosztach finansowych 0,00 0,00 -163,16
RAZEM 0,00 0,00 -472,76

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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10. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

10.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko pozyskania
finansowania i finansowania klientow, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko zmian stopy procentowej i
ryzyko walutowe.

RYZYKO PLYNNOSCI
Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientow

W ramach produktu ratalnego klient zacigga kredyt w jednym z bankow finansujacych, z ktorymi Grupa wspotpracuje.
Istnieje ryzyko, ze instytucje finansowe zaostrzg kryteria oceny zdolnosci kredytowej klientow, zwiekszg RRSO lub
ograniczg dostepne $rodki. Zarzadzanie ryzykiem polega na dywersyfikowaniu wspdtpracy z instytucjami finansowymi -
na state Grupa wspotpracuje rownolegle z 4-6 instytucjami.

RYZYKO SPrATY ZOBOWIAZAN

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z kapitatu obcego, gtdwnie obligacji i kredytdw bankowych.
Dodatkowo Grupa positkuje sie krotkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotdw powigzanych, co zwigzane jest gtéwnie z
potrzebg zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy w sytuacji np. mozliwosci
zakupu duzej partii materiatéw w okazyjnych cenach. Zarzadzenie ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu
pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla ktorych zapewnione Zrodto sptaty, ale niedopasowane w
czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana umowa).

Zobowiazanie finansowe 31.12.2019

3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 2 lat Powyzej 2 lat
kredyty i pozyczki 654,78 0,00 7 800,00 19 863,83 28 318,61
zobowigzania z tytutu leasingu 176,00 457,93 575,17 784,53 8 180,91
obligacje 9,52 0,00 0,00 0,00 7 555,55
zobowigzania handlowe 21 385,08 13 159,65 19,02 0,00 34 563,75
RAZEM 22 225,37 13 617,58 8 394,19 20 648,36 78 618,82

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spodtce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i
raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3a wyprzedzajaco rdoznego rodzaju dziatania prewencyjne
(zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkow kosztowych lub inwestycyjnych) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci
lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu gotowki.

RYZYKO KREDYTOWE
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Ryzyko kredytowe obejmuije:

W udzielone pozyczki,
W naleznosci handlowe,
W Srodki pieniezne i lokaty bankowe.

Ryzyko niewywigzywania sie klientdow z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse i w konsekwencji
ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus Energy Finanse

Columbus Energy Finanse zaciggneta pozyczki w spotce matce Columbus Energy, aby moc z kolei udziela¢ pozyczek
klientom korzystajacym w produktu Abonament na Stonce. Istnigje ryzyko, ze klienci, ktérzy skorzystali z udzielanego
przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji mogg nienalezycie wywigzywac sie ze zobowigzan.
Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnosc¢ Spotki, poniewaz sptata zobowigzan przez
Columbus Energy Finanse wobec Spdtki matki jest Scisle powigzana i zalezna od sptaty zobowigzan klientow z tytutu
Abonamentu na Stornce wobec Columbus Energy Finanse. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdtowy scoring
zdolnosci kredytowej klienta, zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji oraz biezgce monitorowanie
sptat i podejmowanie czynnosci tzw. ,miekkiej” i ,twarde]” windykacji.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientdw indywidualnych naleznosci obejmuja naleznosci wymagane bezposrednio od klientow
inaleznosci, ktore sptacane sg za posrednictwem Spoétki Columbus Energy Finanse Sp. z o. o. (w sprzedazy
abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw nie korzystajgcych
z abonamentu maja charakter sporadyczny, dlatego ze Grupa wymaga przedptaty przed montazem od klientow w
sprzedazy bezposrednie] gotowkowe;.

W przypadku klientow duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Grupa wymaga przedptaty catosci za okreslone etapy
prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 31.12.2019 31.12.2018
Osoby fizyczne 18 582,58 22 841,79
Firmy 7 224,82 11 564,97
Instytucje 135,23 419,15

25 942,63 34 825,90

RYZYKO LOKOWANIA SRODKOW PIENIEZNYCH

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje
Srodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s
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RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ

W 2019 roku Grupa posiadata kredyt odnawialny oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej: BOS 3237,70 tys.
zt. Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie zobowigzan finansowych z uwagi na niskg kwote zobowigzan jest
niewielkie — wzrost stop procentowych o 100 pp spowodowatby wzrost rocznych kosztow finansowych o 32,37 tys. zt.

(c) ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spotce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci 4 018,77 euro. Spotka zarzadza
ryzykiem walutowym zawierajgc umowy z klientami koncowymi z wykorzystaniem formuty cenowej przeliczanej do
kursu euro.

11. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALtOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich w najbardziej
kapitatochtonnym segmencie - inwestycje w farmy fotowoltaiczne, przy zachowaniu optymalnej struktury kapitatow.

Grupa na biezagco monitoruje prognozy poprzez poréwnanie kluczowych parametrow finansowo-operacyjnych z
aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym Spotki. Przyjete sg
nastepujace limity poziomu dtugu:

' Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%.

12. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

12.1. Pozycje warunkowe

Udzielenie wsparcia finansowego ,letter of comfort”

Jednostka Dominujaca udzielita o$wiadczenia o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego ,letter of comfort” dla
spotki zaleznej Columbus Energy Finanse spétka z 0.0. bezterminowo.

Udzielone Gwarancje, poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos$¢ gwarancji wystawionych przez firmy ubezpieczeniowe na zlecenie Jednostki
Dominujacej w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 1 088,11 tys. zt.
Sprawy Sadowe

Grupa Columbus Energy jest strong pozwang w postepowaniach sagdowych, w ktérych potencjalna taczna kwota
roszczen osob trzecich wynosi /3 tys. zf,, ktéra zostata objeta rezerwami wykazanymi w bilansie na dziert 31 grudnia
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2019 roku. W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage argumenty prawne i faktyczne, mato prawdopodobne jest, ze Grupa
bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych Podmiotow.

12.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupa posiada dwoch znaczacych inwestorow, ktorymi sa:

W Spotka Gemstone S.A. posiadajgca 31,42%,
W January Ciszewski posiadajgcy 29,91% udziatdw dziatajacy poprzez spotki JR Holding S.A., KPM INVEST Sp. z
0.0.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

W transakcji ze znaczacym inwestorem,

W transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,

W transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,

W transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sa podmioty kontrolowane przez znaczacych
inwestorow lub Zarzad Spotki.
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Sprzedaz ustug
Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zakup ustug
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Znaczacy inwestor
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 534,59 541,51
Gemstone S.A. 0,00 0,00 53,00 59,00
Pozostate jednostki powiazane
Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 60,00 60,00
Columbus Tax Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 10,26
Polsyntes Sp. o.o. 0,00 0,00 0,00 10,90
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 5,00
MS Services Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 19,64

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Zobowigzania na rzecz podmiotéw powigzanych
Okres zakorczony Okres zakoriczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Znaczacy inwestor
Kuznica Centrum Sp. z o.0. 0,00 0,00 11,60 0,00
Pozostate jednostki powiazane
Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 12,30 60,00
Columbus Tax Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 10,26
Polsyntes Sp. o.o. 0,00 0,00 0,00 10,90
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 5,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,64
Zestawienie pozyczek otrzymanych

Okres zakoriczony 30 GRUDNIA 2019 Okres zakonczony 31 GRUDNIA 2018

Pragma Plus Sp. z o.0. 0,00 124,00
Pozyczka od osoby fizycznej 3489,64 2 282,21
Pozyczka od osoby fizycznej 6 328,37 204142
Pozyczka od osoby fizycznej 258,36 0,00
Pozyczka od osoby fizycznej 7 350,36 0,00
Pozyczka od osoby fizycznej 11 785,39 0,00

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej
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12.3.  Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Grupy Kapitatowej Columbus Energy:

WYNAGRODZENIE CZtONKOW ZARZADU 31.12.2019 31.12.2018
wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 846,32 361,36
Swiadczenia, dochody z innych tytutéw 364,11 246,38
RAZEM 121043 607,74

12.4. Wpynagrodzenie Rady Nadzorcze] Jednostki Dominujacej:

WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ 31.12.2019 31.12.2018
wynagrodzenie 36,55 9,38
RAZEM 36,55 9,38

W 2019 roku ani w 2018 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej.

12.5. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Podmiotem badajagcym sprawozdanie finansowe wedtug MSSF dla potrzeb prospektu jest GRUPA PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. 7z siedzibg w Krakowie. Umowa na badanie sprawozdania finansowego
wedtug MSSF zawarta zostata 29.08.2019 roku.

Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi swiadczone na rzecz CE przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2019 31.12.2018
Obowiagzkowe badanie 26,00 21,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 20,00 4.00
Skonsolldowal_we_sprawozdame poswiadczajace zwiazane z elementami 0.00 0.00
prospektu emisyjnego
RAZEM 46,00 25,00

13. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 8.01.2020 Jednostka Dominujaca otrzymata dwie pozyczki od jednostek powigzanych w wysokosci 11 184 tys.
zt w ramach zawartej umowy inwestycyjnej i aneksu do umowy tag-along
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W dniu 23 stycznia 2020 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat o zawarciu w tym samym dniu umow
nabycia 100 % udziatow w 13 (trzynastu) spétkach celowych realizujgcych projekty farm fotowoltaicznych z wygrang w
2019 roku aukcja o tfacznej mocy 13 MWp.Wartos¢ transakcji nabycia przez Spotke 100 % udziatow w przedmiotowych
spotkach wynosi ok. 8 min zt. Grupa szacuje, ze wartos¢ spotek po wybudowaniu jeszcze w 2020 roku farm
fotowoltaicznych wyniesie ok. 40-45 min zt.

W dniu 12 lutego 2020 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, iz tego samego dnia otrzymat informacje o
wydaniu w dniu 11 lutego 2020 r. przez zarzadzajacego Krakowskim Parkiem Technologicznym, dziatajgcym w imieniu
Ministra Rozwoju, Decyzji nr 59/2020 o wsparciu dla Columbus Energy S.A. na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.

Nowa inwestycja Spotki, w zwigzku z ktdrg wydano decyzje dotyczy zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i ustugowych
Spotki i wigze sie z zatrudnieniem dodatkowych pracownikéw. Decyzja uprawnia Spotke do korzystania ze zwolnienia z
podatku dochodowego od oséb prawnych. Wysokos¢ ulgi podatkowe] kalkulowana bedzie w zaleznosci od
poniesionych kosztéw kwalifikowanych (dwuletnich kosztéw pracy nowo zatrudnionych pracownikow) i tzw.
intensywnosci pomocy publicznej, ktéra dla wojewddztwa matopolskiego wynosi od 35% do 55% poniesionych
kosztow kwalifikowanych w zaleznosci od statusu przedsiebiorstwa. Spotka szacuje, ze ulga wyniesie od 7 000 000 do
10 000 000 ztotych i zostanie wykorzystana w okresie do 3 lat.

W dniu 2.03.2020 Jednostka Dominujgca udzielita pozyczki Dawidowi Kmiecik w wysokosci 700 tys. zt zgodnie z
zawartg umowa inwestycyjng z dnia 21 lutego 2020 roku.

PANDEMIA COVID-19

Pandemia koronawirusa moze miec istotne znaczenie dla sytuacji finansowej Grupy. Kluczowe ryzyka Grupa
identyfikuje w nastepujacych obszarach:

1. Spadek sprzedazy wynikajacy z: mniejszej ilosci spotkan bezposrednich z klientami, pogorszenie sie sytuacji
finansowej klientéw - zwtaszcza klientéw biznesowych.

2. Zaktécenia w systematycznym dziataniu tancucha dostaw - zaréwno usfug, jak i komponentow do zestawow
fotowoltaicznych.

3. Liczne przypadki zachorowan wsrdod pracownikéw, skutkujgce ograniczeniem pracy zardwno biurowe,
w terenie, jak i zdalnej.

4. Ograniczenia w transporcie osobowym i towarowym

Skutkiem wystgpienia tych ryzyk oddzielnie lub tacznie bytoby gtéwnie obnizenie przychoddéw Grupy, a w konsekwencji
takze pogorszenie ptynnosci finansowe;.

W zwigzku z powyzszym Grupa niezwtocznie podijeta szereg dziatan majacych na celu ograniczenie wystgpienia tych
ryzyk i ztagodzenia ich skutkéw:

1. Dokonano renegocjacji warunkéw umownych z kluczowymi kontrahentami. Wydtuzono terminy ptatnosci dla
nowych zamowien dla kluczowych komponentéw.

2. Przekierowano 100% zamdwien z Chin na droge kolejowg ze wzgledu na ryzyko zamykania granic w Niemczech
dla tranzytu oraz zmniejszong ilos¢ dostepnych kierowcow.
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3. Zmieniono tryb planowania zamoéwien na codzienny (planowanie i potwierdzanie kontraktéw) dla kluczowych

dostaw z zagranicy i Polski.

Potwierdzono dostepnos¢ komponentow pozostatych od polskich dostawcow.

Przeorganizowano model sprzedazowy firmy.

Zmieniono plan wydatkow i inwestycji na najblizsze tygodnie.

Zostat zorganizowany system pracy zdalnej; obecnie okoto 90% pracownikdw biurowych pracuje z domu.

Stale prowadzony jest monitoring i przygotowanie do wykorzystania nowych rozwigzan na bazie tarczy

ochronnej zapowiedziane] przez Rzad RP.

9. Podjeto szereg praktyk profilaktycznych: zakup zeli antybakteryjnych, edukacja, analiza wyjazdéw/przyjazddw
pracownikdéw z innych krajow i obowigzkowe kwarantanny zgodnie z zaleceniami sanepidu i Ministerstwa
Zdrowia.

© N Ok

W perspektywie krotkoterminowej, w ocenie Zarzadu branza fotowoltaiczna nie jest eksponowana na ryzyko
koronawirusa na podobnym poziomie jak wiele innych branz, np.: hotelarstwo, turystyka, czy gastronomia. Zaréwno
sprzedaz, jak i montaz instalacji maja charakter indywidualny; nie ma zadnych ograniczerh administracyjnych dla
kontynuowania dziatalnosci. Grupa spodziewa sie spadku sprzedazy, jednak prognozujemy raczej odroczony popyt niz
jego dtugoterminowy spadek.

W perspektywie srednio i dtugoterminowej, w scenariuszu potencjalnej recesji Zarzad uwaza, ze ryzyko gtebokiego
spadku sprzedazy jest mate. Fotowoltaika nie jest dobrem luksusowym. Wrecz przeciwnie, uwazana jest za inwestycje
na pokolenia: tania i wtasna energia i ciepto sg jednych z gtéwnych argumentéw zakupowych klientéw.

Podsumowujac, Zarzad uznaje sytuacje zwigzana z koronawirusem za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu
finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja
WCigz sie rozwija, Zarzad uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow iloSciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Spétke. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i
rezerwach na oczekiwane straty w 2020 roku.

Sporzadzono: Krakow, dnia 21.03.2020
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

STOSOWNIE DO PRZEPISOW PRAWNYCH PRZEDSTAWIAMY SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJNA
W ROKU OBROTOWYM 2019.

1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujgcej

1.1 Informacje o Emitencie

Nazwa spé&tki COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJNA

Siedziba Krakéw

Adres siedziby 31-234 Krakéw, ul. Josepha Conrada 20, 31-357
Krakéw, tel.: 12 307 30 96, fax: 12 311 33 13

Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl ,
ri@columbusenergy.pl
gielda@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://columbusenergy.pl

Przedmiot dziatalnosci 47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i

targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej 35.14
Handel energig elektryczna

27.11 Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic

i transformatoréw

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i

sterowniczej energii elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyt.
ubezpieczen i funduszy emeryt.

70.10 Dziatalno$c firm centralnych (head offices)

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 1z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON

NIP

Columbus Energy Spétka Akcyjna - (dalej:

Jednostka Dominujgca; Emitent; Spoétka; NIP
9492163154, dawniej Columbus Capital S.A.)
powstata poprzez wydzielenie czesci majatku

Stigroup sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

i holdingdw, z wytaczeniem holdingdéw
finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne
62.09 Pozostata dziatalnos$é ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych
Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt

i dzieli sie na:

- 40479 877 akcji zwyktych na okaziciela serii
A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda,

z ktérych:

-2 143 200

do obrotu na rynku akcji NewConnect,

akgcji serii A1 jest dopuszczonych

a pozostate:

- 38 336 677 akcji serii A1 sa
zdematerializowane w KDPW i sg w trakcie
procesu dopuszczenia do obrotu na rynek akcji
NewConnect

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000373608

241811803

9492163154

i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo

powstatg Spotke, zgodnie z art. 529 §1 p. 4
Kodeksu spétek handlowych (tekst jednolity Dz.
U. z 2017 roku, poz. 1577, z pdin. zm.) na

podstawie postanowien zawartych w akcie
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notarialnym (Repertorium A nr 6628/2010)
podpisanym  przed notariuszem  Adamem
Sadowskim. Jednostka Dominujgca zostata

zawigzana na czas nieoznaczony. Siedziba Spétki
znajduje sie w Krakowie (31-357) przy ulicy
Josepha Conrada 20.

W dniu 20 grudnia 2010

Dominujaca

roku Jednostka

zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,
Sad

w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy

prowadzonego przez Rejonowy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000373608. Spotce zostat nadany numer

NIP 9492163154 oraz numer REGON 241811803.

W 2016 roku Spétka zmienita nazwe z COLUMBUS
CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Jednostka Dominujaca dziata na podstawie
przepisow Kodeksu spoétek handlowych oraz
Spotki.
dziatalnosci

statut Podstawowym
Spotki

wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

w oparciu o

przedmiotem jest

¥ Kapitat zaktadowy:
Jednostki

Dominujacej wedtug stanu na dziern 31 grudnia

Wysokos$¢  kapitatu  zaktadowego
2019 roku oraz na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie
na 40 479 877 akcji zwyktych na okaziciela serii A1
o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda akcja. kaczna
liczba akcji oraz taczna liczba gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki wynosi 40 479 877.

W dniu 8 maja 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/05/2018

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w sprawie scalenia akgcji i zmiany Statutu Spoétki
oraz w dniu 28 wrzesnia 2018 roku zostat
dokonany wpis scalenia akcji Spoétki przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do rejestru przedsigbiorcow, wskutek
czego zmianie ulegta warto$¢ nominalna akcji
Spotki na 1,89 zt (jeden zloty i osiemdziesiat
dziewieé groszy) w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,27 zt
(dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszeniu
ulegta proporcjonalnie ogdlna liczba akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie
osiemdziesigt trzy miliony trzysta piecdziesiat
dziewied tysiecy sto trzydziesci dziewied) do liczby
40 479 877 (czterdziesci miliondw czterysta
tysiecy
przy

niezmienione] wysokosci kapitatu zaktadowego

siedemdziesigt  dziewieé osiemset

siedemdziesigt  siedem), zachowaniu
oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji
(scalenie akgji). Scalenie akcji nastgpito w stosunku
7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na okaziciela
Spotki o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia
siedem groszy) kazda zostato wymienionych na
1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Spodtki
1,89 2zt (jeden zoty
i osiemdziesiat dziewieé groszy).

Obecnie 2 143 200 serii A1
wprowadzonych do obrotu na rynku akcji
NewConnect, a 38 336 677 akgcji serii Al jest

w trakcie procesu wprowadzenia do obrotu na

o wartosci nominalnej

akcji jest

rynek akcji NewConnect.
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzier 31.12.2019 r jak i na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akgji % akgji Liczba gtosow % gtosow
1. Dawid Zielinski * 12719 237 31,42 12719 237 31,42
2. January Ciszewski ** 12 105 896 29,91 12 105 896 29,91
3. Piotr Kurczewski 4 661 376 11,52 4 661 376 11,52
4. Marek Sobieski 3542170 8,75 3542170 8,75
5. Janusz Sterna *** 2224523 5,50 2224523 5,50
6. Pawet Urbanski **** 867 379 2,14 867 379 2,14
7. Pozostali 4 359 296 10,77 4 359 296 10,77

akcjonariusze

Ogdtem 40479 877 100 40 479 877 100

* bezposrednio i posrednio poprzez Spétke Gemstone S.A., ktérej 99,99% akcji posiada Dawid Zielinski
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0.
*** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
**** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.

Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Rad N kresl [

Na mocy § 11 Statutu Spétki, wiadzami Spétki sa: Ca* @ k' azdzorcc:jza c f rei aZ W(;/nagro.dze:e:'
Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie. Zlonkow: £arzadu. Lzionek: farzadu moze byc
odwotany przez Rade Nadzorcza lub Walne

¥ Zarzad Jednostki Dominujacej Zgromadzenie przed uptywem kadencji. Nie

Zgodnie z § 12 Statutu Spétki Zarzad Spdtki sktada pozbawia go to roszcze ze stosunku pracy Iub

sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa innego  stosunku  prawnego  dotyczacego

Zarzadu, powolywanych i odwolywanych na pefnienia funkcji Cztonka Zarzgdu. Zawieszenie

wspolng kadencje przez Rade Nadzorcza. w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich

Kadencja Zarzadu trwa pigé lat. Rada Nadzorcza Czonkéw  Zarzadu moze nastapi¢ na mocy

kazdorazowo ustala sktad Zarzadu. uchwafy ~ Rady ~ Nadzorczej lub  Walnego
Zgromadzenia.

Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje,
moga by¢ wybierani ponownie. Cztonkdéw

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 4 z 147
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Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni pefny rok obrotowy petnienia funkcji

Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu
o § 19 ust. 2 lit. d) Statutu Spotki, wskutek
Spotki,
uchwata nr 2/06/2019 powotata z dniem 7 czerwca
2019

Il kadencji do petnienia funkgji:

uptyniecia okresu kadencji Zarzadu

roku w sklad Zarzadu Spoétki nowej

' Prezesa Zarzadu - Pana Dawida Zielinskiego,

¥ Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych - Pana
Janusza Sterna,

Pana kukasza

¥ Wiceprezesa Zarzadu -

Gorskiego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad
Zarzadu byt trzyosobowy:

Imie i nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. kukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

¥ Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;j

Zgodnie z § 16 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza
sktada sie z od pieciu do dziewigciu Cztonkow.
Rady

i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez Walne

Cztonkowie Nadzorczej  powotywani
Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig gtosdw.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa pigé lat.
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mandat
Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed
Rady

wygasnieciem

uptywem kadengji Nadzorcze] wygasa

rownoczeénie  z mandatow

pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa od 7 czerwca
2019 roku. Do dnia bilansowego miaty miejsce

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zmiany personalne, a aktualny skfad zostat
uksztattowany na  Nadzwyczajnym  Walnym
Zgromadzeniu w dniu 3 grudnia 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Rady

Nadzorczej Columbus Energy S.A. wchodzili:
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L.p. Imig i nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbariski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lerko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 7 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki wskutek uptyniecia okresu kadencji

Rady Nadzorczej, powotato w sktad Rady Nadzorczej nowe;j lIl kadencji siedmiu cztonkéw.

Od dnia 3 grudnia 2019 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
Columbus Energy S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko
1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lerko Cztonek Rady Nadzorczej
3. January Ciszewski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Witold Indrychowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej
6. Jerzy Ogtoszka Cztonek Rady Nadzorczej
7. Radostaw Zemto Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku wptyneto do Spétki W dniu 4 pazdziernika 2019 roku do siedziby
oswiadczenie Pana Januarego Ciszewskiego Spétki Columbus Energy Spdtka Akcyjna z
o rezygnacji z petnienia przez niego funkcji  siedzibg w Krakowie wptyneto oéwiadczenie Pana
Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A.  Witolda Indrychowskiego, o rezygnacji z petnienia

z dniem 30 wrzesnia 2019 roku. przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 6 z 147
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Columbus Energy S.A. z dniem 4 pazdziernika ¥ Pana Waldemara Turskiego

2019 roku. ¥ Pana Piotra Kurczewskiego
¥ Pana kuk Kal

W dniu 3 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne "’ Pana PL_J asz; aleta

r

Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady ana Flotra frupa

Nadzorczej Spoétki na okres obecnej kadencji

nastepujgce osoby:

Od dnia 7 czerwca 2019 r do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdanie sktad Rady Nadzorczej

Columbus Energy S.A. przedstawia si¢ nastepujgco:

Imie i nazwisko Stanowisko
1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Radostaw Zemto Sekretarz Rady Nadzorczej
3. Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
5. Piotr Kurczewski Cztonek Rady Nadzorczej
6. Waldemar Turski Cztonek Rady Nadzorczej
7. Jerzy Ogtoszka Cztonek Rady Nadzorczej
8. kukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej
9. Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej
7 Prokurent Jednostki Dominujace;j podjecia  przedmiotowej  uchwaty  zostata

udzielona prokura samoistna Panu Michatowi

W dniu 20 lutego 2020 roku uchwatg Zarzadu
Gondkowi.

Columbus Energy S.A. nr 1/02/2020 z dniem

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 7 z 147
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Ogdlne informacje o Columbus Energy
Spétka Akcyjna

Historia Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujgca powstata w  wyniku
podziatu spétki STIgroup Sp. z o.0. z siedzibg w

Czestochowie (KRS: 000285619) w trybie art. 529

§ 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci majatku do
nowo zawigzanej spotki STl Group S.A. na
podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada 2010
r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow

STlgroup Sp. z o.0. - akt notarialny

repertorium A nr 6628/2010 sporzadzonym przez
Adama
Notarialna w Czestochowie, ul. Dabrowskiego
26A/1.

Notariusza Sadowskiego, Kancelaria

W  dniu 20 grudnia 2010 roku zostata
zarejestrowana STl Group S.A. przez Sad
Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, pod
nr KRS 000037360. Skrét STl oznaczat Systemy
Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach
prowadzone] dziafalnosci specjalizowata  sie
w kompleksowym s$wiadczeniu ustug z zakresu
projektowania i tworzenia gazet, portali oraz
serwisow internetowych w najnowsze;
technologii. Spétka zajmowata sie wykonywaniem
elementéw

i projektowaniem  graficznych

wizerunkowych oraz konsultingiem
i marketingiem sportowym na rzecz klientéw —
podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych.
Spotka oferowata szeroki asortyment ustug dla
klientéw  ze  wszystkich  dziedzin  Zycia
gospodarczego i spotecznego. Jednym z portali
informacyjnych prowadzonych przez STI Group

S.A. byt SwiatSportu.pl (ogdlnopolski portal

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

informacyjny o sporcie), spdtka prowadzita takze

projekt Regionalnych Gazet Internetowych.
W  ramach tego projektu STl Group S.A.
uruchomita dwie gazety internetowe:

wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl
(marzec 2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie uchwata nr
475/2011
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 10.000.000 akgji serii A i 5.002.400
Jednostki

Woprowadzenie dotyczyto akcji

postanowit wprowadzi¢ do

akcji  serii B Dominujace;.
zwyktych na

okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 roku Jednostka Dominujaca
zadebiutowata na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 roku Zarzad STI Group
S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda. W

prywatng
zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktérym

zwigzku z tym przeprowadzono

subskrypcje, a akcje  zostaty

zostata podpisana umowa objecia  akgji.
Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po
zarejestrowaniu akcji serii C kapitat zakladowy
Spotki wynidst 16.002.400,00 zt i dzielit sie na

16.002.400 akcji zwyktych na okaziciela.

W 2014 roku nastgpity istotne zmiany zwigzane
z dziatalnoscig Jednostki Dominujacej. Spodtka na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29
stycznia 2014 r. zmienita firme na Columbus
SA. i
inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane siedziby

Capital przeniosta sie do sektora

Spotki z miasta Czestochowa na miasto Krakow.

Jednostka  Dominujagca  zaczeta  prowadzié

dziatalnosé w zakresie doradztwa

Strona 8 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

energetycznego, wykonywania audytéw
energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych
zrodet  energii, w  szczegdlnosci  instalagji
fotowoltaicznych, pomp ciepta. Rejestracja w KRS
ww. zmian zostata dokonana w dniu 28 marca
2014 r. W dniu 13 marca 2014 roku Spodtka
przyjeta prognoze finansowg oraz kierunki rozwoju

na rok 2014.

W dniu 22 kwietnia 2014

Dominujgca uchwalita nowa strategie rozwoju

roku Jednostka

Spotki na lata 2014-2016. Nowa strategia
zakladata reorganizacje dziatalnosci  Spotki,
wprowadzenie nowych ustug i projektéw

inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskéw
dla akcjonariuszy oraz zwiekszenie wartosci

Spotki.

W dniu 7 maja 2014 roku Spdtka podpisata

przystepujagc  do
Porozumienia kooperacyjnego Klaster Dolina

deklaracje  cztonkowska
Czystej Energii z siedzibg w Gdansku, ktorego
celem sg innowacje w odnawialne zrédta energii
oraz nowych  technologii
takich

Zarzad GPW oglosit o zmianie

wprowadzanie

przyjaznych  Srodowisku, jak  m.in.
fotowoltaika.
kwalifikacji sektorowej Jednostki Dominujace;j
z sektora "informatyka" na sektor "inwestycje" po

sesji w dniu 30 maja 2014 r.

W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spétki podpisat
umowe nabycia 400.000 akgji serii A na okaziciela,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, iz
posiadaczom jednej akcji  uprzywilejowane;
przystuguje prawo do oddania dwdch gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na kazda
spotki - PIE  Polskie

SA, o

nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 %

akcje  uprzywilejowang,

Innowacje  Energetyczne wartosci
w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do
800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 40 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu spétki. Spdtka, w ktdrej udziaty

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zostaty nabyte przez Columbus Capital S.A.
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa

energetycznego, wykonywania audytéw
energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych
instalacji

Jednostka

zrédet  energii, w szczegdlnosci

pomp
Dominujaca jako Inwestor uzyskata po nabyciu

fotowoltaicznych, ciepfa.
akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A.
uprawnienia osobiste do powotywania trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej spotki przejmowanej,
co tym samym da mu mozliwo$é wyboru zarzadu
w spdtce przejmowanej oraz pozwoli realizowaé

zaplanowanag strategie.

W dniu 9 lipca 2014 roku spotka zalezna PIE
Polskie SA. na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeta

Innowacje  Energetyczne
uchwate dotyczacg zmiany nazwy na Columbus
Energy S.A. Ponadto Jednostka Dominujaca
zapewnita sobie prawo powofania i odwotania
trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zmiana firmy
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrzesnia
2014 r. W dniu 4 sierpnia 2014 r. Jednostka
Dominujaca zatozyta spétke zalezng pod firmg 3XF
Sp. z o0.0. z siedzibg w Czestochowie wraz
z piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona
spotka bedzie realizowata wspdlne inwestycje
w rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu
drukujacego w technologii 3D, przejecia portali
tematycznych  obejmujacych  szeroki  zakres
zagadnien druku i technologii 3D i dalszego
rozwoju technologii 3D, jej promocji na $wiecie
oraz wszelkich czynnosci majacych na celu

zwiekszania  wartosci nowo  powotanego
podmiotu. Columbus Capital S.A. objgt 40
udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,
o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt, co stanowi
33,33% w kapitale zaktadowym spoétki. Spotka
zalezna 3FX Sp. z o.0. zostata zarejestrowana
w KRS w dniu 16 wrzesnia 2014 r. pod nr.
0000523728. W dniu 7 sierpnia 2014 r. Spdtka

zatozyta wraz z partnerami (dwoma adwokatami),
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spotke zalezng pod firmg Columbus Tax & Law Sp.

z o0.0., ktéra miata prowadzi¢ na skale
ogdlnopolsky dziatalnos¢ w zakresie doradztwa
prawnego typu: fuzje, przejecia; przeksztatcenia
spotek; tworzenie i restrukturyzacja spétek; audyt
prawny; sprzedaz spoétek; obstuga prawna
podmiotéw gospodarczych; szkolenia podmiotéw
zarzadow

gospodarczych i spotek  prawa

handlowego. Spédtka  w zatozonym

nowo
podmiocie objeta 144 wudziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 90 %
w kapitale zakladowym, przy czym udziat Spotki
w zysku nowo zatozonej spdtki zaleznej wynosié
bedzie 40 %. Spodtka zalezna Columbus Tax & Law
Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23
pazdziernika 2014 r. W dniu 27 sierpnia 2014 r.
Zarzad Jednostki Dominujacej w drodze uchwaty
nr 1 podwyzszyt kapitat zaktadowy Spétki o kwote
700.000,00 zt w granicach kapitatu docelowego,
poprzez emisje 700.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartoséci nominalnej 1,00 zt
kazda

dotychczasowych akcjonariuszy do obijecia akg;ji

akcja. Wytagczono  prawo  poboru
zwyktych serii D. Rejestracja w KRS podwyzszenia

kapitatu  zaktadowego nastgpita w  dniu
21pazdziernika 2014 r. Po zarejestrowaniu akcji
serii D kapitat zaktadowy Spétki  wynidst
16.702.400,00 zt i dzielit sie na 16.702.400 akg;ji

zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku zostaty sprzedane

portale internetowe i domeny, ktére byly
przedmiotem wczesdniejszej gtéwne] dziatalnosci
Spofki tj. IT. Sprzedaz nastapita zgodnie z uchwatg
nr 18/06/2014

Zgromadzenia Spdtki z dnia 30 czerwca 2014 r.

Zwyczajnego Walnego
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy
portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014
r. Jednostka Dominujgca przystagpita do Klubu
Efektywnego Biznesu, organizowanego przez
Fundacje Fortis w Katowicach. Fundacja Fortis

dziata z misjg i pasjg na rzecz matych i Srednich

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

przedsiebiorstw wykorzystujac do tego celu nowe

technologie i  sprawdzone  europejskie
rozwigzania, ograniczajgce do minimum ryzyko

prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 26 2015

zarejestrowane zmiany w statucie spétki zaleznej

stycznia roku zostaty

Columbus Energy S.A., gdzie w zwigzku
z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu
do dziesieciu cztonkéw Spétka utracita mozliwosé
powotywania wigkszosci cztonkéw w skutek czego

utracit status jednostki dominujacej.

W dniu 2015
Dominujaca zbyta na rzecz wskazanej spotki Noble

12 marca roku Jednostka
Business Group Sp. z 0.0. posiadane 40 udziatéw
w spofce zaleznej 3FX Sp. z o.0. z siedziba

w Czestochowie.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. spétka Columbus
Energy S.A. zrealizowata jeden z gtéwnych celow
strategicznych tj. zakontraktowata 1 000 instalac;ji
na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajgca 50 000 000,- zt. Spétka Columbus
Energy S.A. poinformowata, ze pierwsze instalacje
zamierza wykonaé jeszcze w Il kwartale 2015 r.,
poniewaz Bank Ochrony Srodowiska S.A. podat
date uruchomienia naboru wnioskéw z programu
PROSUMENT na dzierr 24 kwietnia 2015r.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat Spoétki
w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z uwagi
na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Columbus Energy S.A. (w dniu 14
lipca 2015 r.).

W dniu 6 lipca 2015 roku Spétka otrzymata od
Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona) propozycje potaczenia obu spodtek.
Spotka pozytywnie odniosta sie do propozycji.
W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list
intencyjny w sprawie potaczenia spdtek. W dniu
2015 r. Spoétka

24 wrzesnia opublikowata
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zaktualizowang strategie rozwoju na lata 2015-
2016. Prace w drugim pétroczu 2015 r. byty
zwigzane z pofaczeniem obu spétek. Plan
pofgczenia zostat opublikowany przez Spodtke
w dniu 26 pazdziernika 2015 r.

nastgpito w drodze przejecia przez Jednostke

Potaczenie

Dominujaca spétki Columbus Energy S.A. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. j. poprzez
przeniesienie catego majgtku spofki
przejmowanej na spotke przejmujaca w zamian za
nowo emitowane akcje z potaczenia, ktére spdtka
przejmujgca wydata akcjonariuszom Columbus
Energy S.A. Na skutek potaczenia spdtek, kapitat
zaktadowy Columbus Capital S.A. zostat obnizony
do kwoty 4.509.648,00 z, poprzez obnizenie
wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do
0,27 zt, a nastgpnie podwyzszony do 72 863
778,42 zt w drodze emisji 253 163 446 akgji
zwyktych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci
0,27 # kazda,

akcjonariuszom spdtki przejmowanej w zwigzku

nominalnej wydawanym

z potgczeniem.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzad Spoétki zawart
z dwiema osobami prawnymi umowy sprzedazy
tacznie 144 udziatéw spotki Columbus Tax & Law
Sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci nominalnej 7.200,00
zt. Sprzedaz udziatéw w spétce Columbus Tax &
Law Sp. z o.0. byto podyktowana reorganizacja
grupy kapitatowej Columbus Energy S.A.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenia
obu spoétek wypowiedziaty sie za potgczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potaczenie do
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po pofaczeniu zmianie ulegta wartosé
nominalna akcji, ktéra wyniosta 0,27 zt. Po
pofgczeniu  Jednostka Dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ pod firmg Columbus Energy S.A.
Zarzad Spoétki w dniu 23 marca 2016 r. podijat

uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

akqji serii E w zwigzku z potaczeniem. Jednostka
Dominujgca w dniu 30 maja 2016 r. zawigzata
spotke zalezng Columbus Energy Finanse Sp.
z 0.0. W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Jednostki
Dominujace] przyjat strategie rozwoju dziatalnosci
i prognozy finansowe Columbus Energy S.A. na
lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 roku Jednostka Dominujaca
zatozyta spétke pod firmg Columbus Energy
Finanse Sp. z o.0. z siedzibag w Krakowie. Spdtka
zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w dniu
30 maja 2016 r. strategii rozwoju dziatalnosci.
Przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej spofki
jest docelowa sprzedaz uméw ,Abonament na
Storice” i zarzadzanie naleznos$ciami z nich
wynikajgcymi. Spodtka zostata zarejestrowana
w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr 00006257 12.

W dniu 30 maja 2016 roku zostat przedstawiony
Game Changer tj. zmiana oferty Spétki skutkujaca
jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem,

niezaleznym od zmian legislacyjnych, czy dotacji.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego  Spofki
w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyklych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt.
Rozpoczecie  subskrypcji  prywatnej  akgji
serii F nastgpito w dniu 25 listopada 2016 r.,
natomiast jej zakonczenie miato miejsce w dniu 28
grudnia 2016 r., w ktérym Zarzad Jednostki
uchwate o dokonaniu

Dominujacej podijat

przydziatu akcji serii F.

W dniu 2 listopada 2016 roku Zarzad Spoétki
zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z o.0.
spotke pod firma New Energy Investments

Sp. z o.0. Nowo zatozona spdtka ma

wykorzystywa¢ kompetencje i doswiadczenie
INVEN Group Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania
energetycznych  oraz

duzych  inwestycji

doswiadczenia Columbus Energy w technologii
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fotowoltaicznej. Rejestracja nastgpita w dniu 26
stycznia 2017 r. i w zwigzku z tym, Jednostka
Dominujaca posiada 18 udziatéw spétki tj. 31 %

w kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 roku na Nadzwyczajnym

Walnym  Zgromadzeniu  podjeto  uchwate
w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych
Spotki wedtug zasad okreslonych przez MSR

i MSSF.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spétka zawarta
z INVEN Group Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu
zapewnienia dalszego rozwoju Columbus Energy
S.A. w obszarze sprzedazy "Abonamentu na
storice". W ramach éwiadczonych ustug na rzecz
Spotki, INVEN Group Sp. z o.0. miata zajac sie

pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.

W dniu 14 grudnia 2016 roku Jednostka
Dominujaca otrzymata obustronnie podpisany list
Nest Bank S.A. z

w Warszawie oraz spétkg zalezng Columbus

intencyjny  z siedziba
Energy Finanse sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie.
Podpisany dokument wiericzy etap negocjacji,
bedac wyrazem stron w

intencji sprawie

dtugoterminowe;j wspotpracy dotyczacej
finansowania produktu Spotki ,Abonament na

stonce”.

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. dziatajac na podstawie stosownych
upowaznien uchwate nr 1/02/2017 w sprawie
emisji obligacji serii A, do 3.000 sztuk obligacji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o tacznej
wartoéci nominalnej do 3.000.000,00 ztotych. Po
Obligacji

z zatozeniami Spdtka wprowadzita przydzielone

dojéciu  emisji do skutku zgodnie

Obligacje do obrotu i notowan w alternatywnym

systemie  obrotu na rynku Catalyst,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Gietde
Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednostka

organizowanym  przez Papieréw

Dominujagca zaoferowata Obligacje serii A
w ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie
wiecej niz 149 oséb, na zasadach opisanych
w Warunkach Emisji. W dniu 2 marca 2017 roku
Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/03/2017
w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A
oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowe;j
uchwaty dokonano przydziatu 1115 sztuk obligacji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci
1.115.000 zt. Spétka wykupita Obligacje serii A
w terminie 24 miesiecy od dnia ich przydziatu po
ich wartosci nominalnej w dniu 1 marca 2019 r.

zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

W dniu 6 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca
Nest Bank S.A. z

w Warszawie umowe wspotpracy, przez ktérg

podpisata z siedzibg
Bank zobowiazat sie do finansowania klientéw,
ktérzy spetnig warunki okreslone w odpowiedniej
ofercie produktowej. Umowa zawarta zostata na
czas nieoznaczony. Bank zobowigzat sie do
przekazania na rachunek Spétki  $rodkéw
finansowych wynikajgcych z zawartych umoéw
z klientami Jednostki Dominujgcej. Podpisanie
przez Spétke umowy z NEST Bank S.A. bylo
pierwszym etapem zaangazowania we
wspotprace, polegajacym na wspétfinansowaniu
klientéw oraz byto kontynuacjg podpisanego
obustronnie listu intencyjnego w dniu 14 grudnia

2016 roku.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad Columbus
SAA. na
upowaznien podjat uchwate, o emisji od 2.000 do

Energy podstawie  stosownych
5.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii B
o wartoséci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda
i 0 tacznej wartosci nominalnej od 2.000.000,00
do 5.000.000,00 ztotych. Po dojsciu emisji
Obligacji do skutku, zgodnie z zatozeniami Spétka

przydzielone Obligacje wprowadzita do obrotu
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i notowan w alternatywnym systemie obrotu na
rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Obligacje byty oferowane w trybie w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy
o ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9
Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach, ich ofercie i Spdtce byto
memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie
Obligacji
inwestycyjnej. W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad

nastgpito za posrednictwem firmy

Columbus Energy S.A. podjat uchwate nr
3/03/2017 w sprawie dojscia do skutku emisji
Obligadji serii B oraz ich przydziatu. Na podstawie
przedmiotowej
4.335

serii B o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda,

uchwaty dokonano przydziatu

sztuk  obligagji na okaziciela
o facznej wartosci 4.335.000 zt. Spétka wykupi
Obligacje serii B w terminie 24 miesiecy od dnia
ich  wartosci

ich przydziatu po nominalnej.

Obligacje serii B sa zabezpieczone. Dzien,
w ktérym Obligacje podlegaé bedg wykupowi,

okreslony zostat na dziert 30 marca 2019 roku.

W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. powzigt informacje, iz spétka zalezna
Jednostki

Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie podpisata

Dominujacej - Columbus Energy

umowe  wspdtpracy z Bankiem  Ochrony

SA z

w zakresie posrednictwa i wykonywania w imieniu

Srodowiska siedzibg w Warszawie
i na rzecz Banku czynnosci faktycznych zwigzanych
z dziatalnoscig bankowg dotyczgcych produktu
Eko Kredyt PV, przeznaczonego na finansowanie
instalacji fotowoltaicznych sprzedawanych przez
Spotke Columbus Energy S.A. Zgodnie z zapisami
przedmiotowej umowy spétka zalezna Jednostki
Dominujacej — Columbus Energy Finanse Sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie odpowiada za
wspoétprace z Klientem w zakresie rozpatrzenia

wnioskéw i zawarcia umowy przez Bank, jak

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

rowniez przyjmowania dokumentacji i jej

weryfikacji. Przedmiotowa umowa poszerzyta
oferte Spoétki zapewniajgc Klientowi mozliwosé
finansowania instalacji fotowoltaicznych przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A. W dniu 10 lipca
2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. na
podstawie  stosownych upowazniern  podijat
uchwate nr 1/07/2017, o emisji od 1.000 do 3.000
sztuk  obligacji  zwyklych  na  okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1.000,- ztotych kazda
i 0 tgcznej wartoéci nominalnej od 1.000.000,- do
3.000.000,- ztotych. Po dojsciu emisji Obligacji do
skutku, zgodnie z zatozeniami Zarzad Jednostki
Dominujace;j dokonat wprowadzenia
przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst, organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednostka
Dominujaca oferowata Obligacje serii C w ramach
oferty prywatnej, skierowanej do nie wigcej niz
149 oséb, na zasadach opisanych w Warunkach
Emisji. W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad
Jednostka Dominujgcej podjat uchwate nr
2/07/2017 w sprawie dojscia do skutku emisji
Obligacji serii C oraz ich przydziatu. Na podstawie
przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu
1.090

serii C o wartoséci nominalnej 1.000 zt kazda,

sztuk  obligagji na okaziciela
o tacznej wartosci 1.090.000 zt. Emisja obligacji
zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatne;j
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz. 238) oraz
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Spoétka
wykupi Obligacje serii C w terminie 24 miesiecy
od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres
odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.
Dzien, w ktérym Obligacje podlegaé beda
wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019

roku.
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W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. dziatajac na podstawie stosownych
upowaznien podjat uchwate nr 1/09/2017 o emisji
od 1.000 do 5.000 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000,-
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej od
1.000.000,- do 5.000.000,- ztotych. Po dojsciu
emisji Obligacji do skutku, zgodnie z zatozeniami
Jednostki

wprowadzenia

Zarzad Dominujacej  dokonat
przydzielonych  Obligacji do
obrotu i notowann w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Obligacje byty oferowane w trybie art. 33 pkt
1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy
o ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust.
9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach, ich ofercie i Spdtce byto
memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie
Obligacji
inwestycyjnej. W dniu 5 pazdziernika 2017 roku

nastgpito za posrednictwem firmy
Zarzad Columbus Energy S.A. podjat uchwate nr
1/10/2017 w sprawie dojscia do skutku emisji
Obligacji serii D oraz ich przydziatu ("Uchwata").
Na podstawie przedmiotowej uchwaty dokonano
przydziatu 4.535 sztuk Obligacji na okaziciela serii
D. Spétka wykupi Obligacje serii D w terminie 24
miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powigkszonej o naliczone odsetki za
ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sa
zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje
podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na

dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 8 marca 2018 r. Emitent zawart z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe kredytu odnawialnego na kwote limitu
kredytowego 1,3 min zt, z okresem dostepnosci
linii kredytowej do 7 marca 2019 r. Srodki

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

finansowe pochodzace z linii  kredytowej

przeznaczane sg na finansowanie biezacej

dziatalnoéci Emitenta wynikajacej z realizacji

instalacji fotowoltaicznych.

W dniu 14 marca 2018 r. miato miejsce pierwsze
notowanie obligacji Emitenta serii C i D na ASO
Catalyst.

W dniu 8 maja 2018 r.

Zgromadzenia dokonano zmiany §6 statutu

uchwatg Walnego

Spotki, dokonujac scalenia dotychczasowych Akcji
serii A-F w liczbie 283 359 139 akcji o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, do 40 479 877 Akgji serii
A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda. Zmiana
statutu w powyzszym zakresie zostata wpisana do
rejestru w dniu 28 wrzeénia 2018 r.

21 wrzesnia 2018 r. Emitent podpisat umowe

partnerska w zakresie sprzedazy, montazu,
uruchamiania i serwisu przez Emitenta pomp

ciepta marki Viessmann.

22 listopada 2018 r. dokonane zostato (w tym
w systemie KDPW w odniesieniu do akgji
zdematerializowanych) scalenie Akcji Emitenta
zwigzane ze zmiang statutu dokonang uchwatami
Walnego Zgromadzenia z 8 maja 2018 r. Akcje
o dotychczasowe] wartosci nominalnej 0,27 zt.
zostaly scalone w stosunku 7:1 oraz uzyskaty
warto$¢ nominalng 1,89 zt.

18 grudnia 2018 r. Spétka rozwigzata umowe
o S$wiadczenie ustug w zakresie organizacji
finansowania Emitenta w obszarze sprzedazy
produktu ,Abonament na Storice” zawarta
z INVEN Group Sp. z o.0. z 23 listopada 2016 r.
oraz zawarfa z tg spétkg nowa umowe dotyczacy
wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania
Spotki,
posiadanych przez Spotke oraz sprzedazy akgji
Spotki.

dziatalnosci sprzedazy wierzytelnosci
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2.2 Spétki Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka Dominujaca oraz jednostki
zalezne, wspbizalezne i stowarzyszone

Jednostka Dominujgca: Columbus Energy S.A. Jednostka Dominujagca posiada gfosy i udziaty
w nastepujgcych jednostkach:

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.:

Jednostka llos¢ Wartosc Udziat w llos¢ Udziat w
posiadanych  posiadanych kapitale posiadanych gtosach (%)
udziatéw (szt.) udziatéw (zf)  podstawowym  gloséw (szt.)
(%)
Jednostki zalezne
Columbus 2000 200 000 100 2000 100
Energy Finanse
Sp. zo.0.
GoBloo 2 500 250 000 100 2500 100
Sp. z.o.0.
Columbus Profit 2500 250 000 100 2 500 100
Sp. zo.0.
Eko Energia Il 100 5000 100 100 100
Sp. zo.0.
Eko Energia — 100 5000 100 100 100
Fotowoltaika
Domaniew ||
Sp. zo.0.
Ecowolt 1 50 2500 50 50 50
Sp. zo.0.
Ecowolt 2 50 2500 50 50 50
Sp. zo.0.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 15z 147
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Ecowolt 9 50 2 500 50 50 50
Sp.zo.0.

Ecowolt 18 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

Greenprojekt 16 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

New Energy 58 5800 100 58 100
Investments

Sp. zo.0.

Jednostki wspétzalezne

Smile Energy 50 000 50 000 50 50 000 50
S.A.

Columbus 50 000 50 000 50 50 000 50
Elite S.A.

Jednostki stowarzyszone

Brak

W dniu 23 stycznia 2020 roku Emitent podpisat umowy nabycia 100 % udziatéw w 13 (trzynastu)
spotkach celowych realizujgcych projekty farm fotowoltaicznych z wygrang w 2019 roku aukcjg o tacznej
mocy 13 MWp.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 16 z 147
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Stan na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Jednostka llos¢ Wartosc Udziat w llosé Udziat w
posiadanych  posiadanych kapitale posiadanych gtosach (%)
udziatéw (szt.)  udziatéw (zt) podstawowym  gtoséw (szt.)
(%)
Jednostki zalezne
Columbus 2000 200 000 100 2000 100
Energy
Finanse Sp.
z.0.0.
GoBloo Sp. 2 500 250 000 100 2500 100
z.0.0.
Eko Energia Il 100 5000 100 100 100
Sp. zo.0.
Eko Energia — 100 5000 100 100 100
Fotowoltaika
Domaniew ||
Sp. zo.0.
Columbus 2500 250 000 100 2500 100
Profit
Sp. zo.0.
New Energy 58 5800 100 58 100
Investments
Sp. zo.0.
Elektrownia 100 5000 100 100 100
PVPL 113
Sp. zo.0.
Elektrownia 100 5000 100 100 100
PVPL 166
Sp. zo.0.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 17 z 147
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Elektrownia
PVPL 172
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 173
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 174
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 187
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 188
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 213
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 221
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 288
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 321
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

Elektrownia
PVPL 388
Sp. zo.0.

100

5000

100

100

100

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Elektrownia 100 5000

PVPL 421
Sp. zo.0.

100 100 100

Jednostki wspétzalezne

Smile Energy 50 000 50 000 50 50 000 50
S.A.

Columbus 50 000 50 000 50 50 000 50
Elite S.A.

Ecowolt 1 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

Ecowolt 2 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

Ecowolt 9 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

Ecowolt 18 50 2 500 50 50 50
Sp. zo.0.

Greenprojekt 50 2 500 50 50 50
16 Sp.zo.0.

Jednostki stowarzyszone

Brak

W Grupie Kapitatowej Columbus Energy istnieja
powigzania m.in. organizacyjne polegajace na
tym, ze spdtka nadrzedna faktycznie prowadzi
polityke
powigzanych i zaangazowanych w kapitale.

finansowg i  zakupowag  spdtek

Columbus Energy S.A. wskazuje, ze posiadany
przez nig udziat w kapitale zaktadowym oraz
gtosach w spdtkach Columbus Energy Finanse Sp.
z0.0., GoBloo Sp. z0.0., Eko Energia Il Sp. z 0.0,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Eko Energia — Fotowoltaika Domaniew Il Sp.
zo.0., Columbus Profit Sp. z 0.0. oraz New Energy
Investments Sp. z 0.0., PVPL 113 Sp. z 0.0., PVPL
166 Sp. z 0.0., PVPL 172 Sp. z 0.0., PVPL 173 Sp.
z 0.0., PVPL 174 Sp. z 0.0., PVPL 187 Sp. z 0.0,
PVPL 188 Sp. z o.0.,, PVPL 213 Sp. z 0.0., PVPL
221 Sp. z 0.0., PVPL 288 Sp. z 0.0., PVPL 321 Sp.
z 0.0., PVPL 388 Sp. z o.0., PVPL 421 Sp. z o.0.
wynosi 100 %.
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Columbus Energy S.A. kwalifikuje w/w spétki jako
podmioty zalezne, poniewaz Columbus Energy
S.A. pozostaje jedynym ich wspdlnikiem oraz
polityke
i zakupowg Grupy Kapitatowej Columbus Energy.

faktycznie  prowadzi finansowa

Firma spéfki:

Dziatalnos$¢ operacyjna Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0., GoBloo Sp. z 0.0., Eko Energia Il Sp.
z 0.0., Eko Energia — Fotowoltaika Domaniew |
Sp. z o.0. oraz Columbus Profit Sp. z o.0. jest
prowadzona i kontrolowana przez Columbus

Energy S.A.

Columbus Energy Finanse Sp. z. 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,

KRS

0000625712

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON 364899205
NIP 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN

Czas trwania

czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

64.91.Z - Leasing finansowy

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkcja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp.
(,CEF")
zatozycielskim z dnia 30 maja 2016 r. Jednostka

z o.0. zostata zawigzana aktem
Dominujaca objefa w spdtce zaleznej wszystkie
udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw. Rejestracja spotki celowej nastapita
w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.
Przedmiotem dziatalnosci CEF jest posrednictwo

finansowe i zarzadzanie naleznosciami.

CEF
opfat

Aktualnie odpowiada  gtéwnie  za

gromadzenie abonamentowych  od
klientéw, monitorowanie terminowosci spfat,
aktualizacje harmonogramoéw i windykacje. CEF
wystepuje w roli posrednika finansowego,
wykonujgcego czynnosci zwigzane z dziatalnoscia
bankowa zlecone zgodnie z zawartymi umowami.

CEF wspotpracuje w tym zakresie gtéwnie z Nest

Firma Spé&tki

Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Credit
Agricole Bank Polska S.A. oraz Open Finance.
Posrednictwo realizowane przez CEF polega na
takich czynnosciach jak: oferowanie produktéw
bankowych klientom, informowanie o produktach

bankowych i ich wtasciwosciach, informowanie o

prawach  klientow, weryfikacja  tozsamosci
klientéw, pomoc klientom w gromadzeniu
wymaganych  dokumentéw i wypetnianiu
formularzy, gromadzenie weryfikacja i

przekazywanie do banku dokumentagji klientéw,
wprowadzenie wnioskéw do aplikacji bankowej (o
ile taka jest udostepniana CEF), przechowywanie
dokumentéw, podpisywanie umoéw kredytowych
w imieniu banku. Produktami bankowymi, w
ktérych dystrybucji posredniczy CEF sg kredyty
ratalne na zakup towaréw i ustug, bedace
kredytami konsumenckimi, przeznaczone dla
oséb fizycznych nie prowadzacych dziatalnosci
gospodarczej. Z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz
banku CEF

uzalezniong od wysokosci udzielonego klientowi

danego otrzymuje  prowizje

przez bank finansowania.

Eko Energia Il Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

05-840 Brwinéw, Domaniew 60A

KRS

0000458856

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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REGON 146636383
NIP 5342491050
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 9 lipca 2019 r. Columbus Energy S.A.
nabyta od dwdéch osdb fizycznych 100 udziatéw o
5.000,00 #,

w kapitale

wartosci  nominalnej
100 %
zaktadowym spétki Eko Energia Il Spdtka z

tacznej

stanowigcych udziatu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Domaniewie, celem kontynuowania projektu
rozpoczetego przez przedmiotowa spétke, ktdrym
jest budowa farmy fotowoltaicznej, o fagcznej mocy
do 999 kWp,

zlokalizowanej w obwodzie
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Adamowa Goéra w wojewddztwie mazowieckim.
Udziaty w Eko Energia Il Sp. z o0.0. zostaty nabyte
za taczng kwote 113 713,21 zt. Spdtka Columbus
Energy S.A. jako kupujacy zobowigzata sie do
spfaty pozyczek w tgcznej kwocie 352 705,64 z,
udzielonych przez Sprzedajgcych na rzecz Eko
Energia Il Sp. z o.0.

Firma Spdétki

Poprzez nabycie na wilasnos¢ ww. udziatow

Jednostka  Dominujgca  nabyta  wszelkie
przynalezne do nich prawa glosu na
Zgromadzeniu  Wspdlnikéw oraz prawa do

dywidendy, a takze inne prawa korporacyjne oraz

majatkowe zwigzane z wtasnoscig tych udziatéw.

Eko Energia — Fotowoltaika Domaniew Il Sp. z
o.o.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

31-357 Krakéw, ul. Josepha Conrada 20

KRS

0000453233

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON 146559300

NIP 5342490323
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na

zgromadzeniu

Charakter dominacg;ji

Metoda konsolidaciji

Zarzad

kukasz Gorski

W dniu 9 lipca 2019 r. Columbus Energy S.A.
nabyt od dwdch oséb fizycznych 100 udziatéw,
5.000,00 z,

w  kapitale

wartoéci nominalnej
100 %
zaktadowym spdtki Eko Energia — Fotowoltaika

o facznej
stanowigcych udziatu

Domaniew Il Spdtka  z  ograniczong
odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Pruszkowie,
celem kontynuowania projektu rozpoczetego
przez wskazang Spotke, ktérym jest budowa farmy
fotowoltaicznej, o tacznej mocy do 999 kWp,
zlokalizowanej w obwodzie Erminéw
w wojewddztwie mazowieckim. Udziaty zostaty
nabyte za fgczng kwote 143 786,78 z. Spdtka

Columbus Energy S.A. jako kupujacy zobowiazata

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

100%

100%

Zalezna

Konsolidacja petna

Funkgja

Prezes Zarzadu

sie do sptaty pozyczek w tgcznej kwocie 318
503,28 4,
sprzedajagcego  na

udzielonych  przez  jednego

Eko

Fotowoltaika Domaniew Il Sp. z o.0. Poprzez

rzecz Energia -
nabycie na wiasno$¢ ww. udziatow Jednostka
Dominujaca nabyta wszelkie przynalezne do nich
prawa gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz
prawa do dywidendy, a takze inne prawa
majgtkowe  zwigzane

korporacyjne  oraz

z wlasnoscia tych udziatéw.
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Firma Spdétki

Columbus Profit Sp. z.o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

Krakéw 31-357, ul. Josepha Conrada 20

KRS

0000807376

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON 384557825

NIP 9452230832
Kapitat zaktadowy 250 000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa;

doradztwo podatkowe

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

100%

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu

100%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Charakter dominacg;ji

Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

Magdalena Nicporn

Prezes Zarzadu

Spoétka celowa Columbus Profit Sp. z 0.0. zostata
zawigzana aktem zatozycielskim z dnia 19 wrzesnia
2019 r. Jednostka objeta w spdfce zaleznej
wszystkie udziaty tj. 2.500 udziatéw o wartosci 100
zt kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci
wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w
kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw. Rejestracja spotki celowej nastgpita
w dniu 7 pazdziernika 2019 r. przez Sad Rejonowy

dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat

Firma Spdétki

Gospodarczy KRS pod numerem 0000807376.
Spotka Columbus Profit Sp. z o.0. jest spotky
celowg Columbus Energy S.A., ktéra swiadczy
ustugi

rachunkowo-ksiegowe, zwigzane

z doradztwem podatkowym, pozyskiwaniem

pracownikéw oraz doradztwem w zakresie

prowadzenia dziafalnosci gospodarczej

i zarzadzania.

New Energy Investments Sp. z o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

Krakéw 31-234, ul. ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13

KRS

0000645619

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

REGON 365805241
NIP 5272785408
Kapitat zaktadowy 5800 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

Janusz Sterna

Prezes Zarzadu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus
Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osoba prawna
INVEN

odpowiedzialnoscia w Warszawie spétke New

Group  spdtka z  ograniczong

Energy Investments spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Spdétka ma wykorzystywac
kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp.
z 0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus
Energy S.A. w technologii fotowoltaicznej. Zespdt
INVEN Group Sp.

z wieloletnim  doswiadczeniem w  branzy

z o.0. tworza eksperci
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy
w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od
2009 roku INVEN Group Sp. z 0.0. pracowat przy
przygotowaniu kilkunastu projektow
kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe
i wartoséci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestoréw krajowych i zagranicznych, w tym

wystepowat réwniez jako wspédtinwestor. Zgodnie

Firma Spdétki

z zatozeniami spotka New Energy Investments Sp.
z o.0. (,NEI") zajmuje sie rozwojem projektéw

energetycznych w dwdch obszarach:

¥ Farmy fotowoltaiczne,
¥ Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to
energy.

W dniu 28 listopada 2019 roku Zarzgd Columbus
Energy S.A. zgodnie ze swojg strategig rozwoju
dziatalnosci nabyt 40 udziatéw NEI sp. z o0.0. od
INVEN Group sp. z 0.0. i tym samym Columbus
Energy S.A. stata sield jedynym wspdlnikiem NEI

sp. z 0.0.

Obecnie NEI 100

projektéow, w ktérych rozwija instalacje o tgcznej

posiada w portfelu ok.

mocy ponad 100 MW, przy czym pierwsze
z projektéw bedal umozliwia¢ uczestnictwo
w aukcjach organizowanych przez URE juz w 2020
roku.

Elektrownia PVPL 113 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000679749

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

REGON 367345565
NIP 8522631873
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.  z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu
nabyt 100 udziatéw, o facznej wartoéci nominalnej  instalacji farmy fotowoltaiczne;.

5.000,00 =z, stanowigcych 100 % udziatu

w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL

113 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Firma Spdétki Elektrownia PVPL 166 Sp. z o.0.

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS 0000751063

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON 381434424

NIP 8522650304

Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 30 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu
Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

kukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o tacznej wartoséci nominalne;j
5.000,00 z, 100 %
w kapitale

stanowigcych udziatu

Firma Spdétki

zaktadowym spétki Elektrownia PVPL 166 Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Szczecinie, celem realizacji projektu instalacji

farmy fotowoltaiczne;j.

Elektrownia PVPL 172 Sp. z o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000694121

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

REGON 368251754
NIP 8522634989
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalnej
5.000,00 1z, 100 %

stanowigcych udziatu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL
172 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Szczecinie, celem realizacji projektu
instalacji farmy fotowoltaiczne;.
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Firma Spdétki

Elektrownia PVPL 173 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000782403

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 383125383
NIP 8522655655
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
tukasz Gérski Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.  Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalnej  siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu
5.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w instalacji farmy fotowoltaiczne;.

kapitale zaktadowym spétki Elektrownia PVPL 173

Firma Spé&tki Elektrownia PVPL 174 Sp. z o0.0.

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS 0000759966

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON 381927121

NIP 8522652303

Kapitat zaktadowy 5000 PLN

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 34 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalne;j
5.000,00 z, stanowigcych 100 % udziatu w
kapitale zaktadowym spoétki Elektrownia PVPL 174

Firma Spdétki

Spoétka  z  ograniczong  odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu

instalacji farmy fotowoltaiczne;j.

Elektrownia PVPL 187 Sp. z o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

KRS

0000727253

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 369955167
NIP 8522643557
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Strona 36 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.  z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu
nabyt 100 udziatéw, o facznej wartoéci nominalnej  instalacji farmy fotowoltaiczne;.

5.000,00 z, stanowigcych 100 % udziatu w

kapitale zaktadowym spoétki Elektrownia PVPL 187

Spoétka  z  ograniczong  odpowiedzialnoscig

Firma Spdétki Elektrownia PVPL 188 Sp. z o.0.

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS 0000726910

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON 380063322

NIP 8522644580

Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 37 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkgja

kukasz Gérski Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.  zaktadowym spétki Elektrownia PVPL 188 Spoétka z
nabyt 100 udziatéw, o facznej wartoéci nominalnej  ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

5.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w  Szczecinie, celem realizacji projektu instalagji

kapitale farmy fotowoltaiczne;j.

Firma Spdétki Elektrownia PVPL 213 Sp. z o.0.

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS 0000680455

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 38 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

REGON 367399590
NIP 8522631991
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalnej
5.000,00 1z, 100 %
w kapitale

stanowigcych udziatu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zaktadowym spotki Elektrownia PVPL 213 Spétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedziba
w Szczecinie, celem realizacji projektu instalacji

farmy fotowoltaiczne;.
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Firma Spdétki

Elektrownia PVPL 221 Sp. z o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000733202

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 0000733202
NIP 8522645616
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Strona 40 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
tukasz Gérski Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.  Spdtka z  ograniczong  odpowiedzialnoscia
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalnej  z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu
5.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w instalacji farmy fotowoltaiczne;.

kapitale zaktadowym spoétki Elektrownia PVPL 221

Firma Spdétki Elektrownia PVPL 288 Sp. z o.o.

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS 0000727254

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON 0000727254

NIP 8522643540

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 41 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Kapitat zaktadowy

5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o tacznej wartoséci nominalne;j
5.000,00 =z, stanowigcych 100 % udziatu
w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

288 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziba w Szczecinie, celem realizacji projektu
instalacji farmy fotowoltaiczne;.
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Firma Spdétki

Elektrownia PVPL 321 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000712157

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 369184907
NIP 8522639107
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

kukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o tacznej wartoséci nominalne;j
5.000,00 z, 100 %
w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL

stanowigcych udziatu

Firma Spdétki

321 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu
instalacji farmy fotowoltaiczne;j.

Elektrownia PVPL 388 Sp. z o0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000724928

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,

XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 369916010
NIP 8522643155

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Kapitat zaktadowy

5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o fgcznej wartosci nominalnej
5.000,00 1z, 100 %
w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL

stanowigcych udziatu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

388 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziba w Szczecinie, celem realizacji projektu
instalacji farmy fotowoltaiczne;.
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Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

Firma Spdétki

Elektrownia PVPL 421 Sp. z o0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

71-220 Szczecin, ul. Koralowa 27

KRS

0000782438

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 383125584
NIP 8522655678
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Zalezna

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Metoda konsolidacji

Konsolidacja petna

Zarzad

Funkgja

kukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2020 r. Columbus Energy S.A.
nabyt 100 udziatéw, o tacznej wartoséci nominalne;j
5.000,00 z, 100 %
w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia PVPL

stanowigcych udziatu

Firma Spdétki

421 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Szczecinie, celem realizacji projektu

instalacji farmy fotowoltaiczne;j.

Columbus Elite S.A.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

31-357 Krakéw, ul. Josepha Conrada 20

KRS

0000801481

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON 38432743300000
NIP 9452230200
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na

zgromadzeniu

Charakter dominac;ji

Zarzad

Pawet Bednarek

Rafat Kottataj

Spotka celowa Columbus Elite S.A. zostata
zawigzana aktem zawigzania z dnia 24 maja 2019
r. Columbus Energy S.A. objeta w spodtce
wspoizaleznej 50 % akcji tj. 50 000 akcji o wartosci
1,00 zt kazda akcja. Akcje zostaty pokryte w catosci
co daje 50 %

w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym

wkfadem pienigznym, akgji

zgromadzeniu.  Rejestracja  spotki  celowej
nastgpita w dniu 9 wrzesnia 2019 r. przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Czas nieokreslony

64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$é
ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana, z
wyfgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych

50%

50%

Wspodtzalezna

Funkgja

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

0000801481.

utworzona na czas nieokreslony. Przedmiotem

Spotka  wspotzalezna  zostata
dziatalnosci Spétki Columbus Elite Spotka Akeyjna
jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, pozostata
sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami, reklama,
pozostate  posrednictwo  pieniezne  oraz
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele

reklamowe w mediach elektronicznych (Internet).
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Columbus Elite S.A. podpisata w dniu 24 maja
2019 roku z Columbus Energy S.A. umowe
agencyjna, na podstawie, ktérej Columbus
Energy S.A. zleca Columbus Elite S.A. czynnosci
posrednictwa w zakresie oferowania produktow i

ustug Emitenta Columbus Energy S.A., w tym w

Firma Spdétki

szczegolnosci przeprowadzanie audytow
energetycznych nieruchomosci klientow,
pozyskiwanie podstawowych informacji
technicznych i dotyczacych zuzycia energii
elektrycznej wedtug standardéw Columbus

Energy S.A.

Ecowolt 1 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

43-603 Jaworzno, ul. Gérnikéw z ,Danuty”
25/60

KRS

0000552947

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 361279590
NIP 6922508218
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

50%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu

50%

Charakter dominacg;ji

Wspodtzalezna

Zarzad

Funkgja

kukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 5 wrzeénia 2019 roku Columbus Energy
S.A. nabyta od dwdch oséb fizycznych 50
udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00
zt, stanowigcych 50 % udzialu w kapitale
Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

zaktadowym  spdtki  Ecowolt 1
w Jaworznie celem kontynuowania projektow
rozpoczetych przez wskazang spdtke, ktérym jest

budowa pieciu farm fotowoltaicznych, o tacznej

Firma Spdétki

mocy do 998 kWp, zlokalizowanych w gminach

Radwanice i Rudna w  wojewddztwie

dolnoslaskim. Na mocy umowy Columbus Energy
S.A. bedzie odpowiadata za szereg prac

zwigzanych z rozwojem projektow

fotowoltaicznych, organizacje finansowania na
potrzeby prac deweloperskich i budowy farm,
realizacje inwestycji jako Generalny Wykonawca,
az po dla inwestora

sprzedaz  inwestycji

koncowego.

Ecowolt 2 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

43-603 Jaworzno, ul. Gérnikéw z ,Danuty”
25/60

KRS

0000553090

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON 361285425

NIP 6922508247

Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 50%

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na  50%
zgromadzeniu

Charakter dominacji Wspodtzalezna
Zarzad Funkcja
kukasz Gérski Prezes Zarzadu

W dniu 5 wrzesnia 2019 roku Columbus Energy  zt, stanowigcych 50 % udziatu w kapitale
S.A. nabyta od dwdch oséb fizycznych 50  zaktadowym spétki  Ecowolt 2 Spdtka =z
udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00  ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 51 z 147
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Jaworznie, celem kontynuowania projektéw
rozpoczetych przez wskazang spdtke, ktérym jest
budowa dwdch farm fotowoltaicznych, o tacznej
mocy do 998 kWp, zlokalizowanych w gminie
Rudna w wojewddztwie dolnoslaskim. Na mocy
Columbus S.A. bedzie

umowy Energy

Firma Spdétki

odpowiadata za szereg prac zwigzanych z

rozwojem projektow fotowoltaicznych,

organizacje finansowania na potrzeby prac

deweloperskich i budowy farm, realizacje

inwestycji jako Generalny Wykonawca, az po

sprzedaz inwestycji dla inwestora koricowego.

Ecowolt 9 Sp. z 0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

43-603 Jaworzno, ul. Gérnikéw z ,Danuty”
25/60

KRS

0000629938

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 365022220
NIP 6322015281
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

50%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu

50%

Charakter dominacg;ji

Wspodtzalezna

Zarzad

Funkgja

kukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 5 wrzeénia 2019 roku Columbus Energy
S.A. nabyta od dwdch oséb fizycznych 50
udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00
zt, stanowigcych 50 % udzialu w kapitale
Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

zaktadowym  spdtki  Ecowolt 9

w Jaworznie, celem kontynuowania projektu

rozpoczetego przez wskazang spétke, ktdrym jest

Firma Spdétki

budowa farmy fotowoltaicznej, o fgcznej mocy do
490 kWp, zlokalizowanej w gminie Rudna
w wojewddztwie dolnoslagskim. Na mocy umowy
Columbus Energy S.A. bedzie odpowiadata za
szereg prac zwigzanych z rozwojem projektu
fotowoltaicznego, organizacje finansowania na
potrzeby prac deweloperskich i budowe farmy,
realizacje inwestycji jako Generalny Wykonawca,
az po dla inwestora

sprzedaz  inwestycji

koncowego.

Ecowolt 18 Sp. z o.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

"

43-603 Jaworzno, ul. Gérnikéw z ,Danuty
25/60

KRS

0000719749

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 369631364
NIP 6322019600
Kapitat zaktadowy 5000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

50%

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu

50%

Charakter dominac;ji

Wspodtzalezna

Zarzad

Funkgja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

W dniu 5 wrzeénia 2019 r. Columbus Energy S.A.
nabyta od dwdch oséb fizycznych 50 udziatéw,
2.500,00 z,
stanowigcych 50 % udziatu w kapitale zaktadowym
18 Spétka z

o facznej wartosci nominalnej

spotki - Ecowolt

ograniczong

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Jaworznie,
celem kontynuowania projektu rozpoczetego
przez wskazang spotke, ktdrym jest budowa farmy
fotowoltaicznej, o tacznej mocy do 966 kWp,
zlokalizowanej w

gminie Skotoszyn
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w wojewddztwie podkarpackim. Na mocy umowy
Columbus Energy S.A. bedzie odpowiadata za
szereg prac zwigzanych z rozwojem projektu

fotowoltaicznego, organizacje finansowania na

Firma Spdétki

potrzeby prac deweloperskich i budowe farmy,
realizacje inwestycji jako Generalny Wykonawca,
inwestycji dla  inwestora

az po sprzedaz

koncowego.

Greenprojekt 16 Sp. z.0.0.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

43-603 Jaworzno, ul. Gémikéw z ,Danuty”
25/60

KRS

0000685754

Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
REGON 367757397
NIP 6322017682
Kapitat zaktadowy 5000 PLN
Czas trwania Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

50%

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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zgromadzeniu

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

50%

Charakter dominacg;ji

Wspodtzalezna

Zarzad

Funkgcja

Janusz Sterna

Prezes Zarzadu

W dniu 5 wrzeénia 2019 roku Columbus Energy
S.A. nabyta od dwédch oséb fizycznych 50
udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00
zt, stanowigcych 50 % udzialu w kapitale
zaktadowym spdtki  Greenprojekt 16 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Jaworznie, celem kontynuowania projektu
rozpoczetego przez wskazana spodtke, ktérym jest
budowa dwdch farm fotowoltaicznych, o tacznej
mocy do 998 kWp, zlokalizowanych w gminie

Firma Spdétki

Bartoszyce ~w  wojewddztwie  warminsko-
mazurskim. Na mocy umowy Columbus Energy
S.A. bedzie odpowiadata za szereg prac

zwigzanych z rozwojem projektow
fotowoltaicznych, organizacje finansowania na
potrzeby prac deweloperskich i budowy farm,
realizacje inwestycji jako Generalny Wykonawca,
az po inwestora

sprzedaz inwestycji dla

koncowego.

SMILE ENERGY S.A.

Kraj siedziby

Polska

Siedziba i adres

31-234 Krakdw, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13

KRS

0000808265

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w

Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego

REGON 385009304
NIP 9452232185
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Czas trwania

Czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

27.90.Z - Produkcja pozostatego sprzetu

elektrycznego

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

50%

Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu

50%

Charakter dominac;ji

Wspodtzalezna

Zarzad Funkcja
Janusz Sterna Cztonek Zarzadu
Robert Gavin Miles Cztonek Zarzadu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Spotka celowa SMILE ENERGY S.A. zostata
zawigzana aktem zawigzania z dnia 28 marca 2019
r. Columbus Energy S.A. objeta w spotce
wspotzaleznej 50 % akcji tj. 50 000 akcji o wartosci
1,00 zt kazda akcja. Akcje zostaty pokryte w catosci
wktadem pienieznym, co daje 50 % akcji
w kapitale zakladowym i w gtosach na walnym

Oddziaty i zaktady Jednostki
Dominujgcej

Jednostka Dominujaca nie posiada oddziatéw ani

zakfadow.
Akcje / udzialy wiasne
Jednostka Dominujgca nie posiada  akcji

wiasnych. Spdtki zalezne nie posiadajg udziatow

wtasnych.

Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz

niematerialne i prawne

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Columbus
Energy S.A. na 31.12.2019 r. wynosito 225,01

osbb, w przeliczeniu na petne etaty.

Woptyw dziatalnosci przedsigbiorstwa
na $rodowisko naturalne

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej wptywa
pozytywnie na Srodowisko naturalne. Oferowane
produkty przez spdtki Grupy sa nie tylko korzystne
ze wzgledu na osiggane przez klienta korzysci
ale rowniez

finansowe (oszczednosci),

ekologiczne i przyjazny dla srodowiska.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zgromadzeniu. Spdtka SMILE ENERGY S.A. jest
spotka celowa Columbus Energy S.A., ktéra ma
zajmowaé sie wypracowaniem na polski rynek
oferty typu Power Purchase Agreement lub/i
Power Lease Agreement (umowy dzierzawy
duzych instalacji dla korporacji lub/i jednostek

samorzadu terytorialnego).

Dzieki ofercie

i dynamicznemu rozwojowi wysuneta sie na
pozycje
fotowoltaicznych  w  Polsce -

swojej innowacyjnej

mikroinstalacji
dzigki
codziennie w Polsce kolejne setki oséb poznajg
Spofki,
oszczednosci

lidera branzy

temu
zakresie

oferte edukujagc  sie w

swoich wydatkéw na energie
elektryczng i korzysci ekologicznych, ktére sa
nierozerwalnie zwigzane z efektywng praca

instalacji fotowoltaiczne;.

Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie

badan i rozwoju

Strategig Jednostki Dominujacej jest ewolucja
przedsiebiorstwa w strone firmy technologiczne;j.
Spotka
o wspdtpracy z Akademia Goérniczo-Hutnicza,

posiada  podpisane  porozumienie
w ktéorym strony zgodnie deklarujg realizacje
wspotpracy w zakresie prac nad innowacyjnymi
materiatami budowlanymi, budownictwa
niskoenergetycznego i eksploatacji odnawialnych

zrédet energii.

Informacje na temat dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, branzy i czynnikach

makroekonomicznych
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa Columbus Energy SA prowadzi

dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie sprzedazy
i montazu mikroinstalacji i matych instalacji do
produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej
w technologii mono i polikrystalicznej (instalacji
fotowoltaicznych) dla gospodarstw domowych
i biznesu, oferujac réwniez instrumenty wsparcia
klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji.
Obecny profil dziatalnosci (przewazajaca sprzedaz
finansowania),

instalagji z udzieleniem

uksztattowat sie w roku 2018. Poczatki dziatalnosci

,"‘-\.-* N
s \‘. g "/“’ /\
) ¢
DA
. v )
Vg

Grupa Kapitatowa Columbus Energy.

Columbus Energy S.A. - Jednostka Dominujaca —
posiada dziewietnascie spétek zaleznych tj.:
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0., GoBloo Sp.
z 0.0., Columbus Profit sp. z 0.0., Eko Energia I
sp. z 0.0. i Eko Energia - Fotowoltaika Domaniew
Il sp. z 0.0. , New Energy Investments Sp. z 0.0,
PVPL 113 sp.zo0.0., PVPL 166 sp.z0.0., PVPL 172
sp.zo0.0.,PVPL173 sp.z0.0.,PVPL174 sp.z0.0,,
PVPL 187 sp.zo0.0., PVPL 188sp. z 0.0.,, PVPL 213
sp.zo.0.,PVPL221 sp.zo0.0., PVPL288 sp.z0.0,,
PVPL 321 sp.z0.0., PVPL 388 sp. zo.0., PVPL 421
sp. z 0.0., oraz siedem jednostek wspétzaleznych
tj.. SMILE ENERGY S.A., Columbus Elite S.A.,
Ecowolt 1 Sp. z 0.0., Ecowolt 2 Sp. z 0.0., Ecowolt
9 Sp. z 0.0., Ecowolt 18 Sp. z 0.0. i Greenprojekt
16 Sp. z o.0.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupy w  zakresie  sprzedazy instalacji
fotowoltaicznych datuja sie od roku 2014, kiedy to
dziatalno$¢ w tym zakresie rozpoczeta przez
Columbus Energy - Columbus Energy S.A.
(dawniej PIE Polskie Innowacje Energetyczne),
ktéra w 2016

Columbus Capital SA notowang w alternatywnym

roku zostata przejeta przez

rynku  NewConnect
Gietde

Wartosciowych w Warszawie S.A.,

systemie obrotu na

prowadzonym przez Papieréw
zmieniajac

finalnie firme spodtki na Columbus Energy S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej Columbus Energy
koncentruje i koordynuje cato$é dziatalnosci.
Columbus Energy Finanse sp. z o.0., dziata jako
operator udzielajgcy klientom  finansowania
w ramach instrumentéw udostepnianych przez
Grupe lub jako posrednik finansowy w oferowaniu
kredytéw bankowych i leasingéw. GoBloo Sp.
z 0.0. zajmuje sie dostarczaniem rozwigzan dla
biznesu w technologii fotowoltaicznej, a New
Energy 0.0.

Investments Sp. z prowadzi

dziatalno$¢ w segmencie farm fotowoltaicznych.

Produkty kupowane i nastepnie instalowane przez

Columbus  Energy (komponenty instalacji,

itp.),
magazynowane sg w siedzibie Columbus Energy,

urzadzenia, = materialy =~ montazowe

w dedykowanym magazynie. Columbus Energy
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dazy do minimalizacji stanéw magazynowych,
stgd nabywa na magazyn produkty pod juz
uzyskane lub przewidywane w najblizszej
przysztosci zamoéwienia metodologig JUST IN

TIME.

Columbus Energy nie posiada magazynéw
zewnetrznych, badz jakichkolwiek znajdujacych
sie poza siedzibg Columbus Energy. Pozycje
z magazynu wydawane s3 bezposrednio przed
montazem. Dzigki temu Spétka minimalizuje stany

magazynowe i uptynnia strumien zaopatrzenia.

Spotka

charakterystyka instalacji fotowoltaicznych jest

nie nabywa czesci zamiennych -

blokowo/elementowa - ewentualne naprawy
odbywajg sie przez wymiane catego komponentu

po zaakceptowaniu wady przez producenta.

Zakup towaréw realizowany jest zawsze z opcja
transportu do magazynu Columbus Energy, a za
transport odpowiedzialna jest strona sprzedajaca.
Za transport komponentéw na instalacje
odpowiedzialne sg wspdtpracujace z  Grupg
Kapitatowg ekipy instalatorskie, ktére odbieraja
sprzet z magazynu Columbus Energy najczesciej
w dniu montazu. Ekipy instalatorskie wykorzystujg
do transportu pojazdy wiasne. Sprzet wysytany

takze za

jest

pomoca firm spedycyjnych

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

bezposrednio na miejsce montazu,

z zastrzezeniem mozliwosci odbioru przez

instalatora. ~ Gwarancje produktowe udzielane
przez producentéow sg przez Columbus Energy
przenoszone na klientéw. Gwarancje te wynosza
(od daty zakupu): na panele fotowoltaiczne 10 lat
gwarancja podstawowa, 25 lat gwarancja na
sprawnos¢, inwertery od 5 do 10 lat, konstrukcje
montazowe od 5 do 10 lat, pozostate elementy 2
lata. Ponadto w okresie 24-miesiecznej rekojmi
Columbus Energy zobowigzany jest do bezpfatne;j
reakcji serwisowej, gdzie w przypadku wady
montazowej koszty serwisu ponosi Columbus
Energy, za$ w przypadku niewtasciwego
uzytkowania badz razagcego niedbalstwa ze strony
Klienta jest on obcigzany kosztami naprawy.
W przypadku koniecznosci gwarancyjnej wymiany
np.
Columbus Energy otrzymuje wynagrodzenie od

gtéwnych komponentéw, jak inwerter,

producenta za  wymiang  komponentu,

w  wysokosci  ryczattowe] (co  najmnigj
pokrywajacej koszt dojazdu oraz robocizny).
Klientami Grupy sa w gtéwnej mierze odbiorcy
indywidualni - gospodarstwa domowe oraz
klienci biznesowi, w mniejszym zakresie koscielne
osoby prawne, a takze jednostki samorzgdowe

i uzytecznosci publiczne;j.
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Model
ksztafcie oparty jest na zatozeniu projektowania

biznesowy Grupy w obecnym jego

i montazu masowemu odbiorcy indywidualnemu

rozwigzann do produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych zrédet energii w zakresie
mikroinstalacji fotowoltaicznych, przy

réownoczesnym zapewnianiu klientowi najbardziej
dostepnych i atrakcyjnych z punktu widzenia
klienta instrumentéw wsparcia nabycia takich
instalacji.

Biorac pod uwage, ze $rednio koszt nabycia
i uruchomienia mikroinstalacji fotowoltaicznej to
PLN,

ekonomiczne z dziatania takiej

kwoty rzedu 25 tys. zas korzysci
instalacji sa
roztozone w czasie i rownowazg koszt nabycia
instalacji w ciggu 7-10 lat, Grupa dazy do
maksymalizacji sprzedazy instalacji poprzez
udzielanie klientom wsparcia w zakresie uzyskania
finansowania. Model biznesowy Grupy zaktada, ze
wraz ze wzrostem $wiadomosci ekologicznej
i ekonomiczne;j spo’reczehstwa, wzrostem
zapotrzebowania gospodarstw domowych na
rézne postaci energii wzrasta liczba konsumentow
instalacji

zainteresowanych nabywaniem

generujacych oszczednosci energetyczne

w sposdb przyjazny dla srodowiska.

Réwnoczesnie koszty realizacji takich instalagji
pozostaja dla znacznej czesci gospodarstw barierg
dla podejmowania decyzji nabywczych. W efekcie
likwidacja, redukcja czy roztozenie w czasie
wpltywu takich barier zwigzania oferowanego
konsumentom, wzrost

powoduje  znaczny

sprzedazy instalacji prosumenckich.

Réwnoczesnie istotng wartoscia dodang dla

klientéw  jest uzyskanie finansowania na

rynkowych warunkach, bezposrednio

dopasowanego do danego produktu, gdzie
uzyskanie  finansowania

pozbawione  jest

zbednych formalnosci jak przy dotacji, za$

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

obstuga finansowania moze by¢ w catosci lub
w znacznej czesci finansowana z oszczednosci

osigganych na rachunkach za energie.

Columbus Energy posiada doswiadczenie oraz

kompetencje  merytoryczne i zdolnosci
wykonawcze w zakresie sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych. W ofercie Columbus
Energy znajdujg sie kompletne instalacje,
sktadajgce sie z paneli fotowoltaicznych, inwertera
oraz materiatéw instalacyjnych (elektrycznych
i konstrukcyjnych). Columbus Energy stosuje
panele fotowoltaiczne najwyzszej wysokiej jakosci,
spetniajgce wymagania dtugoletniej, bezpiecznej
eksploatacji, zabezpieczone szktem hartowanym
i ramga, posiadajagce wymagane atesty budowlane.
Oferowane przez Columbus
25-cio

efektywnosci produkcyjnej i z dotychczasowych

Energy panele

sprzedawane s3 z letnig gwarancja
doswiadczen witasnych oraz obserwowanych na
rynku Columbus Energy wnosi, ze urzadzenia tego
typu sa w zasadzie bezawaryjne. Columbus
Energy stosuje panele importowane wytacznie od
renomowanych  producentéw.  Panele  s3
sprzedawane w pojedynczym kontrakcie w liczbie
dostosowanej do  zapotrzebowanej  mocy
zestawu. Standardowy zestaw dla gospodarstwa
domowego stanowi okoto 16 paneli. Stosowane
obecnie przez Columbus Energy inwertery, czyli
urzadzenia zamieniajace prad staty produkowany
w panelach na prad przemienny zmienny
o parametrach odpowiadajgcych standardowi
sieci  dystrybucyjnych  energii  elektrycznej,
produkowane przez Zeversolar (produkt grupy
SMA AG - najbardziej renomowanego na $wiecie,
niemieckiego producenta tego typu urzadzen)
odpowiadajg najwyzszym stosowanym na rynku
standardom  efektywnosci,  bezpieczenstwa,
uzytkowosci i wzornictwa. Zapewniajg wspdtprace
sieciami  dystrybucji

z  wszystkimi energii,
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umozliwiajg uzytkownikom zdalne monitorowanie
pracy instalacji jak rowniez wigczenie instalacji do
sieciowych rozwigzan tzw. inteligentnego domu.
Columbus Energy stosuje elementy instalacyjne
(elektryczne i konstrukcyjne) wysokiej jakosci,
dtugoletnie

zapewniajgce bezpieczne,

uzytkowanie montowanych zestawdw.

Columbus Energy stosuje polityke dywersyfikacji
potencjalnych Zrédet dostaw, przy réwnoczesnej
czesciowej koncentracji dostaw  faktycznie
realizowanych. Gtéwne komponenty instalacji
fotowoltaicznych (ok. 70 % wartosci instalacji)

pochodza od dostawcéw ze strefy EUR.

Na dzien 21 marca 2019 roku Columbus Energy

posiada  siedmiu  gtéwnych  dostawcow
komponentéw, w podziale: 2 dostawcéw paneli
fotowoltaicznych, 2 dostawcow inwerteréw oraz 3
polskie hurtownie dostarczajgce  pozostate
drobne komponenty jak konstrukcje, okablowanie

i zabezpieczenia pradowe.

Ta liczba kontrahentéw wynika z prowadzonej
przez Grupe Kapitatowg polityki elastycznosci.
Dynamiczny rozwdj spowodowat wypracowanie
takiego modelu wspodtpracy z kontrahentami,
ktéry umozliwia realizacje ambitnych celéw przy
réwnoczesnym

partnerstwie ~ z  grupami

instalacyjnymi w catym kraju oraz

zdywersyfikowang logistyka.

Columbus Energy skupia sie na dostawach od
statych dostawcow, ktérych oferta odpowiada
Spotce zaréwno cenowo jak i jakosciowo. Wobec

powyzszego  Columbus Energy nie jest
uzalezniony od dostawcow, zaréwno
w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych,
inwerterow czy wszelkich elementéw

instalacyjnych lub montazowych.

W ramach opisywanej dziatalnosci zaopatrzenie
realizowane i koordynowane jest przez Columbus

Energy przez wtasny dziat zaopatrzenia. W celu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

maksymalizacji marzy witasnej i utrzymania
konkurencyjnych cen Columbus Energy realizuje
zakresie

zaopatrzenie, szczegdlnie w

podzespotéw o najwyzszej kosztochtonnosci
(panele, inwertery) bezposrednio u producentéw,
korzystajagc ze statych upustéw. Stosowane jest
planowanie zaopatrzenia, umozliwiajgce
minimalizacje stanéw magazynowych, ptynnoscé
realizacji  poszczegdlnych ~ zamoéwien  oraz
ograniczanie ryzyka niedopasowania kosztéw do
zawartych juz umoéw. Z uwagi na ptynnosé
strumienia zaopatrzenia, dogodne wtasciwosci
logistyczne urzadzern i materiatéw, Columbus
Energy realizuje potrzeby magazynowe wyfgcznie
w ramach magazynéw w lokalizacji siedziby

Columbus Energy.

W zwigzku ze sprzedaza instalacji
fotowoltaicznych Columbus Energy zapewnia
klientom kompleksowg ustuge techniczng, na
ktorg sktada sie: doradztwo w zakresie celowosci
inwestycji (z uwzglednieniem m.in. wtasciwosci
miejsca rozwazanej inwestycji), doradztwo co do
optymalnej konfiguracji (w tym mocy) zestawu,
zaprojektowanie instalacji wraz
z zaprojektowaniem miejsca i toréw instalacji
i planu montazu na obiekcie, przeprowadzenie
wraz z klientem (lub w jego imieniu) formalnosci,
zwigzanych z zawarciem stosownej umowy
z zaktadem energetycznym, wiasciwy montaz
i przygotowanie do uruchomienia instalacji. Ustugi
doradcze (w tym projektowe) w odniesieniu do
standardowych instalacji na potrzeby
gospodarstw domowych realizowane sa w ramach
Warunki

instalacji o wieksze] mocy (na obiekty sakralne,

opfaty instalacyjne;j. projektowania
uzytecznosci publicznej czy farmy fotowoltaiczne)
indywidualnie. Liczba
2015 byta

skutecznosci dziatani sprzedazowych w ramach

sg ustalane instalagji

sprzedanych w roku wynikiem

programu Prosument (dotacja realizowana przez

Narodowy Fundusz Ochrony  Srodowiska
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i Gospodarki Wodnej dla wiascicieli domow
jednorodzinnych). Columbus Energy S.A. szacuje,
ze przeprocesowata w ramach tego programu
okoto 1/4 wszystkich wnioskéw zaakceptowanych
w skali kraju. W 2016 roku nastgpito spowolnienie
zwigzane z zakonczeniem Programu Prosument,
a tym samym zatamaniem sprzedazy w ramach
tego programu. Z kolei dynamika wzrostu
przychodéw za rok 2017 jest w gtéwnej mierze
pochodng sukcesu sprzedazy autorskiego
Polski

~Abonament na Storice”, ktéry zostat pilotazowo

i innowacyjnego w skali produktu
wprowadzony w drugiej potowie 2016 roku
i wdrozony w peti od poczatku 2017 roku.
Finansowaniem programu abonamentowego,

a w kolejnych etapach wustugg doradztwa
i posrednictwa w pozyskaniu finansowania zajeta
sie Spoétka Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.
Rok 2017 obfitowat w podejmowanie intratnych
finansujacymi

wspotpracy  z  partnerami

i wspotfinansujgcymi program abonamentowy.

Rok 2018 to wytezona praca nad wewnetrznymi
procesami w kazdym obszarze dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, podnoszeniem kwalifikacji
pracownikéw i wspdtpracownikéw, geometryczny
roku 2018

wiekszo$¢ instalacji zostata sfinansowana przez

rozwdj struktury organizacji. W

gotowke klientdéw lub kredyty bankowe, leasingi.

Jednostka Dominujgca dzieki zautomatyzowaniu
proceséw, kwalifikacji zespotu i rozbudowie sieci
logistycznej skrécita $redni cykl sprzedazowy, od
podjecia przez klienta decyzji nabywczej do
uruchomienia instalacji z 3 miesiecy (rok 2016) do
nawet 1 tygodnia (2018 rok) Ustuga montazowa
realizowana jest jako element umowy sprzedazy

(w kazdym modelu finansowania).

Ustuga ta wykonywana jest przez wykwalifikowane
i certyfikowane ekipy instalatoréw, posiadajacych
stosowne

uprawnienia i ubezpieczenia.

Stosowane systemy montazowe zapewniajg

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

szerokie mozliwoéci dostosowania sie do
warunkéw miejsca montazu, przewazajg instalacje
na pofaciach dachéw lub powierzchnie dachéw
ptaskich, stosowane sg réwniez instalacje na
gruncie. Montaz potwierdzany jest protokotem
odbioru z udziatem klienta i przedstawiciela
Columbus Energy. Spoétka sporzadza finalng
dokumentacje, uczestniczy  w procesie
uruchomienia instalacji i koordynuje dziatania
finalizujgce inwestycje, tj. przytaczenie instalacji
do sieci energetycznej przeprowadzanym przez
odpowiedni zaktad energetyczny oraz rozruch
instalacji. Ustuga montazu i sprzedazy instalacji
wykonywana

fotowoltaiczne; jest za

wynagrodzeniem, stanowigcym  zryczattowana

kwote.

W ramach dwuletniej rekojmi usuwane sg wady
sprzedawanych instalacji (wystepowanie takich
wad jest w dotychczasowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Columbus Energy sporadyczne).
Dodatkowo Grupa Kapitatowa Columbus Energy
jako pierwsza firma na rynku polskim oferuje
wydfuzong do 15 lat gwarancje produktowa,
oferujagc  dodatkowy produkt p.n. ,Gwarancja
Totalna” nieodptatng w segmencie gospodarstw
domowych i odpfatng w segmencie klienta

biznesowego.

W  ramach ustug posprzedazowych Grupa
Kapitatowa Columbus Energy oferuje takze ustugi
serwisu, konserwacji i naprawy urzadzen i instalacji
w zakresie nieobjetym rekojmia i gwarancja, przy
czym warunki i ceny takich ustug sg ustalane
indywidualnie kazdorazowo przed przyjeciem
zlecenia. Ustugi te nie majg istotnego znaczenia

dla dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

W roku 2018 Grupa Kapitatowa Columbus Energy
wprowadzita do oferty mozliwo$¢ nabywania
instalacji fotowoltaicznych z opcjg zwrotu w razie
braku satysfakcji klienta p.n. ,Testuj przez rok!”.
Ustuga ta obostrzona

jest szeregiem
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uwarunkowan, ktére musza zostac spetnione, aby
klient mogt zwrdcié instalacje. W 2018 r. oferta
Grupy Kapitatowej Columbus Energy zostata
Viessmann

uzupetniona o urzadzenia marki

(pompy ciepta i inne).

W roku 2018 Grupa Kapitatowa Columbus Energy

zmienita  proporcje  finansowania instalacji

Obecnie
odbywa sie prawie w 100% przez banki i firmy

klientom. udzielanie finansowania

leasingowe oraz za gotéwke klientow.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy prowadzi
dziatalno$¢ na rynku polskim, na terenie catego
kraju.  Na date tego dokumentu wiekszosé
sprzedazy instalacji fotowoltaicznych ma miejsce
na terenie catej Polski. Jednostka Dominujaca
prowadzi prace nad intensyfikacjg sprzedazy

w innych regionach kraju.

W  dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus
Energy wyrdzni¢ mozna dwa zasadnicze modele

sprzedazy instalacji:

¥ model sprzedazy za gotéwke,
¥ model sprzedazy wraz z finansowaniem

bankowym / leasingowym.

Jednostka Dominujgca wskazuje na istotng role
wspotpracy z bankami, finansujgcymi klientom
Grupy Kapitatowej Columbus Energy znaczng
kosztow instalagji

czesé nabywania

fotowoltaicznych. Udziat ten rosnie w czasie.

Sprzedaz instalacji fotowoltaicznych przez Grupe
Kapitatowa Columbus Energy odbywa sie réwniez
na zasadzie bezposredniego nabycia instalacji
przez klienta (za gotowke). Umowy zawierane sa
wedtug wzorca, Jednostka Dominujaca
dopuszcza odstepstwa od wzorca w zaleznosci od

warunkdéw pfatnosci, wartosci inwestycji itp.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprzedaz gotéwkowa do klientéw indywidualnych
stanowi znaczacy poziom sprzedazy catkowitej.
Jest to sytuacja bardzo pozytywna z punktu
widzenia przeptywéw finansowych Jednostki
Dominujacej, poniewaz zapfata, a tym samym cykl
rotacji $rodkéw finansowych nastepuje szybciej
niz w produkcie abonamentowym. Jednostka
Dominujaca  sukcesywnie  poprawia  udziat
sprzedazy gotéwkowej poprzez modyfikowanie
oferty produktowej oraz ulepszanie systemu

sprzedazy.

Rosngcy w dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Columbus Energy segment sprzedazy biznesowe;j
(B2B) z punktu widzenia przeptywéw finansowych
funkcjonuje na zasadach tozsamych ze sprzedaza
gotowkowa. Klient biznesowy decyduje sie na
leasingu/kredytu

zakup za gotowke Ilub w

udzielanego  przez = zewnetrzne  instytucje
finansowe. Jednostka Dominujaca nie kredytuje
klientow biznesowych we wtasnym zakresie,
natomiast koordynuje proces pozyskania przez
klientéw finansowania, dzieki czemu skréceniu
realizacji catosci

ulega czas przedsiewzigcia

i optymalizacja przeptywéw finansowych.

Wzrost udziatu sprzedazy biznesowej w strukturze
przychodéw ma pozytywny wptyw zaréwno na
wynik jak i ptynnos¢ firmy.

Podstawowymi kanatami sprzedazy produktow
Grupy Kapitatowej Columbus Energy sa: i) sie¢
handlowych

regionalnych przedstawicieli

(oddziatéw handlowych), i) sie¢ partneréw
i agentdw, iii) kontakt klientéw poprzez kanaty
telekomunikacyjne (internet, e-mail, social media,
telefon), gdzie pierwszy przekaz marketingowy
realizowany jest przez Jednostke Dominujgca
poprzez powyzsze kanaty, a nastepnie kontakt jest
przekierowywany do wilasciwej jednostki sieci
Jednostki (do

sprzedazowej Dominujacej
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lub

Jednostka Dominujgca posiada réwniez umowy

przedstawiciela  handlowego agenta).

zawierane z  podmiotami sprzedajacymi
rozwigzania odnawialnych zrodet energii dla
gospodarstw domowych, mogacymi kierowa¢ do
Columbus

Grupy Kapitatowej Energy (za

wynagrodzeniem)  klientéw  zainteresowanych

nabywaniem instalacji.

Przedstawiciele handlowi,

wystepuja
energetyczni.

agenci i partnerzy

wobec klientéw jako doradcy

Posiadajg  kwalifikacje  do

$wiadczenia ustug doradztwa

przedsprzedazowego, w szczegdlnosci takich jak

ocena celowosci inwestycji w instalacje
odnawialnych  Zrédet  energii, optymalnej
konfiguracji ~ instalacji na  poszczegdlnych

obiektach. Na koniec 2019 roku tacznie 719
doradcéw energetycznych wspdtpracujacych ze
Spotka w sieci wlasnej albo w zorganizowanych
systemach agencyjnych pracuje na terenie catej
Polski.

W 2020 roku Grupa Kapitatowa Columbus Energy

zamierza  rozbudowywaé  sie¢  doradcow

energetycznych.

Jednostka Dominujaca stosuje wobec doradcéw
system bonuséw motywujacy do maksymalizacji
sprzedazy. Na poziomie organizacji Spétki za
prace doradcéw energetycznych odpowiadaja
zarzadzajacy

Kontakty

managerowie sprzedazy,

dedykowanymi  im  zespofami.
sprzedazowe pozyskiwane sg za posrednictwem
firmy zewnetrznej oraz pochodzg z marketingu
wlasnego  (gtdéwnie internetowego), ankiet
zewnetrznych, polecen i rekomendacji klientéw i
pracownikéw  Grupy innych niz  doradcy
energetyczni. W procesie sprzedazy uczestniczy
Dziat

odpowiada za kontakty z klientami, umawianie

ponadto Wsparcia Sprzedazy, ktory
spotkan konsultacyjnych i ofertowych, oraz Dziat

Techniczny, ktory zajmuje sie ofertowaniem.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Produkty abonamentowe, w tym ,Abonament na
Storice” wdrozone zostaty w konfiguracji, gdzie
obok Jednostki Dominujacej, realizujgcego ustugi
doradcze, dostawe,

projektowe,  sprzedaz,

montaz, rozruch oraz serwis, konserwacje
i remonty instalacji, wystepuje Columbus Energy
Finanse Sp. z o.0., zapewniajgca i koordynujaca
wobec klienta udzielenie mu finansowania.
Uzasadnieniem dla wydzielenia tej dziatalnosci do
byto: i)

Dominujacej

spotki - zaleznej
Jednostki

zwigzanego z

odseparowanie od

ryzyka
udzielaniem finansowania, i)

kredytowego

zachowanie transparentnosci w Swietle przepiséw

podatkowych.

Model biznesowy Grupy w danym obszarze,
w obecnym jego ksztatcie oparty jest na zatozeniu
kompleksowej realizacji projektow elektrowni
fotowoltaicznych, tzw. farm, obejmujacych
organizacje finansowania poprzez zapewnienie
optymalnych instrumentéw finansowych, w tym
rowniez mozliwe inwestowanie we wiasne
projekty (tj. zaangazowanie wtasnych srodkéw),
jak réwniez wykonawstwo takich projektéw (ich
budowe), obejmujagce w  szczegdlnosci
projektowanie, dostawe i montaz rozwigzan do

produkcji energii elektrycznej z odnawialnych

zrodet energii w zakresie instalacji
fotowoltaicznych, przy odpowiednich
parametrach  takiej produkcji. Zasadniczym

modelem dziatalnosci Grupy w obszarze farm

fotowoltaicznych  jest  realizacja  projektéw
w systemie project finance — nabywanie spdtek
celowych zarzadzajacych poszczegdlnymi
projektami, uzyskiwanie finansowania realizacji
farm w ramach tych spétek oraz realizacja instalacji
Zrealizowane Jednostka

bedzie
kapitatowej lub sprzedawad.

farm. projekty

Dominujaca pozostawia¢ w grupie
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Grupa Kapitatowa ma ambicje, zeby sta¢ sie

integratorem polskiego rynku farm
fotowoltaicznych, bedac tacznikiem pomiedzy
poszczegdlnymi segmentami rynku - wiascicielami
gruntéw i projektantami oraz wiascicielami
uprawnien do inwestycji, wykonawcg inwestycji
oraz instytucjg finansujaca, dla ktérej kluczowym
zabezpieczeniem realizacji projektu sg spotki
o ugruntowanej pozycji na rynku, potwierdzonej
doswiadczeniem w branzy. Emitent posiada
kwalifikacje do pozyskiwania marzy na etapie
pozyskiwania lokalizacji, przygotowania inwestycji
(tacznie z uzyskaniem niezbednych pozwolen),
realizacji inwestycji, pozyskiwania kontraktéw na

sprzedaz energii.

Grupa rozwija przede wszystkim projekty
elektrowni fotowoltaicznych o mocach rzedu
1 MW, realizowane réwniez w systemie aukgji
OZE, wprowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach
energii, organizowanych przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE) minimum jeden raz

w roku.

Model biznesowy Grupy zaktada, ze wraz ze

wzrostem $wiadomosci ekologicznej

i ekonomicznej spoteczenstwa oraz przysztymi

systemowymi zmianami zrodet energii
elektrycznej w Polsce wzrosnie potencjat
biznesowy tworzonych kompetencji i innych

zasobéw Grupy w zakresie realizacji projektéw
elektrowni fotowoltaicznych.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy posiada
doswiadczenie oraz kompetencje merytoryczne
i zdolnosci wykonawcze w zakresie sprzedazy
i montazu instalacji fotowoltaicznych. W ofercie
Grupy Kapitatowej Columbus Energy znajduja sie
kompletne instalacje, sktadajace sie z panel
fotowoltaicznych, inwertera oraz materiatow
instalacyjnych (elektrycznych i konstrukcyjnych).

Wskazane wczesniej zalety ww. komponentéw

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

instalacji fotowoltaicznych stosowanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku prosumenckim
i ich dywersyfikacja, jak réwniez przywotane
wczesdniej: model wspdtpracy z kontrahentami,
kompetencje techniczne i rozwigzania logistyczne
Grupy, zapewniajg odpowiednig jakos¢ realizacji
instalacji farm fotowoltaicznych.

Columbus Energy prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie
elektrowni fotowoltaicznych na rynku polskim, na
kraju. Z
poszczegdlnych  projektéw

terenie catego uwagi na skale
ich  pozyskiwanie
i realizacia odbywa sie, co do zasady
w zindywidualizowany sposéb, po odpowiedniej
analizie danego przypadku i mozliwosci z nim

zwigzanych.

W dniu 6 2019

Dominujgca zawarta z deweloperem elektrowni

sierpnia roku Jednostka
fotowoltaicznych umowe wspdtpracy w zakresie

wspolnego rozwijania projektow farm
fotowoltaicznych i ich budowy, zgodnie z ktéra
Jednostka Dominujagca ma prawo pierwokupu
przez okres 2 lat 50% lub 100% udziatéw
w spdtkach celowych, w ktérych dany kontrahent
rozwija istniejgce projekty farm fotowoltaicznych
(na réznym stadium rozwoju). Obecnie Jednostka
Dominujaca posiada ww. udziaty w dziewigtnastu
spotkach, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest

zarzadzanie projektami farm fotowoltaicznych.

Grupa Kapitatowa rozwija réwniez ponad 100 MW

projektow w swojej spdlce New Energy

Investments Sp. z o0.0., ktérych realizacja
przewidywana jest na okres najblizszych 2-3 lat.
W 2019 roku rozpoczeta zostata budowa 12,5 MW
farm fotowoltaicznych, a ich zakonczenie powinno
kwartale 2020 r.

W listopadzie 2019 r. Jednostka Dominujaca stat

zostaé zrealizowane w 1.

sie wtascicielem 100 % udziatéw w tej spodtce.

Oprécz  powyzszego Jednostka
w 2019 r. i 2020 r.

Dominujaca

dokonuje  akwizydji
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indywidualnych  projektéw w obszarze farm
fotowoltaicznych.

W ocenie Grupy rynek farm fotowoltaicznych
w Polsce cechuje sie¢ duzymi perspektywami
rozwoju z mozliwymi dynamicznymi zmianami, co

moze przektadac sie na nowe szanse w zakresie

przyjetego lub  modyfikowanego  modelu
biznesowego Grupy Kapitatowej Columbus
Energy w tym obszarze.

Jednostka Dominujagca  zaspokaja  potrzeby

finansowe poprzez: i) realizowanie kolejnych

produkty — bankowe, iv) inne instrumenty
finansowania dtuznego, v) reinwestycje strumieni

gotéwki generowanych w toku dziatalnosci Grupy.

W dniu 8 maja 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/05/2018
w sprawie scalenia akcji i zmiany Statutu Spotki
oraz w dniu 28 wrzesnia 2018 roku zostat
dokonany wpis scalenia akcji Spoétki przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do rejestru przedsigbiorcow, wskutek
czego zmianie ulegta warto$¢ nominalna akcji
Spotki na 1,89 zt (jeden zloty i osiemdziesiat
dziewieé¢ groszy) w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,27 zt
(dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszeniu
ulegta proporcjonalnie ogdlna liczba akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie
osiemdziesigt trzy miliony trzysta piecdziesiat
dziewied tysiecy sto trzydziesci dziewied) do liczby
40 479 877 (czterdziesci miliondw czterysta
tysiecy
przy

niezmienione] wysokosci kapitatu zaktadowego

siedemdziesigt  dziewieé osiemset

siedemdziesigt  siedem), zachowaniu

oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

(scalenie akgji). Scalenie akcji nastgpito w stosunku
7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyklych na okaziciela
Spotki o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia
siedem groszy) kazda zostato wymienionych na
1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Spodtki
1,89 2zt (jeden zoty
i osiemdziesiat dziewieé groszy).

o wartosci nominalnej

Obecnie 2 143 200 serii A1
wprowadzonych do obrotu na rynku akcji
NewConnect, a 38 336 677 akgcji serii Al jest
w trakcie procesu wprowadzenia do obrotu na

akcji jest

rynek akcji NewConnect.

Jednostka  Dominujgca  pozyskuje  réwniez

finansowanie w drodze emisji obligadji.
Plasowanie obligacji odbywato sie w drodze
oferty niepublicznej lub w drodze oferty
publicznej (w tym drugim przypadku Jednostka
Dominujaca podawata do publicznej wiadomosci
memoranda inwestycyjne). Wyemitowane
w przesztosci obligacje serii A, B, C, D zostaty
terminowo wykupione przez Emitenta. Obecnie
wyemitowane i niewykupione pozostajg obligacje

tylko serii E.
Dane dotyczace emisji obligacji serii E:

¥ Nominat: 7 555 tys. PLN
¥ Data Emisji: 19.02.2019
¥ Data Wykupu: 18.08.2021
¥ Oprocentowanie: 9,00%

Zobowiazania Emitenta wynikajgce z obligacji serii
E sa zabezpieczone. Zabezpieczenie stanowig
oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji
z aktu notarialnego.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy korzysta

z  kredytowania bankowego oraz innych

produktéw  bankowych,  wspierajacych  jej

ptynno$¢  finansowa.  Aktualnie  Jednostka
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Dominujaca korzysta z czterech kredytéw:
obrotowych, odnawialnych i linii wielocelowych,
nominowanych w zlotych, o zmiennej stopie
procentowej opartej o WIBOR i marze banku,
gdzie fgczna maksymalna kwota kredytow jest na
poziomie dwudziestu milionéw ztotych. Dwie
spotki celowe Emitenta (Eko Energia-Fotowoltaika
Domaniew Il Spétka z 0.0. i Eko Energia Il Spdtka
z 0.0.) podpisaty z Bankiem Ochrony Srodowiska
S.A. w grudniu 2019 r. umowy kredytowe na
taczng kwote ok. 5,7 min PLN. Postanowienia
uméw  nie  odbiegajg od  postanowien
powszechnie stosowanych przez banki w tego

typu umowach.

Jednostka Dominujaca stosuje réwniez inne
instrumenty finansowania diuznego - pozyczki
pieniezne oraz leasing. taczna wartosé¢ pozyczek
zaciggnietych przez Jednostke Dominujgca jest na
poziomie dziesieciu milionéw  ztotych,
zabezpieczenia pozyczek stanowiag weksle wtasne
lub

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z aktu

in blanco z deklaracjami wekslowymi

notarialnego,  natomiast tgczna  wysoko$é
zobowigzan z tytutu leasingu jest na poziomie

jednego miliona ztotych.

Informacje o segmentach dziatalnosci
oraz sezonowosci spétek Grupy
Kapitatowej

W ocenie Jednostki Dominujgcej sezonowos¢ nie

wystepuje w istotnym  stopniu. Ponadto

dziatalno$¢ spoétek  Grupy Kapitatowe] jest
ustugowa, zréznicowana jedynie co do grupy

docelowej klienta.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest
narazona Grupa Kapitatowa

Ryzyka i zagrozenia

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowa,
dziatalnoscig Jednostki Dominujacej i Grupy oraz
z otoczeniem Spofki

Kolejno$¢, w jakiej przedstawione zostaty
ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwka co do
ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie
lub potencjalnego wptywu na dziatalnosé, wyniki,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Jednostki Dominujace;.

¥ Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia

Grupy
Model biznesowy Grupy moze okazac¢ sie
nieskuteczny
Model biznesowy Grupy w obecnym jego

ksztafcie oparty jest na zatozeniu: i) projektowania
i montazu masowemu odbiorcy indywidualnemu
lub przedsigbiorcy rozwigzan do produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii
przy

réownoczesnym zapewnianiu klientowi najbardziej

w zakresie instalacji fotowoltaicznych,
dostepnych i atrakcyjnych z punktu widzenia
instrumentéw
takich

leasingi, PPA/PLA); ii) projektowania i budowy

klienta finansowych  wsparcia

nabycia instalacji  (pozyczki, kredyty,

farm  fotowoltaicznych. Skuteczna realizacja
powyzszego modelu uzalezniona jest z jednej
strony od zapewniania klientom Grupy dostepu
materiatow  tj.:

do wysokiej jakosci ustug i

instalacje fotowoltaiczne, zapewniania
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odpowiedniej jakosci oferowanych materiatéw
i ustug montazowych i budowlano-montazowych,
za$ z drugiej strony dostepu do atrakcyjnych
instrumentéw finansowania inwestycji
realizowanych na rzecz klientéw. Skutecznosé
dziatalnosci Grupy w obszarze budowy farm
fotowoltaicznych uzalezniona jest od utrzymania
mozliwosci pozyskiwania atrakcyjnych terendw
inwestycyjnych oraz skutecznego uczestniczenia w
aukcjach organizowanych przez URE na dostawe
energii odnawialnej. Powyzsze wymaga od Grupy
roznorodnych

posiadania i  wzmacniania

kompetencji, niezbednych do formatowania
kompleksowych produktéw i zarzadzania nimi.
Model rozwoju Grupy zaktada wzrost wolumenu
obstugiwanych transakcji, co podwyzsza poziom
ryzyka
multiplikowania kompetencji. Emitent wskazuje

ogdlnego dziatalnoéci i wymaga
rowniez, ze sukces jego modelu biznesowego jest
uzalezniony od utrzymywania sie korzystnych
relacji: cen konwencjonalnej energii elektryczne;j
i cieplnej, kosztéw pienigdza (wptywajgcych na
ponoszony przez Klientéw koszt obstugi
pozyczek), dochodéw gospodarstw domowych,
cen materiatbw montazowych i budowlanych.
Skutecznos¢ modelu biznesowego Grupy jest
uzalezniona od

takze czesciowo czynnikdéw

polityki rzadowej i samorzadowej odnosnie
dotacyjnego wspierania energetyki odnawialnej
oraz zwigkszania udziatu zielonej energii w miksie
energetycznym. Dtugotrwate zaktocenie
korzystnych relacji powyzszych czynnikéw moze
istotne  obnizenie

powodowaé przychodéw

i rentownosci dziatalnosci Grupy.

Jednostka Dominujgca moze nie osiaggnaé celéw

strategicznych

Jednostka Dominujaca opublikowata ,Strategie
Columbus Energy 2019-2022" w dniu 21 marca
2019 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia
zgromadzone w branzy fotowoltaiki. Kluczowym
zatozeniem strategii jest, ze Grupa niezaleznie od
rzagdowych i  samorzadowych  programoéw
dotacyjnych moze generowal stabilne zyski
z biezacej sprzedazy rozwigzan energetycznych.

Strategicznymi celami Grupy sa: i) zwiekszenie

udzialtu w rynku instalacji fotowoltaicznych,
zarowno w  rynku  wilascicieli  domow,
nieruchomosci  komercyjnych, ale réwniez

wykonawstwo i inwestowanie we wtasne projekty

farm fotowoltaicznych, i) inwestycja w rozwdj

i innowacyjne rozwigzania dla infrastruktury
e-mobility, zwigzanych z tadowaniem
samochoddéw  elektrycznych, iii) zwiekszenie

dynamiki rozwoju projektu Columbus Air -

innowacyjnego  systemu rozliczania przesytu
energii miedzy prosumentem, a odbiorcami
blockchain,

z  wykorzystaniem  technologii

infrastruktury ~ e-mobility oraz  fotowoltaiki.
Realizacja strategii jest uzalezniona od trafnosci
przyjetych zatozen, dotyczacych skutecznosci
modelu biznesowego, efektywnosci Grupy, jak
i dotyczacych otoczenia rynkowego Emitenta,
warunkéw makroekonomicznych. Istnieje ryzyko,
ze zatozenia, na jakich oparto strategie okazg sie
nietrafne, a Grupa nie osiggnie zamierzonych
poziomdw rozwoju. Wystgpienie takich zjawisk
bedzie powodowaé koniecznos¢ rewizji strategii

rozwoju.

Jednostka Dominujgca moze napotkaé trudnosci

zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wyemitowat obligacje serii E na kwote
7,5 min zt, ktérych celem byto pozyskanie kapitatu
rozwojowego i obrotowego na finansowanie
biezgcej dziatalnosci, w tym sprzedazy instalacji
fotowoltaicznych. Aktualnie Jednostka

Dominujgca korzysta z czterech kredytéw:

obrotowych, odnawialnych i linii wielocelowych,
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nominowanych w zlotych, o zmiennej stopie
procentowej opartej o WIBOR i marze banku,
tacznie na poziomie dwudziestu milionéw ztotych,
jak réwniez z innych instrumentéw finansowania
dtuznego - pozyczek pienieznych oraz leasingu
(tacznie na poziomie dziesieciu milionéw ztotych,
a faczna wysokos$é zobowigzan z tytutu leasingu
jest na poziomie jednego miliona ztotych).

Jednostka Dominujacg stosujac powyzej opisane
finansowe

zréznicowane instrumentarium

finansowania zewnetrznego, ma zamiar

elastycznie reagowaé¢ na zmieniajagce  sie

finansowe uwarunkowania dziatalnosci Grupy
i otoczenia rynkowego. Istnieje jednak ryzyko, ze
dziatania te nie beda wystarczajgco skuteczne, tj.
w szczegdlnosci, ze opisana powyzej wspdtpraca
z partnerami  finansowymi  nie  zostanie
przedtuzona, a Grupa nie nawigze wspdtpracy
z innymi partnerami, wskutek czego Grupa nie
uzyska lub nie utrzyma oczekiwanego poziomu
finansowania. Niedostateczny poziom
finansowania moze spowodowac spowolnienie
wzrostu liczby obstugiwanych kontraktow, jak
rowniez brak odpowiedniego tempa realizacji
projektow elektrowni fotowoltaicznych, a tym
samym dynamiki

spadek przychodow

i rentownosci.

Grupa jest eksponowana na ryzyko brakéw

wykwalifikowanej kadry

Specyfika dziatalnosci spdtek Grupy wymaga
zatrudniania  wykwalifikowanych  pracownikéw
w tym manageréw i inzynieréw, posiadajgcych
zréznicowane kompetencje, zaréwno techniczne,
finansowo-ekonomiczne, sprzedazowe.
Jednostka Dominujaca wskazuje na spadajace
wskazniki bezrobocia, szczegdélnie odczuwane
Braki

nieskuteczne

w zawodach technicznych. kadrowe

(niekontrolowane odejscia,

rekrutacje) moga powodowad opdznienia w

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

realizacji  projektéw,  obnizenia  zdolnosci
akwirowania nowych kontraktéow, a nawet utrate
czesci klientéw. Jako konsekwencja powyzszych
zjawisk wystepuje presja ptacowa ze strony
pracownikéw.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw
powyzszych  zjawisk Jednostka Dominujgca
podjeta na Walnym Zgromadzeniu w dniu 30
czerwca 2016 r. uchwate w sprawie ustalenia
programu motywacyjnego dla pracownikéw
i wspdtpracownikow. Zgodnie z trescig uchwaty
Jednostka Dominujgca, w momencie osiggniecia
kapitalizacji na poziomie 100 000 000 zt (sto
milionéw ztotych) i osiggnieciu co najmniej 70 000
000 z

przychodu w danym roku obrotowym, wyemituje

(siedemdziesigt  milionéw  ztotych)
akcje kolejnej serii. Akcje zostang wyemitowane
w ramach subskrypcji prywatnej i objete przez
adresatéow programu motywacyjnego po cenie
emisyjnej rownej wartoéci nominalnej akgji.
Program motywacyjny zostanie skierowany do
cztonkéw

pracownikéw,  wspdtpracownikéw,

Zarzadu, prokurentéw  Spétki, menadzeréw
i kierownikéw sprzedazy, a takze innych oséb
majgcych wptyw na rozwéj Spétki. Szczegdtowe
zasady programu motywacyjnego okresli Rada
Nadzorcza. Jednostka Dominujaca wskazuje, ze w
ramach podjecia powyzszej uchwaty nie nastapito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
w tym wraz z decyzja o emisji warrantéw
subskrypcyjnych, ani tez nie okreslono zadnych
parametréw  takiej

potencjalne;j emisji.

Przedmiotowa uchwata nie reguluje réwniez
kwestii, na jaka kapitalizacje wskazuje jako na
warunek uruchamiajgcy program motywacyjny ani
na jaki dzien taka kapitalizacja ma by¢ ustalana.

W ocenie Grupy, dla realizacji celu programu
motywacyjnego z nalezytym uwzglednieniem
interesu Jednostki Dominujacej i jej akcjonariuszy,
dla celéw ewentualnego uruchomienia programu

motywacyjnego winna by¢ brana pod uwage
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kapitalizacja ustalana wedtug kursu Akcji na rynku
zorganizowanym (w tym regulowanym), przy
zatozeniu, ze kapitalizacja taka bedzie ustalona
okresie  umozliwiajagcym

wedtlug stanu  w

wyeliminowanie wptywu ewentualnych
epizodycznych zdarzen w zakresie ksztattowania
sie kursu Akcji. Intencjg Jednostki Dominujacej
jest, by szczegdtowe warunki  programu
motywacyjnego zostaly ustalone po zaistnieniu
powyzszych przestanek uruchamiajacych ten
program (w zakresie kapitalizacji i przychoddw),
wobec czego Rada Nadzorcza nie podejmowata
dotad ustalen w zakresie tychze warunkdw.
Réwnoczesnie Jednostka Dominujaca wskazuje,
ze realizacja programu motywacyjnego moze
nastgpi¢ m.in. poprzez emisje akcji w ramach

kapitatu docelowego.

Jednostka Dominujgca wskazuje na ograniczone

ryzyko zwigzane ze strukturg niektérych ustug i

produktéw od osdb trzecich

Jednostka Dominujagca w wiekszosci  kupuje
produkty i komponenty bezposrednio od

producentéw  pomijajgc  tancuch  dostaw
i posrednikéw. Zdaniem Jednostki Dominujacej
ryzyko uzaleznienia od dostaw niektérych ustug
i produktéw od oséb trzecich jest niewielkie.
Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz inwertery
sieciowe  (kluczowe komponenty instalacji
fotowoltaicznej) sa dostepne na rynku lokalnym
jak i na rynku miedzynarodowym. Spétka nie jest
uzalezniona od zadnego dostawcy. Na rynku
obecni sa liczni konkurujacy ze soba producenci,
zapewniajgcy wysoka trwatos¢ i jakosc oraz petng

dostepnosé komponentéw.

zamowien
dodatkowo

Grupa stosuje polityke skfadania

z duzym wyprzedzeniem,
zabezpieczajgca plynnosé realizacji produktow.

Ceny komponentéw pozostajg od wielu lat

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w trendzie spadkowym, stopniowo stabngcym.
Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sg w 70 % od
kursu euro. Gtéwne komponenty instalagji
fotowoltaicznych (ok. 70 % wartosci instalacji)
pochodzg od dostawcéw ze strefy Euro.
Koncentracja dostaw spowodowana jest tym, ze
Grupa skupia sie na dostawach od statych
dostawcéw, ktérych oferta odpowiada Grupie
zarbwno cenowo jak i jakosciowo. Zmiana
dostawcéw zaréwno w odniesieniu do paneli
fotowoltaicznych jak i inwerteréw oraz wszelkich
elementéw instalacyjnych oraz montazowych
moze odby¢ sie w dowolnym, wybranym przez

Grupe momencie. Wobec powyzszego Grupa nie

jest uzalezniona od dostawcdw, zaréwno
w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych,
inwerterow czy wszelkich elementéw

instalacyjnych lub montazowych. W zwigzku

z korzystaniem przez Grupe z dostaw

podzespotdw (paneli fotowoltaicznych,
inwerterow, elementéw instalacyjnych) z Chin
i pojawiajgcym sie ryzykiem zaktécen w tych
dostawach w wyniku szerzenia si¢ pandemii
koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19, Spotka dazy do zwigkszania standw
magazynowych  powyzszych  asortymentéw.
Dziatania te powinny zneutralizowaé ryzyko
zakiocenia dostaw, przy czym zatozenie to moze
sie okazaé niestuszne. Zaktocenia dostaw moga
powodowaé  spadek liczby  realizowanych
kontraktéw a w konsekwencji spadek przychodow

Grupy.

Konkurencjia na rynku rozwigzah odnawialnych

zrédet energii utrudnia dziatalno$¢ Grupy. Istnieje

ryzyko zdominowania rynku przez podmioty

o silnym zapleczu kapitatowym.

Rynek rozwigzan odnawialnych zrédet energii oraz
rozwigzan proenergetycznych dla odbiorcow
silnie konkurencyjny.

detalicznych jest
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W szczegdlnosci  wiele podmiotéw oferuje
rozwigzania w zakresie fotowoltaiki, przy czym
dominujgcym modelem jest sprzedaz rozwigzan w
oparciu o programy dotacyjne lub za gotéwke
wzglednie w systemach ratalnych oferowanych
przez instytucje bankowe.

Istnieje ryzyko wejscia w segment odnawialnych
zrédet energii, na ktérym dziata Jednostka
Dominujaca, podmiotéw dziatajgcych na rynku
energii  elektrycznej o  silnym  zapleczu
rodzaju moga
$rodki

i przeznaczy¢ je na najnowsze technologie czy

kapitatowym. Podmioty tego

zainwestowaé  znaczace finansowe

inwestycje w zdobycie udziatu w rynku.
Konkurowanie z takimi podmiotami mogtoby sie
dla

Jakiekolwiek niepowodzenia Grupy w toku walki

okazaé Grupy szczegdlnie utrudnione.
konkurencyjnej mogg powodowaé spowolnienie
wzrostu dziatalnosci Grupy, nieosiggniecie skali

dziatalnosci przewidzianej w strategii.

Spotki Grupy ponoszg ryzyko w zakresie obcigzen

publicznoprawnych

Dziatalno$¢ spétek  Grupy oraz zawierane
transakcje podlegajg réznorakim obcigzeniom
publicznoprawnym. Obciazenia te maja charakter
podatkéw, a w obrocie zagranicznym z krajami
innymi niz panstwa Unii Europejskiej — réwniez cet
i tym podobnych optat. Wyniki dziatalnosci spotek
Grupy sg wobec tego w duzej mierze uzaleznione
od wiasdciwe] realizacji odpowiednich przepiséw
prawa publicznego (podatkowego, celnego
i podobnych), przez co Jednostka Dominujgca
rozumie ponoszenie obcigzen publicznoprawnych
W najnizszym mozliwym wymiarze zgodnym
z obowigzujagcymi  przepisami.  Niewtasciwe
stosowanie przepiséw prawa podatkowego moze
wigza¢ sie z nadmiernymi obcigzeniami fiskalnymi

lub

z nieplanowanymi, dolegliwymi konsekwencjami

dziatalnosci spotek  Grupy tez

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w postaci dodatkowych obcigzen odsetkowych
lub majacych charakter sankcji administracyjnych
lub karnych, jakie mogg spotka¢ Jednostke
Dominujacg w przypadku zanizania (w tym
danin. Jednostka

niezawinionego) wysokosci

Dominujaca musi liczy¢ sie réwniez

z ucigzliwosciami zwigzanymi z procedurami
wymiaru powyzszych optat publicznoprawnych
kontroli

oraz przeprowadzanych

Dodatkowo Jednostka

przez
uprawnione organy.
Dominujagca musi liczyé sie z ewentualnymi

zmianami w  przepisach podatkowych.
W szczegdlnosci dotyczy to podatku Vat, ktory
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wynosi 8 %
dla

fotowoltaicznych.

niektérych kategorii instalacji

Wystepowanie = powyzszych

niekorzystnych  zjawisk moze w przysztosci

niekorzystnie wptynag¢ na dalsza dziatalnosé

Grupy, sytuacje finansowa, majagtkowa

i gospodarczg Jednostki Dominujgcej oraz

perspektywy rozwoju Jednostki Dominujace;

poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania
nowych kontraktéw, konieczno$¢ obnizania
stosowanych marz i cen, wptywaé na obnizenie
przychodéw oraz zysku, koniecznos¢ zmian

warunkdédw  umoéw, ograniczenie  mozliwosci

zamykania uméw z zaktadanym zyskiem, a tym
samym pogarsza¢ sytuacje gospodarczg Grupy
Jednostka nie

Kapitatowej. Dominujaca

odnotowata w dotychczasowej dziatalnosci
wystgpienia w zwigzku z powyzszym ryzykiem
istotnych zdarzenn negatywnie wptywajacych na
dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej, jednak nie
wyklucza ich zaistnienia w przysztosci.

Zmiany __ polityki

panstwa i  przepiséw

bezposrednio dotyczgcych dziatalnosci w zakresie

odnawialnych zrédet energii moga negatywnie

wptywad na sytuacje spdtek Grupy
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Jednostka Dominujgca wskazuje, ze dziatalnosé

w  branzy  odnawialnych  Zrédet  energii
uwarunkowana jest w znacznym stopniu w sferze
regulacyjnej samym od

panstwa, a tym

wdrazanych takimi regulacjami instrumentow
polityki panstwa, zarbwno w obszarze energetyki
jak i ochrony érodowiska. Jednostka Dominujgca
zwraca uwage, ze aktualna rzadowa polityka
energetyczna kfadzie nacisk na pozyskiwanie
energii ze zrédet konwencjonalnych (ze spalania
paliw kopalnych). Efektem tej
lub

dotacyjnych dla odbiorcéw indywidualnych lub

polityki jest
spowolnienie wygaszenie  programéw
samorzadoéw w zakresie finansowania nabywania
instalacji fotowoltaicznych (program Prosument).
Doswiadczenie ze zmianami polityki parstwa
w zakresie odnawialnych zrédet energii zmusza do
upatrywania ryzyk niestabilnosci polityki panstwa
te polityke
w obszarze energetyki rozproszonej, w ktérym

i przepisow implementujgcych
dziata Grupa. Jednostka Dominujaca nie moze
wykluczyé ryzyka, ze zmiana polityki panstwa
w  powyzszych
lub

finansowej zawierania nowych umoéw z klientami

obszarach  doprowadzi do

obnizenia wykluczenia  efektywnosci

lub obstugi umoéw dotychczas zawartych.

Jedna z ustaw, ktorych ksztatt najsilniej oddziatuje
na dziatalno$¢ Grupy, jest ustawa z dnia 20 lutego
2015 roku o odnawialnych zrédtach energii.
Jednym z rozwigzan tej ustawy jest wprowadzenie
systemu opustéw (netmetering), polegajacym na
rozliczeniu elektrycznej

rocznym energii

wprowadzonej do sieci przez dysponenta
mikroinstalacji OZE lub matej instalacji OZE.
Zasada tego systemu jest m.in. to, ze wiasciciel
mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda
kilowatogodzine energii przekazanej do sieci
zewnetrznej otrzymuje opust odpowiadajacy
wartoéci 0,8 kilowatogodziny energii. Zasada

i warunki udzielania opustéw majg kluczowy

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

wplyw na strategie Jednostki Dominujgcej, gdyz
miedzy innymi dzigki wprowadzeniu tego systemu

Jednostka  Dominujagca  stworzyta  produkt

JAbonament na  Stonce'”  umozliwiajgcy

finansowanie zakupu z oszczednosci w zuzyciu
energii z sieci. Zmiana uwarunkowan i zasad
dziatania systemu opustéw moze spowodowaé
efektywnosci  dziatania

spadek produktu

Abonament na Stoice’” | zadecydowad

o wolumenie i wartosci sprzedawanych

produktéw.

ryzyko zwigzane

Grupa ponosi

z_odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany

do obrotu

Grupa  musi  liczy¢ sie  z  ryzykiem
odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo produktéw
wprowadzanych do obrotu. Regulacjg dotyczaca
tego rodzaju odpowiedzialnosci sg przepisy art.
449.1-449.11 Kodeksu przy
uwzglednieniu m.in. przepiséw ustawy z dnia 12
grudnia 2003 .

produktéw (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz.

cywilnego,
o ogodlnym bezpieczenstwie

2047 ze zm.). Z uwagi na fakt, iz urzadzenia
wprowadzane do obrotu przez Grupe produkuja
energie elektryczng, istnieje ryzyko zagrozenia
zycia lub zdrowia uzytkownikéw. Urzadzenia
wprowadzane do obrotu mogg, zwfaszcza w razie
wad konstrukcyjnych lub awarii byé zrédtem
porazen elektrycznych. W rezultacie powyzszych
zdarzen Emitent lub spdtka z Grupy moze zostac,
w tym w drodze powddztwa sagdowego, zmuszony
do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownika
lub uzytkownikéw wyrobdw lub tez na rzecz
spadkobiercéw takich uzytkownikéw lub innych
oséb. Grupa musi réwniez liczy¢ sie z ryzykiem
pozwdw zbiorowych uzytkownikow jego wyrobdéw
- w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby
okolicznosci naruszenia prawnie chronionego

interesu wiekszej liczby osdéb.
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Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu
(czy danej spdice Grupy) roszczer zwigzanych
z wprowadzanymi do obrotu produktami,
niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen, bedzie
sie z reguly wigzac¢ z koniecznoscig poniesienia
istotnych kosztéw obrony prawnej. Emitent nie
moze w szczegdlnosci zaniedbywaé nawet
jednostkowych spraw o nizszej wartosci, poniewaz
kazdy przegrany spér w powyzszej materii moze
wywotaé narastajacg liczbe podobnych roszczen
ze strony innych uzytkownikéw. Emitent doktada
staran, w tym poprzez utrzymanie $cistego rezimu
jakosci

technologicznego i certyfikowane;j

produkeji, w celu minimalizacji powyzszych
zagrozen. Dodatkowo jest ubezpieczony i $cisle
monitoruje zakres gwarancyjny i wylgczenia
dostawcéw technologii, z ktérymi wspoétpracuje.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta i Grupy
zadne z powyzej opisanych zdarzeri nie miato
miejsca. Emitent nie jest, jednakze w stanie
catkowicie wyeliminowa¢ powyzszych ryzyk.
Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk
moze w przysztosci niekorzystnie wptyna¢ na
dalszg dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje finansowsa,
Emitenta oraz

majgtkowa i gospodarcza

perspektywy  rozwoju Emitenta poprzez

ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych
kontraktow, konieczno$é obnizania stosowanych
marz i cen, wplywaé na obnizenie przychoddéw
oraz zysku, konieczno$é zmian warunkéw umédw,
ograniczenie  mozliwosci  zamykania  umdw
z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac
sytuacje gospodarczg Jednostki

(Grupy)

Dominujacej

Spotki Grupy mogg doznac ograniczen rozwoju

lub ponies¢ szkody w zwigzku wystgpieniem

zdarzen nieprzewidywalnych

Jednostka wskazuje, iz prezentowana

w niniejszym sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

moze stanowi¢ zamknietego katalogu ryzyk
wystepujacych w jego dziatalnosci. W ocenie
Jednostki nie jest on w stanie przewidzie¢
wszystkich ryzyk, jakie powstajg w toku jego
dziatalnosci. Jednostka jest narazona na skutki
wystgpienia licznych zdarzen, ktérych wystgpienia
nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie
nalezycie oszacowac

jest w stanie

prawdopodobieristwa ich wystgpienia.
Wystagpienie takich nieprzewidywanych zdarzen,
jednym  czasie

zwlaszcza  kumulacja  w

nieprzewidzianych  zdarzen o negatywnych
skutkach dla Spoétki, moze powodowad istotne
zakiocenia dziatalnosci Spétki i/lub pogorszenie
finansowych wynikéw tej dziatalnosci poprzez
obnizenie przychodéw, niekontrolowany wzrost
kosztéw, utrate okreslonych sktadnikéw mienia.
Jednostka wskazuje, ze w wyniku szerzenia sie na
catym $wiecie pandemii koronawirusa SARS-Cov-
2 wywotujgcego chorobe COVID-19, Spotka dazy
do zwigkszania swoich stanéw magazynowych,
jednak nie jest w stanie catkowicie zabezpieczy¢
sie przed

nastepstwami przysztych

nieprzewidywanych zdarzen zwigzanych z obecnie

postepujacg pandemia.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki.

¥ Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Grupy

Sytuacja makroekonomiczna ma istotny wptyw na

dziatalno$¢ Grupy

Rozwéj Grupy uzalezniony jest od sytuacji
makroekonomicznej, w tym tempa wzrostu PKB,
wzrostu realnych, wzrostu

ptac konsumpdgji,

wzrostu  wydatkéw gospodarstw  domowych
(zwtaszcza nie bedacych produktami pierwszej
potrzeby), w szczegdlnosci na rynku krajowym. Do

czynnikdéw istotnie oddziatywujgcych na warunki
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prowadzenia dziatalnosci Grupy zaliczy¢ mozna

miedzy  innymi, inflacje, poziom  stép
procentowych, podaz pienigdza i kredytu na
rynku, poziom i zmiany PKB, kondycje finansowa
gospodarstw domowych, stope bezrobocia.

Negatywne zmiany czynnikéw
makroekonomicznych moga utrudnié¢ dziatalnosé

Grupy i obnizy¢ jej efektywnosc.

Spotki Grupy podlegaja wptywom koniunktury
gospodarczej, uzaleznienie to dotyczy zwlaszcza
kosztow nosnikow energii, w tym sieciowej energii
elektrycznej. Sytuacja makroekonomiczna w
Polsce ma wplyw na dziatalnos¢ Jednostki
Dominujacej, przede wszystkim na wyniki
finansowe Spétki. Czynniki takie jak dynamika
wzrostu produktu krajowego brutto, poziom
podstawowych stép procentowych, czy tez
sytuacja finansowa konsumentdw oraz ich nastroje
zakupowe i inwestycyjne moga wptyna¢ na
pogorszenie lub poprawe wynikéw finansowych
Jednostki

powyzsze pozytywne prognozy nie ziszczg sie.

Dominujacej. Istnieje ryzyko, ze
Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski
dla

zmianami na rynkach débr konsumpcyjnych.

moze skutkowaé negatywnymi Grupy

Istnieje ryzyko, ze takie zmiany wptyng negatywnie
na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy jej
rozwoju  oraz Jednostke

osiggane  przez

Dominujaca wyniki finansowe.

Spotki Grupy sg eksponowane na ryzyko zwigzane

z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe
cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wplyw na prowadzong przez spofki
Grupy dziatalnos¢. Zmiany obecnie
obowigzujgcych przepiséw lub wprowadzanie
nowych regulacji moze skutkowaé btedna ich
interpretacja

lub  powodowaé problemy =z

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych,
Unii
Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych

jezeli nie sg spdjne z regulacjami
moga zmusic¢ spotki Grupy do modyfikacji oferty
w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego,
co moze przetozyé sie na zwigkszenie wydatkéw
spotek Grupy. Jedna z najbardziej niestabilnych
gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot
przy interpretacji przepiséw stanowi brak ich
spojnej wyktadni. Mogg pojawi¢ sie regulacje
zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na
Spotke, a takze kolizje miedzy interpretacjg
przyjeta przez spétki Grupy, a interpretacja
wskazang przez organy administracji skarbowej.
Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych
sytuacji moze spowodowa¢  zmniejszenie
dochodoéw Spétki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar
natozonych przez organy administracji skarbowe;j.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka
Jednostka Dominujgca na biezaco stara sie
monitorowac zmiany przepiséw prawnych, ktére
dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

wymogiem

Ryzyko zwigzane =z

posiadania

zezwolen i koncesiji oraz innymi uwarunkowaniami

prawnoadministracyjnymi

W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami

prawnymi, Jednostka Dominujagca nie musi

posiadac koncesji na prowadzenie dziatalnosci tj.
sprzedaz [ montaz mikroinstalacji
fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o
odnawialnych  zrédtach

energii, podjecie i

wykonywanie  dziatalnosci  gospodarczej w

zakresie wytwarzania energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet energii wymaga uzyskania
koncesji na zasadach i warunkach okreslonych w
ustawie — Prawo energetyczne, z wytgczeniem
wytwarzania  energii  elektrycznej: () w
mikroinstalacji; (i) w matej instalacji; (iii) z biogazu
wylacznie  z

rolniczego;  (iv) bioptyndw.
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Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego
zrodta energii o fgcznej mocy do 40 kW.
Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na
budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba ze
wysoko$¢ instalacji montowanej na obiekcie
budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane).

Natomiast dziatalnos¢ Grupy w zakresie realizacji
projektéow elektrowni fotowoltaicznych zwigzana
charakterze

jest z  uwarunkowaniami o

prawnoadministracyjnym i koniecznosciag

spetnienia wymogow wynikajacych
w szczegdlnosci z prawa budowlanego, przepiséw
dot.

Srodowiskowych, w tym uzyskania odpowiednich

planowania przestrzennego czy regulacji

pozwolen. Szczegdtowy zakres takich wymagan

uzalezniony od  specyfiki  poszczegdlnych
projektéw. Spétki z Grupy posiadajg w ocenie
Emitenta  odpowiednie  kompetencje, by
zapewni¢ sprawng realizacje takich projektow,
niemniej nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze co
najmniej cze$¢ z planowanych projektéw ze
wzgledu na ww. wymogi i uwarunkowania dozna
opdznienia wobec planowanego harmonogramu
realizacji lub pogorszenia rentownosci danego
projektu. Takie okolicznosci moga negatywnie
wptynagé na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy
jej rozwoju oraz osiggane przez Grupe wyniki
finansowe

instalacjami

Ryzvko zainteresowania

spadku

z odnawialnych Zrédet energii

W ocenie Jednostki Dominujacej w najblizszych
latach nalezy sie spodziewac rosngcego popytu
na produkty dajace klientom  wymierne
oszczednosci w rachunkach za energie i ciepfo.
Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze popyt na zakup
instalacji z odnawialnych zrédet energii spadnie.
Potencjalny spadek cen za energie elektryczna

z sieci, decyzje URE dotyczace wysokosci stawek

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zmiennych w taryfach dostawcéw energii
elektrycznej,  ewentualny  istotny  spadek
zapotrzebowania uzytkownikéw na energie

elektryczna lub pojawienie sie innych sposobdéw

poprawy
gospodarstw domowych moze

efektywnosci energetycznej
powodowaé
zmniejszenie  zainteresowania nabyciem np.
instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko,
ze brak dotacji lub dofinansowania uniemozliwi
klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie
koszty.
Wahania kursu walut moga w istotny negatywny
sposdb wptyngé na wyniki finansowe Jednostki

Dominujacej

Spotka realizuje przychody w euro (EUR) oraz
w ztotych (PLN) - w tym indeksowane do euro
(EUR). Réwnoczesnie znaczna cze$é urzadzen
i materiatéw instalacyjnych uzywanych
w instalacjach montowanych u klientéw pochodzi
z importu. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sa
w 70 %

wykluczyé ryzyka nastgpienia znacznego, w tym

od kursu Euro. Emitent nie moze

nagtego wzrostu euro i innych kurséow walut
obcych. Emitent wskazuje, ze takie zmiany bytyby
rbwnowazone wzrostem cen sprzedawanych
instalacji, co mogtoby sie przetozy¢ na spadek
wolumenu sprzedazy oraz jej rentownosci.
Réwnoczesnie nagte skoki kurséw euro i innych
walut, z ktérych krajami polska prowadzi wieksza
Emitenta

wymiane gospodarcza, w ocenie

skutkowatyby — wzrostem inflacji na  rynku
krajowym, co dodatkowo zmieniatoby warunki
zawierania nowych i obstugi dotychczasowych
kontraktéw. W  ramach  dotychczasowe;j
dziatalnosci Spdtki nie ponosita istotnych strat ze

wzgledu na zmiany kursowe.

Nieprzewidziane czynniki otoczenia Grupy moga

miec istotny niekorzystny wptyw na jej dziatalnos¢
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Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub
terroru moga prowadzi¢ do lokalnych, krajowych
lub  ponad krajowych niekorzystnych zmian
w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co miatoby negatywny wptyw na
uwarunkowania  dziatalnosci  spoétek  Grupy.
Jednostka Dominujgca wskazuje na niestabilng
sytuacje miedzynarodowa, grozbe powstawania
lub eskalacji konfliktéw zbrojnych i politycznych,
w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym
i sankcji. Spotki Grupy nie odczuty w przesztosci
typu
nie

istotnych  trudnosci  wywotanych tego

nieprzewidywalnymi zdarzeniami, jednak

wykluczajg ich poniesienia w przysztosci.

Spotki  Grupy eksponowane sg na globalne

i krajowe ryzyka zwigzane z pandemig COVID-19

Emitent i Spdtki narazone na

konsekwencje

Grupy s3

szerzenia sie pandemii
koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. Mozliwe dostrzegane przez Emitenta
skutki pandemii to obnizenie (w tym znaczne)
przychoddw, przerwanie taincucha  dostaw
i ograniczenie mozliwosci pozyskania dostaw
alternatywnych, wzrost kosztoéw dostaw, wzrost
ryzyka lub

pogorszenia wyniku

utraty kluczowych pracownikéw
ich efektywnosci w
stosowania instrumentéw pracy zdalnej, dalsze
mozliwosci
kadry,

instalacji

ograniczenia pozyskania

wykwalifikowanej spadek zamoéwien

montazy nowych fotowoltaicznych,

pogorszenie uwarunkowan produkcji energii

elektrycznej ze zrédet odnawialnych, spadek
zainteresowania

spofeczenstwa rozwigzaniami

w zakresie e-mobilnosci.  Emitent upatruje
réowniez ryzyka w mozliwym zaostrzeniu polityki
fiskalnej panstwa, bedgcym  konsekwencjg
wydatkéw budzetowych dokonywanych w reakgji

na nastepstwa pandemii.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Ocena wptywu powyzszych ryzyk na dziatalnos¢
Emitenta i spétek Grupy jest obecnie trudna do
przeprowadzenia.

¥ Czynniki ryzyka zwigzane z papierami

wartosciowymi

Ryzyko niedostatecznej ptynnodci rynku i wahan
cen akcji

Obecnie 2 143 200 serii A1
wprowadzonych do obrotu na rynku akcji
NewConnect, a 38 336 677 akcji serii A1 jest
w trakcie procesu wprowadzenia do obrotu na

akcji jest

rynek akcji NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrot
akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat
niskg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowaé
trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akeji w krotkim

okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo

znaczne  obnizenie cen  akcji  bedacych

przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak
mozliwosci sprzedazy akcji.
Z zawieszeniem notowan,

Ryzyko zwigzane

wykluczeniem instrumentéw finansowych

Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie

obrotu

Zgodnie z 8§11
Systemu Obrotu, Gietda Papieréow Wartosciowych
w  Warszawie S.A. jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesié
obrét instrumentami finansowymi:

Regulaminu  Alternatywnego

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce
w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami  finansowymi
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jako organizator alternatywnego systemu
moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
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obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust.
1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji  informagiji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego  systemu, moze  wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy
wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na
rynku regulowanym,

- na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw
finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta

z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy  czym  wykluczenie
instrumentéw  finansowych z obrotu moze

nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo
z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego  systemu,  wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
w szczegdlnosci:

. w przypadku udzielenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

. w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy
od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadiosci emitenta tych akgcji lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli zbywalnos$é tych instrumentéw stata sie
ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw,

przypadku  dtuznych  instrumentéw
finansowych - po  uprawomocnieniu  sie
postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta
dtuznych  instrumentéw  finansowych  lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie

- w

na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez  sad
postepowania upadfosciowego emitenta

Strona 78 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o  wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesié
obrét tymi instrumentami finansowymi.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji  informagiji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazng szkode dla

informacji

intereséw  inwestoréw  lub  prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §17b  ust. 1 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku
gdy w ocenie Gietdy jako organizatora
alternatywnego  systemu  obrotu  zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta
przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadann Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okre$lonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20
dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu
decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

Zgodnie z §17b ust. 2  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie
§17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany
jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywaé do konica okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu,
z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym
emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy
z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie  decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej
mowa w §17b ust. 1 (tres¢ powyze)).

Zgodnie z §17b ust. 3  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy
z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w
zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1,
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie
odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w ASO albo
na OTF lub jest zagrozony interes inwestoréw,
firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na
zgdanie  Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym ASO
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lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku gdy
obrét okreslonymi instrumentami  finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na  mozliwo$¢  zagrozenia  prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym
OTF, lub naruszenia interesédw inwestordw,
Komisja moze zazadaé¢ od firmy inwestycyjnej
prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktérym
mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazaé
termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje
zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust.
3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym
OTF, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zadanie Komisji firma
inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna
prowadzaca ASO lub OTF moze podjgé decyzje
o zawieszeniu lub  wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaty

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdéw inwestoréw lub zagrozenia
prawidfowego funkcjonowania rynku. Firma
inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje
Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazgdaé
od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF

zawieszenia  lub  wykluczenia z  obrotu
instrumentow pochodnych powigzanych
z papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedacymi papierami

wartoéciowymi, o ile jest to konieczne dla
osiggniecia celdéw zawieszenia lub wykluczenia

z obrotu papieréw  wartosciowych  lub
instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartos$ciowymi stanowigcych
instrument bazowy tego instrumentu
pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna
prowadzaca ASO lub OTF, ktéra zawiesita lub
wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument
finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza
z obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne,
w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia
celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego
instrumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na
podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje
do spdtek prowadzacych rynek regulowany,
innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw
systematycznie  internalizujgcych  transakcje
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi  lub  powigzanymi  z
instrumentami  pochodnymi, z  zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie

nimi
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zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane
jest z podejrzeniem wykorzystania informagji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informagiji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamianeg akcji spotki publicznej lub podejrzeniem

naruszenia obowigzku publikacji  informagiji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie

zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania
od wiasciwego organu nadzoru innego paristwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie
nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu
przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych

OTF oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych  transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi  lub  powigzanymi  z
instrumentami  pochodnymi, z  zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie

nimi

lub  wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem  wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamianeg akcji spotki publicznej lub podejrzeniem

naruszenia obowigzku publikacji  informagiji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie

zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje

niezwtocznie  do  publicznej  wiadomosci

informacje o  wystgpieniu  przez  Komisje
z zadaniem, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b
i 4d, oraz przekazuje jg Europejskiemu Urzedowi
Gietd i

i witasciwym organom nadzoru innych panstw

Nadzoru Papieréw  Wartosciowych
cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach
nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF.
W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zadania,

o ktorym mowa w ust. 4e, przekazuje
Europejskiemu  Urzedowi  Nadzoru  Gietd
i Papieréw Wartosciowych oraz wifasciwym

organom nadzoru innych panstw cztonkowskich,
sprawujagcym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje
o niezgtoszeniu zadania wraz z wyjasnieniami.
Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o niezgtoszeniu zadania na podstawie
art. 78 ust. 4e.

Ryzvko zwigzane z nabywaniem akcji Jednostki
Dominujacej

Inwestorzy rozwazajacy nabycie Akcji powinni

w  swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszgce tego typu inwestycjom. Wynika to
z faktu, ze ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych notowanych na gietdach papieréw
warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno
w  kréotkim, jak i dtugim okresie. Poziom
zmiennosci cen papieréw wartosciowych, a tym
samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz
poziom zmiennosci cen innych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku kapitatowym,
takich papiery

uczestnictwa w  funduszach

jak skarbowe,  jednostki
inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy  inwestycyjnych  zamknietych  czy
zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs

gietdowy Akcji dopuszczonych do obrotu moze
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podlegac znacznym wahaniom, spowodowanym
licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczyé
m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Jednostki
Dominujacej, rozmiar i ptynnos$é¢ rynku, zmiane
kursow walut i stopy inflacji, koniunkture na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji
polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie
lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach

$wiatowych.

Inwestowanie w Akcje winno uwzgledniaé ryzyko
wahan kurséw i ograniczenia ptynnosci tych
instrumentéw. Termin wprowadzenia Akcji do
obrotu na ASO NewConnect nie jest na Date
Dokumentu  Informacyjnego  mozliwy  do
precyzyjnego oznaczenia, co jest zrédtem ryzyka
sie okresu

przedtuzenia przejSciowego

ograniczenia ptynnosci inwestycji.
9 pty 3%

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci Akcji
w_zwigzku z publikacjg niekorzystnych raportéw

dotyczacych tych instrumentdéw finansowych badz

rynkdw, na ktérych dziata Jednostka Dominujaca

Na ksztattowanie rynkowej ceny Akcji po ich
dopuszczeniu do obrotu na ASO moze mieé
czesciowo wplyw publikowanie rekomendacji
inwestycyjnych  oraz raportéw analitycznych
dotyczacych Jednostki Dominujacej, jak i rynkow,
na ktérych dziata. Publikacja takiej negatywne;j
rekomendacji moze wywotaé niekorzystne reakcje
wsréd inwestoréw, powodujgc spadek popytu na
Akcje oraz spadek rynkowego kursu Akcji badz

wolumenu ich obrotu.

Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnoéci

Nie wystepuja dla  kontynuagiji

dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

zagrozenia

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stwierdzone przez organy nadzoru lub
organy kontrolne naruszenia prawa
oraz postgpowania sgdowe toczace sig¢
przeciwko Grupie Kapitatowej

Jednostka Dominujgca jest strong pozwang
w postepowaniach sagdowych. W ocenie Zarzgdu
Spotki, biorgc pod uwage argumenty prawne
i faktyczne, mato prawdopodobne jest, ze Spdtka
bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej

wymienionych Podmiotow.

Wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa
i majgtkowa Grupy Kapitatowej

Zdarzenia istotnie wptywajgce na
dziatalnoé¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektéw

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na
okaziciela serii B

W dniu 1 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 31 grudnia 2018 roku
nastgpita terminowa wyptata odsetek za VIl okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii B (dalej
.Obligacje”). kgczna wartosé nominalna Obligacji
wynosita 4.335.000 zt. Odsetki od Obligagiji
wyptacane byly w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dzier 29.03.2019

roku.
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Terminowa wyptata odsetek - obligacje na
okaziciela serii D

W dniu 4 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu nastgpita
terminowa wyptata odsetek za V okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii D (dalej "Obligacje").
kaczna warto$¢ nominalna Obligacji  wynosi
4.535.000 zt. Odsetki od Obligacji wypfacane sg
w okresach kwartalnych. Termin wykupu Obligacji
przypada na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

Harmonogram publikacji raportéw okresowych

W dniu 15 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz raporty okresowe Spotki w 2019
roku

beda publikowane w nastepujacych

terminach:
¥ skonsolidowany i jednostkowy raport
roczny za 2018 r. - w dniu 21 marca 2019
r.,
I skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat
2019 r. - w dniu 13 maja 2019 r.,
I skonsolidowany i jednostkowy za Il
kwartat 2019 r. - w dniu 12 sierpnia 2019
r.,
I skonsolidowany i jednostkowy =za |lll
kwartat 2019 r. - w dniu 12 listopada 2019

r.

W  zwigzku z planowang publikacjg raportu
niz 80 dni od daty
zakonczenia roku obrotowego, na podstawie § 6

rocznego nie pdzniej

ust. 10a Zatacznika nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje

biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect"  Spodtka  zostata  zwolniona

z publikacji raportu za IV kwartat 2018 roku.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Spotka wskazata, iz ewentualne zmiany dat
beda
podane do publicznej wiadomosci w formie

przekazywania raportow  okresowych

raportu biezacego.

Raport miesigczny za grudziers 2018 roku

W dniu 20 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect",  przekazat ~do  publicznej
wiadomosci raport miesieczny za grudzien 2018

roku.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji obligaciji serii E

W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 21 stycznia 2019 roku,
dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18
stycznia 2019 r. nr 1/01/2019 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii E oraz na
podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483)
(dalej: ,Ustawa o obligacjach”), Zarzad Spodtki
podjat uchwate nr 1/01/2019, ktéra stanowi m.in.,
ze: Spotka wyemituje do 10.000 (dziesigciu
tysiecy) sztuk obligacji zwyktych imiennych serii E
o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc)
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do

10.000.000,00 (dziesieciu milionéw) ztotych
(,Obligacje serii E”, , Obligacje”).
Columbus Energy S.A. oferowata Obligacje

serii E w ramach oferty prywatnej, skierowanej do
nie wiecej niz 149 osdéb, na zasadach opisanych

w Warunkach Emisji. O przydziale obligacji serii E
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Columbus Energy S.A. poinformowata odrebnym

raportem biezacym.

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na
okaziciela serii C

W dniu 28 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu nastapita
terminowa wypfata odsetek za VI okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii C (dalej "Obligacje").
kaczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
1.090.000 zt (jeden milion dziewieddziesiat tysiecy
ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w
okresach kwartalnych. Termin wykupu Obligacji

przypadat na dzien 26 lipca 2019 .

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku do
siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19
Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Cztonka
Columbus Energy S.A., o nabyciu akcji Spotki

ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu

Ciszewskiego - Rady Nadzorczej

Columbus Energy Spoétka Akcyjna. Tresé
otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik

do opublikowanego raportu.

Transakcje osoby majacej dostep do informagiji
poufnych

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku do
siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 Parlamentu

ust. 3 Rozporzadzenia

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Ciszewskiego petnigcego jednoczesnie funkcje
Prezesa Zarzadu Kuznica Centrum Sp. z 0.0. oraz
Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A.,
o zbyciu akcji Spotki Columbus Energy Spoétka
Tresé zawiadomienia

Akcyjna. otrzymanego

stanowifa zatacznik do opublikowanego raportu.

Podpisanie Umowy o wspdtpracy

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 30 stycznia 2019 roku
zostata podpisana Ramowa Umowa Wspotpracy
pomiedzy Columbus Energy S.A., a Immersa
Limited z siedzibag w Anglii ("Inwestor").

Inwestor planuje zainwestowac pilotazowo kwote
20.000.000,00  EUR
milionéw Euro) w projekty Power

(stownie:  dwadziescia
Lease
Agreement (PLA) (instalacje fotowoltaiczne dla
sektora komercyjnego) na polskim rynku z
zamiarem uruchomienia tej kwoty w roku 2019 dla
duzych klientéw korporacyjnych ~ Columbus

Energy S.A.

W celu zwigkszenia zakresu dziatalnosci w Polsce,

Inwestor bedzie zapewniat finansowanie realizacji

projektow  fotowoltaicznych ~ w  zakresie
produkowania i  magazynowania  energii
odnawialnej  ("Projekty") oraz  wdrozenie

zawierania uméw dzierzawy energii lub dzierzawy
instalacji fotowoltaicznej lub/i magazynu energii
(PLA) z przedsigbiorcami, a Columbus Energy S.A.
bedzie zapewniata kompleksowg ustuge projektu,
sprzedazy, montazu i serwisu instalacji
fotowoltaicznych finansowanych przez Inwestora.
Columbus Energy S.A. posiada wytgcznosé w

powyzszym zakresie przez okres 3 lat.

Gtéwnym zadaniem Inwestora jest zapewnienie

finansowania Projektéw w celu utatwienia
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realizacji instalacji fotowoltaicznych u odbiorcy
koncowego, a dzieki duzemu doswiadczeniu
w realizacji takich projektéw w catej Europie
zapewni Columbus Energy S.A. niezbedna wiedze
i doswiadczenie. Gtéwnym zadaniem Columbus
Energy S.A. jest oferowanie Projektéw odbiorcom
koncowym wraz z finansowaniem dostarczanym
przez Inwestora oraz realizacja i utrzymanie
instalacji fotowoltaicznej u klienta wg przyjetego

standardu ustug.

Strony ustality, ze Umowa pozostanie w mocy do
30 stycznia 2023 roku i weszta w zycie z dniem jej
podpisania.

Intencjg Stron jest roéwniez wypracowanie
mozliwego modelu wspdtpracy w formie zawarcia
wspolnego  przedsiewziecia  ‘joint  venture’,
z terminem ustalenia takiego modelu do 31 marca

2019 roku.
Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat

o zawarciu wskazanej Umowy, gdyz jej realizacja
bedzie
Columbus Energy S.A.

miata wptyw na wyniki finansowe

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 1 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze tego samego dnia do siedziby
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od Pana Januarego Ciszewskiego -
Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A.,
o nabyciu akcji Spdtki Columbus Energy Spoétka
Tresé zawiadomienia

Akcyjna. otrzymanego

stanowifa zatacznik do opublikowanego raportu.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Nabycie obligacji serii A w celu umorzenia

W dniu 11 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu otrzymat
obustronnie podpisana, zawarta pomiedzy Spétkg
jako  kupujgcym a sprzedajagcym, umowe
sprzedazy w celu umorzenia 300 szt. (trzystu sztuk)
obligacji serii A wyemitowanych przez Spotke,
do
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGR0O0038 (,Obligacje”). kaczna

cena sprzedazy Obligacji wyniosta 305.220,00 zt

nalezacych sprzedajacego,

(trzysta piec tysiecy dwiescie dwadziescia ztotych
00/100). Spétka nabyta Obligacje w celu ich
umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy

o obligacjach.

Nabycie obligacji serii B w celu umorzenia

W dniu 12 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu otrzymat
obustronnie podpisana, zawarta pomiedzy Spétkg
jako  kupujgcym a  sprzedajgcym, umowe
sprzedazy w celu umorzenia 230 szt. (dwustu
trzydziestu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych
przez Spotke, nalezgcych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGR00020 (,Obligacje”). kaczna
cena sprzedazy Obligacji wyniosta 232.378,20 zt
(dwiescie  trzydziesci dwa  tysigce  trzysta
siedemdziesigt osiem ztotych 20/100). Spodtka
nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie

z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.
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Nabycie obligacji serii B w celu umorzenia

W dniu 13 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu otrzymat
obustronnie podpisana, zawarta pomiedzy Spétkg
jako  kupujgcym a sprzedajgcym, umowe
sprzedazy w celu umorzenia 15 szt. (pietnastu
sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez
Spotke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGR00020 (,Obligacje”). kaczna
cena sprzedazy Obligacji wyniosta 15.155,10 zt
(pietnascie tysiecy sto piecdziesigt pie¢ ztotych
10/100). Spétka nabyta Obligacje w celu ich

umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy

o obligacjach.

Nabycie obligacji serii B w celu umorzenia

W dniu 14 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu otrzymat
obustronnie  podpisane, zawarte pomiedzy
Spotka jako kupujgcym a sprzedajacym, trzy
umowy sprzedazy w celu umorzenia w sumie 70
szt. (siedemdziesieciu sztuk) obligacji serii B
wyemitowanych przez Spétke, nalezacych do
sprzedajacego, zdematerializowanych,
oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR00020
(.Obligacje”). taczna cena sprzedazy Obligacji
70.723,62
(siedemdziesigt tysiecy siedemset dwadziescia
trzy ztotych 62/100). Spétka nabyta Obligacje w

celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy

z trzech  uméw  wyniosta

o obligacjach.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Nabycie obligacji serii B w celu umorzenia

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 15 lutego 2019 roku
otrzymat  obustronnie  podpisana, zawartg
pomiedzy Spodtka jako kupujgcym a sprzedajacym,
umowe sprzedazy w celu umorzenia 30 szt.
(trzydziestu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych
przez Spotke, nalezgcych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGR00020 (,,Obligacje”). kaczna
cena sprzedazy Obligacji wyniosta 30.310,02 zt
(trzydziesci  tysiecy trzysta dziesie¢ zlotych
02/100). Spdétka nabyta Obligacje w celu ich
umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy

o obligacjach.

Umorzenie obligacji wiasnych serii A

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu na podstawie
Uchwaty nr 1/02/2019 w sprawie umorzenia
obligacji wtasnych Repertorium A Nr 891/2019,
dokonat umorzenia nabytych w celu umorzenia
300 szt sztuk)
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGRO0038. Umorzenie obligad;ji

serii A, wskazanych powyzej,

(trzystu obligacji serii A,

spowodowato

definitywne  wygasniecie  wszelkich  praw
i obowigzkéw wynikajacych z tych umorzonych

Obligacji.
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Podpisanie umowy lock-up i tag-along miedzy
akcjonariuszami Spotki

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 lutego 2019 r.
w Krakowie zostata zawarta umowa miedzy
akcjonariuszami:  Spétkami  GEMSTONE  S.A.,
INVEN GROUP Sp. zo.0., JRHOLDING S.A., KPM
INVEST Sp. z 0.0. oraz trzema osobami fizycznymi
Panami Leszkiem Lenko, Markiem Sobieskim oraz
Januszem Sterna, w celu ustanowienia
skutecznego mechanizmu wzajemnej ochrony
intereséw  korporacyjnych i majatkowych
wyniktych z posiadania Akcji Spétki COLUMBUS
ENERGY S.A., a w szczegdlnosci dla ochrony
intereséw Inwestorow bedacych akcjonariuszami
mniejszo$ciowymi. Przedmiotowa umowa stanowi
przy
liczby

o wzajemnym wspdtdziataniu zbyciu,

w  ramach  dowolnej transakgji
przeprowadzonych w okresie jednego roku
Akcji Spotki

wiekszego  niz

kalendarzowego, pakietu
COLUMBUS ENERGY S.A.
2.000.000 sztuk jakiemukolwiek potencjalnemu
nabywcy.

W celu zachowania skutecznosci mechanizmu tag-
along okreslonego w niniejszej umowie, kazdy
z Inwestoréw w okresie zwigzania niniejszg umowa
dla liczby Akcji powyzej okreslonego w umowie
progu zobowigzuje sie do niezbywania Akgji
z pominieciem procedury okreslonej niniejsza
umowa, niezbywania Akcji pod tytutem darmym,
po razaco zanizonej cenie, na warunkach razaco
odbiegajacych od rynkowych, lub w zamian za
$wiadczenia inne niz pieniezne. Umowa tag-along
nie dotyczy sprzedazy akcji poprzez gietde.
Umowa tag-along zostata zawarta do dnia
31.12.2023 .
zobowiazuje sig tez nie zbywac ani w inny sposéb

Réwniez kazdy z Inwestordéw

nie przenosi¢ wiasnosci, posiadania lub praw do
rozporzadzania ani nie obcigza¢ Akcji w liczbie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

wiekszej niz 20 % (dwadzieScia procent)
posiadanych Akcji na dzien podpisania niniejszej
umowy ze wszystkich posiadanych Akcji w Spotce,
w okresie do 31.12.2021 r., lock-up dot. réwniez
sprzedazy akcji przez gietde. Umowa lock-up
moze byé rozwigzana tylko i wytacznie, jedli
wszystkie strony niniejszej umowy wyraza taka

zgode.

Wycofanie z KDPW obligacji serii A w zwigzku
z ich umorzeniem

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku
Columbus Energy S.A. otrzymat w dniu 19 lutego
2019 r. uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych nr 92/2019 z dnia 19
lutego 2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21
lutego 2019 r. na podstawie § 2 ust. 1i 4 oraz §
87 wust. 1

Papieréw WartosSciowych z depozytu w zwigzku

Regulaminu Krajowego Depozytu

z ich umorzeniem 300 szt. (trzystu sztuk) obligac;ji

na okaziciela serii A, zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
S.A. pod numerem ISIN PLSTIGROO038. Liczba
obligacji serii A po przeprowadzeniu operacji

wycofania wyniosta 815.

Dojscie do skutku emisji obligacji serii E i ich
przydziat

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawigzaniu do raportu biezgcego EBI nr 5/2019
z dnia 21 stycznia 2019 roku poinformowat
o zakonczeniu subskrypcji Obligacji serii E
i dokonaniu ich przydziatu. W dniu 19 lutego 2019
roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 2/02/2019 w
sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii E

Strona 87 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie
przedmiotowej Uchwaly dokonano przydziatu
7.555 tysiecy
piecdziesiat piec) sztuk Obligacji imiennych serii E

(stownie:  siedem piecset
(,Obligacje”) o wartosci nominalnej 1.000 z
(jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci
7.555.000,00 zt (stownie: siedem milionéw piecset

piecdziesiat piec tysiecy ztotych).

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w trybie
emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2018 r. poz. 483 z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z warunkami emisji Obligacji okreslonymi
w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Spétki z dnia 21
stycznia 2019 roku w sprawie emisji obligacji serii
E.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich
wartoéci nominalnej jest state i wynosi 9,00 %
00/100) w
Oprocentowanie wypfacane jest co 3 (trzy)

(dziewie¢  procent skali  roku.
miesigce. Spoétka wykupi Obligacje w terminie 30
(trzydziestu) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone
odsetki za ostatni okres odsetkowy. Dzien,
w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi

okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r.

W terminie 14 dni od Dnia Emisji Spoétka
zdecydowata ztozy¢ oswiadczenie w formie aktu
notarialnego w przedmiocie poddania sie przez
Spotke egzekucji wprost z tego aktu notarialnego
przystugujacych
Obligacji.
prawo wedtug wtasnego
Spotka
umozliwi¢ obligatariuszowi wykup catosci lub

co do wierzytelnosci
poszczegdlnym  obligatariuszom z
Obligatariusz  ma

uznania zadaé, a zobowigzuje sie

czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza
poprzez zamiang na akcje Spotki nowej emisji.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod rygorem
nieskutecznosci, ztozone Spodtki nie wezesdniej niz
w dniu 19 lutego 2021 r. i nie pdzniej niz 19 marca
2021 r.

1. Data rozpoczecia subskrypcji: 21 stycznia
2019 r., data zakonczenia subskrypcji: 15
lutego 2019 r.,

2. Data przydziatu Obligacji: 19 lutego 2019
roku,

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: od
1 do 10.000 szt.,

4. Stopy redukcji w  poszczegdlnych

transzach

w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy

instrumentéw

liczba  przydzielonych

finansowych byla mniejsza od liczby

instrumentéw finansowych, na ktére
ztozono zapisy: nie wystapita,

5. Liczba Obligacji,

przydzielone

ktére zostaty
w ramach przeprowadzone] subskrypciji:
7.555,

6. Cena po jakiej Obligacje byly nabywane:
1.000 zt za szt.,

7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na

Obligacje  objete  subskrypcja: 32
inwestordw,
8. Liczba oséb, ktérym  przydzielono

Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 31 oséb fizycznych i 1 osoba
prawna,

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy obijeli
Obligacje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje: w ofercie nie uczestniczyli
subemitenci,

10. kaczne okreslenie wysokosci  kosztow,
ktére zostaty zaliczone do kosztéw emis;ji
Obligacji: 5.000,00 zt
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Raport miesigczny za styczert 2019 roku

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect",  przekazat do  publicznej
wiadomosci raport miesieczny za styczen 2019

roku.

Rejestracja papieréw wartosciowych w KDPW

W dniu 27 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu Spétka
pozyskata os$wiadczenie Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. nr 107/2019 z dnia
26 lutego 2019 roku w sprawie rejestracji
papieréw warto$ciowych w depozycie papieréw
wartos$ciowych, w ktérym KDPW poinformowat
o zawarciu z Columbus Energy S.A. umowy
o rejestracje pod kodem ISIN PLSTIGR0O0012
w  depozycie  papieréw  wartosciowych,
38.336.677 (trzydziesci osiem miliondw trzysta
trzydziesci sze$c tysiecy szes$éset siedemdziesiat
siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii A1
o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden zloty
i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) kazda, pod
warunkiem  wyznaczenia  pierwszego  dnia
notowania w alternatywnym systemie obrotu,
w ktérym notowane sg inne akcje Columbus
ISIN.

Rejestracja nastgpi w terminie 3 dni od otrzymania

Energy S.A. oznaczone ww. kodem
przez Krajowy Depozyt decyzji o wyznaczeniu

pierwszego  dnia  notowania  ww. = akgji
w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym
notowane sg inne akcje Columbus Energy S.A.

oznaczone ww. kodem ISIN, nie wczesniej jednak

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien

pierwszego notowania tych akcji w tym systemie.

Zawarcie umowy o $wiadczenie  ustug

Autoryzowanego Doradcy

W dniu 28 lutego 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze tego samego dnia zawart
umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Dokumentu

Doradcy w zakresie weryfikacji

Informacyjnego oraz petienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu
akcji nienotowanych serii A1 Columbus Energy
S.A. do obrotu zorganizowanego w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Umowa weszta w zycie z dniem jej
podpisania i zostata zawarta na czas nieokreslony,
z zastrzezeniem, ze Strony uznajg, iz Umowa
wykonana i dniem

zostaje rozwigzana z

pierwszego notowania akcji na NewConnect.

Terminowa wyptata odsetek za ostatni kupon
z obligacji na okaziciela serii A

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu nastapita
terminowa  wypfata  ostatniego  kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela serii A (dalej
.Obligacje”). kgczna wartosé nominalna Obligacji
wynosita 1.115.000 zt. Odsetki od Obligagiji
wyptacane byly w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dziert 01.03.2019

roku.
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Wykup obligacji na okaziciela serii A

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze tego samego dnia Spdtka
otrzymata informacje z Krajowego Depozytu
Papieréw WartoSciowych w sprawie wyptaty
w dniu 1 marca 2019 roku $rodkéw pienigeznych
obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji na
(,Obligacje”),

zarejestrowanych

okaziciela serii A
zdematerializowanych,

w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych
S.A. pod numerem ISIN PLSTIGRO0038, zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu
okre$lonym na dzien dzisiejszy tj. 01.03.2019
roku. Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu
co spowodowato definitywne  wygasniecie
wszelkich praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych

Obligacji.

Ustanowienie zabezpieczenia obligacji imiennych
serii E

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu Zarzad
Columbus aktem notarialnym
Repertorium A Nr 1226/2019 o$wiadczyt, ze co do

obowiazku

Energy S.A.

terminowej  zapfaty  wszelkich
wierzytelnosci  przystugujacych obligatariuszom
wobec Spotki na podstawie lub w zwigzku z emisjg
Obligacji imiennych serii E (w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zaptate wartosci nominalnej oraz
Obligacji

ubocznych oraz

naleznych odsetek z tytutu oraz

wszelkich  innych  roszczen
kosztéw na podstawie lub w zwigzku z emisjg
Obligacji, w szczegdlnosci kosztdéw zwigzanych
z dochodzeniem zaspokojenia), w maksymalnym
zakresie dozwolonym przepisami prawa — poddat

reprezentowang przez siebie Spoétke egzekudji

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do fgcznej
kwoty 11.332.500 zt (jedenascie miliondw trzysta

trzydziesci dwa tysigce piecset ztotych) na rzecz 32

(trzydziestu  dwdch) inwestordw, ktorym
przydzielono Obligacje imienne serii E.
Podpisanie aneksu do umowy kredytu

odnawialnego z BOS S.A.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu ESPI nr
2/2018 z dnia 8 marca 2018 roku, w dniu 6 marca
2019 roku podpisat Aneks do Umowy kredytu
odnawialnego z Bankiem Ochrony Srodowiska
SA z
przedmiotowego Aneksu datg koricowg okresu
wykorzystania kredytu jest 06.03.2020 r. Kredyt

siedzibg w Warszawie. Na mocy

jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie

odbiega od warunkdéw rynkowych. Przedmiotowa
umozliwia Columbus

umowa Energy S.A.

zintensyfikowanie dziatar sprzedazowych, a tym

samym bedzie miata wplyw na realizacje
przychoddw i powiekszenie zysku.
Podpisanie aneksu do umowy kredytu

obrotowego z BOS S.A.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, Zze w nawigzaniu do raportéw ESPI:
nr 33/2017 z dnia 20 wrzesnia 2017 roku i nr
23/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku, w dniu
6 marca 2019 roku podpisat obustronnie Aneks
do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.
Na mocy przedmiotowego Aneksu wartosc¢
kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN (stownie:

sze$é miliondw ztotych 00/100) - efektywny wzrost
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zadtuzenia 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony
ztotych  00/100).
a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw

Kredyt jest zabezpieczony,
rynkowych. Przedmiotowa umowa umozliwia
Columbus Energy S.A. zintensyfikowanie dalszych
dziatann sprzedazowych, a tym samym bedzie
miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw

i wynik catoroczny.

Podpisanie aneksu do umowy Linii Wielocelowej
zBOS S.A.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, Ze w nawigzaniu do raportéw ESPI:
nr 24/2018 z dnia 23 pazdziernika 2018 roku i nr
30/2018 z dnia 5 grudnia 2018 roku, w dniu
6 marca 2019 roku podpisat obustronnie Aneks
do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
Aneksu kredytu

rachunku

przedmiotowego wartosc
kredytowym
5 000 000,00 PLN
(stownie: pie¢ milionéw zlotych 00/100) -
efektywny wzrost zadtuzenia 2 000 000,00 PLN

(stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Kredyt jest

obrotowego w

nieodnawialnym wynosi

zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od
warunkdéw rynkowych. Przedmiotowa umowa daje
S.A.

dziatan

mozliwosé Columbus Energy

zintensyfikowania dalszych
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata
pozytywny wplyw na realizacje przychoddéw

i wynik catoroczny.

Zatozenie przez Columbus Energy S.A. spétki
celowej

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 6 marca 2019 roku

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Columbus Energy S.A. zatozyta spétke pod firmg
GoBloo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Krakowie. Czas trwania spétki jest

nieograniczony.

Columbus Energy S.A. objefa wszystkie 2.500
(dwa tysigce pieéset) udziatéw o wartosci 100,00
7t (sto ztotych) kazdy udziat, to jest o facznej
nominalnej 250.000,00 zt (dwiescie
piecdziesigt tysiecy pokryje
w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 %

wartosci
ztotych), ktore
w kapitale zaktadowym oraz tyle samo w gtosach
na zgromadzeniu wspdlnikow. Spdtka GoBloo sp.
z 0.0. jest spdtka celowg Columbus Energy S.A.,
bedzie
biznesowego (B2B).

ktora dziata¢ w sektorze klienta

Umorzenie obligacji wiasnych serii B

W dniu 18 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 marca 2019 roku na
podstawie Uchwaty nr 1/03/2019 w sprawie
umorzenia obligacji wtasnych Repertorium A Nr
1515/2019, dokonat umorzenia nabytych w celu
umorzenia 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu
sztuk) obligacji serii B, zdematerializowanych,
KDPW ISIN

oznaczonych  w kodem

PLSTIGR00020.

Umorzenie obligacji serii B, wskazanych powyzej,
spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich
tych

praw i obowigzkéw wynikajacych  z

umorzonych Obligacji.

Odwotanie strategii Columbus Energy S.A.

W dniu 19 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
majgc na uwadze dynamiczny rozwdj Spotki
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odwotat strategie Columbus Energy S.A. na lata
2016-2020 opublikowang w dniu 31 grudnia 2016
roku raportem biezgcym ESPI nr 32/2016.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki poinformowat, iz
nowa strategia Columbus Energy S.A. byta
w trakcie przygotowywania, a nastgpnie zostata

opublikowana w najblizszym mozliwym terminie.

Raport miesigczny za luty 2019 roku

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect",

przekazat do  publicznej

wiadomosci raport miesieczny za luty 2019 roku.

Wycofanie z KDPW obligacji serii B w zwigzku
z ich umorzeniem

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku
Columbus Energy S.A., otrzymat w dniu 20 marca
2019 roku uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych nr 140/2019 z dnia 19
marca 2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21
marca 2019 r. na podstawie §2ust. 114 oraz § 87
ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych z depozytu w zwigzku z ich
umorzeniem 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu
sztuk) serii B,

obligacji na okaziciela

zarejestrowanych ~w  Krajowym  Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN

PLSTIGRO00Z20.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Liczba obligacji serii B po przeprowadzeniu

operacji wycofania wyniosta 3990.

Nowa strategia Columbus Energy S.A.

W dniu 21 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawigzaniu do raportu nr 11/2019 z dnia 19
marca 2019 roku zaprezentowat nowa strategie
Spofki na lata 2019-2022, stanowiacy zatgcznik do

opublikowanego raportu biezacego.

Skonsolidowany raport roczny spétki Columbus
Energy S.A. za 2018 rok

W dniu 21 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat skonsolidowany raport roczny Spétki
Columbus Energy S.A. za 2018 rok.

Jednostkowy raport roczny spétki Columbus
Energy S.A. za 2018 rok

W dniu 22 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat jednostkowy raport roczny Spétki
Columbus Energy S.A. za 2018 rok.

Terminowa wyptata odsetek za ostatni kupon
z obligacji na okaziciela serii B

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze tego samego dnia nastgpita
terminowa  wypfata  ostatniego  kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela serii B (dalej
.Obligacje”). kgczna wartosé nominalna Obligacji

wynosita 4.335.000 zt. Odsetki od Obligagiji
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wyptacane byly w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dziert 29.03.2019
roku.

Wykup obligacji na okaziciela serii B

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w tym samym dniu Spétka
otrzymata informacje z Krajowego Depozytu
Papieréw WartoSciowych w sprawie wyptaty
w dniu 29 marca 2019 roku $rodkéw pienigznych
obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji na
(.Obligacje”),

zarejestrowanych

okaziciela serii B
zdematerializowanych,

w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych
S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR00020, zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu
okreslonym na dzien 29.03.2019 roku.
Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu co
spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich

praw i obowiazkéw wynikajgcych z tych Obligagiji.

Zawigzanie spétki akeyjnej

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu
biezacego ESPI numer 3/2019 z dnia 31 stycznia
2019 r. zostata zawigzana przez Columbus Energy
S.A. i Immersa Limited z siedzibg Suite 4d, Drake
House, Dursley, Gloucestershire, Anglia, GL11
4HH, zarejestrowang w |zbie Spdtek Handlowych
dla Anglii i Walii pod numerem 10124672 -
reprezentowana przez Roberta Gavin Miles,
spotka akeyjna ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalnosé
gospodarczg pod firma SMILE ENERGY Spodtka
Akcyjna.

Podmiot ten prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

granicami. Czas trwania spoétki jest nieoznaczony.
Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest: produkcja
pozostatego sprzetu elektrycznego, produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej, produkcja elektrycznych silnikéw,
pradnic i transformatoréw, produkcja pozostatych
wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana oraz
wytwarzanie energii elektrycznej i wykonywanie

instalacji elektrycznych.

Kapitat zaktadowy spotki SMILE ENERGY Spdtka
Akcyjna wynosi 100.000,00 zt (stownie ztotych: sto
tysiecy) i dzieli sie na 100.000 (stownie: sto tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
zoty) kazda akcja, w tym: 50.000 (stownie:
piecdziesigt tysiecy) akcji serii A, imiennych,
zwyktych, o numerach od 00.001 do 50.000;
50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji serii B,
imiennych, zwyktych, o numerach od 00.001 do
50.000.

Kapitat zaktadowy spétki zostat pokryty wkiadami
pienieznymi, przy czym wktady pieniezne zostaty
wniesione w catosci przed wpisem Spétki do
rejestru.

Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat
o zawigzaniu spdtki SMILE ENERGY Spoétka
Akcyjna, gdyz jej dziatalno$¢ oraz realizacja
zatozenn biznesowych bedzie miata wplyw na
wyniki finansowe Columbus Energy S.A.

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na
okaziciela serii D

W dniu 4 kwietnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 4 kwietnia 2019 roku nastapita
terminowa wypfata odsetek za VI okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii D. kaczna wartosé
nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki
od Obligagji okresach

wyptacane s3 w
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kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada
na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

Ztozenie wniosku o wprowadzenie akgji serii A1 na
rynek NewConnect

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
powiadomit, ze w dniu 10 kwietnia 2019 roku do
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. zostat ztozony wniosek o wprowadzenie do
alternatywnego obrotu na rynku
NewConnect akcji Emitenta, tj. 38 336 677 akcji

zwyklych na okaziciela serii A1

systemu

o wartosci
nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat
dziewie¢ groszy) kazda akcja.

GoBloo
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Zarejestrowanie  spofki Spotka

W dniu 11 kwietnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI numer
10/2019 z dnia 7 marca 2019 roku poinformowat,
7e Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat w dniu 8 kwietnia 2019
roku w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000780618 sygnatura akt KR.XI NS-
REJ.KRS/8162/19/425/REGON spoétke zatozona
przez Columbus Energy S.A. - GoBloo Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Columbus Energy S.A. objeta we wskazanym
podmiocie wszystkie 2.500 (dwa tysigce pigcset)
udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy
udziat, to jest o facznej wartoéci nominalnej
250.000,00 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy
ztotych), ktére pokryt w catosci wktadem
100 %

zaktadowym oraz tyle samo w glosach na

pienieznym, co daje w  kapitale

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

zgromadzeniu wspdlnikéw. Spodtka GoBloo sp.
z 0.0. jest spdtka celowa Emitenta, ktéra bedzie
dziataé¢ w sektorze klienta biznesowego (B2B).

Terminowa wypfata odsetek - obligacje na

okaziciela serii C

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 26 kwietnia 2019 roku nastgpita
terminowa wyptata odsetek za VIl okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii C. kaczna
warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000 zt
(jeden milion dziewieédziesigt tysiecy ztotych).
Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach
kwartalnych. Termin wykupu Obligacji przypada

na dzien 26 lipca 2019 r.

Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 7 czerwca 2019 roku.

W dniu 8 maja 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie na
podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402(1) i 402(2)
Kodeksu spétek handlowych przekazat ogtoszenie
o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki na dzien 7 czerwca 2019 roku, na godzine
10:00, ktére odbyto sie w Krakowie przy ulicy
Josepha Conrada 20 pigtro Il w Krakowie.

Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za
| kwartat 2019 r.

W dniu 13 maja 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
przekazat skonsolidowany i jednostkowy raport
kwartalny Emitenta za okres od 01.01.2019 roku
do 31.03.2019 roku.
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Podpisanie umowy pozyczki

W dniu 15 maja 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz w dniu 15 maja 2019 roku podpisat z osoba
fizyczng umowe Pozyczki, na mocy ktérej
Pozyczkodawca udzielit Columbus Energy S.A.
Pozyczki w kwocie 2 500 000,00 zt (dwa miliony
piecset tysiecy ztotych i zero groszy). Pozyczka
zostanie udzielona przelewem na rachunek
bankowy Spétki w terminie do 3 dni od dnia
podpisania Umowy. Oprocentowanie Pozyczki
jest na warunkach rynkowych i wyptacane bedzie
co 3 miesigce na zasadach wskazanych w Umowie.
Zwrot Pozyczki nastapi w terminie do dnia 14
2021 roku.

listopada Strony  dopuszczaja

mozliwosé zaliczenia wierzytelnosci
Pozyczkodawcy z tytutu sptaty Pozyczki na poczet
ceny objecia akcji nowej emisji Spétki na zasadach
wskazanych ~w  Umowie.  Pozyczka jest
zabezpieczona. Celem Pozyczki jest pozyskanie
$rodkéw obrotowych oraz inwestycyjnych na
sfinansowanie dziatalnosci Spotki w szczegdlnosci
na sfinansowanie nabywania komponentéw
instalacji fotowoltaicznych, finansowanie montazy
takich instalacji, finansowanie udziatu Spdtki
w przetargach na sprzedaz i montaz instalacji,
prace badawczo-rozwojowe w zakresie instalacji
oraz inne dziatania stuzace zwigkszaniu udziatu

Spotki w rynku instalacji fotowoltaicznych.

Zawigzanie spé&tki akeyjnej Columbus Elite S.A.

W dniu 25 maja 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz w dniu 24 maja 2019 roku wraz z dwoma
osobami  fizycznymi aktem notarialnym
Repertorium A numer 3705/2019 zawiazali jako
zatozyciele spétke akcyjna. Spodtka prowadzi¢

bedzie dziatalno$¢ gospodarczg pod firma

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Elite Spotka Siedzibg

wskazanej Spotki jest Krakow. Spoétka prowadzi¢

Columbus Akcyjna.
bedzie dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolite;
Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania spétki
jest nieoznaczony. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki Columbus  Elite Spdtka Akcyjna jest
pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie
indziej  niesklasyfikowana, z  wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych; pozostata
sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami; reklama;
pozostate  posrednictwo  pieniezne  oraz
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele

reklamowe w mediach elektronicznych (Internet).

Kapitat zaktadowy spétki Columbus Elite Spdtka
Akcyjna wynosi 100.000, - zt (stownie ztotych: sto
tysiecy) i dzieli sie na 100.000 (stownie: sto tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda akcja, w tym:

1) 50.000 (stownie: pieédziesiat tysiecy) akcji serii
A, imiennych, zwyktych, o numerach od 00.001 do
50.000;

2) 50.000 (stownie: pieédziesiat tysiecy) akcji serii
B, imiennych, zwyklych, o numerach od 00.001 do
50.000.

zaktadowy spdtki  zostanie
przy

pieniezne zostang wniesione w catosci przed

pokryty
czym  wktady

Kapitat
wktadami  pienieznymi,

wpisem Spoétki do rejestru.

Columbus Energy Spétka Akcyjna objeta
w kapitale zakladowym Columbus Elite S.A.
50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) akeji serii A,
imiennych, zwyktych, o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda, a zatem o tacznej wartosci nominalnej
50.000 zt. Akcje serii A zostaly objete przez

akcjonariusza w zamian za wkfad pienigzny.
Jedna
zaktadowym 25.000 (stownie: dwadziescia piec

tysiecy)
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a zatem

osoba fizyczna objeta w kapitale

akcji serii B, imiennych, zwyktych,

Strona 95 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

o facznej wartosci nominalnej 25.000 zt. Akcje serii
B zostaly objete przez akcjonariusza w zamian za
wkitad pieniezny.
osoba objeta w kapitale

Druga fizyczna

zakladowym 25.000 (stownie: dwadziescia piec
tysiecy)
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a zatem

akcji serii B, imiennych, zwyktych,
o facznej wartoséci nominalnej 25.000 zt. Akcje serii
B zostaly objete przez akcjonariusza w zamian za
wkitad pieniezny.

Columbus Energy S.A. podpisata tez w dniu 24
maja 2019 roku z Columbus Elite S.A. umowe
agencyjna, na podstawie, ktérej Columbus
Energy S.A. zleca Columbus Elite S.A. czynnosci

posrednictwa w zakresie oferowania produktéw

i ustug Columbus Energy S.A., w tym
w  szczegdlnosci  przeprowadzanie  audytéw
energetycznych nieruchomosci klientow,
pozyskiwanie podstawowych informacji
technicznych i dotyczacych zuzycia energii
elektrycznej wedtug standardéow Columbus

Energy S.A.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 31 maja 2019 roku do
siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19
Europejskiego i Rady UE, od Pana Dawida

ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Zielinskiego - Prezesa Zarzadu Spdfki, o nabyciu
akcji Spotki przez spotke Gemstone S.A., ktérej
jest Prezesem Zarzadu oraz wiekszosciowym

udziatowcem.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Tres¢ uchwat podjetych przez ZWZA w dniu 7
czerwca 2019 roku

W dniu 7 czerwca 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w przekazat protokdt Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego
w dniu 7 czerwca 2019 roku, zawierajacy tresé
uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie,
a przy kazdej uchwale réwniez liczbe akcji,
z ktorych oddano wazne gtosy oraz procentowy
udziat tychze akgcji w kapitale zaktadowym, taczna
liczbe waznych gtoséw, w tym liczbe gtosow "za",
"przeciw" i "wstrzymujacych sie".

Uchwatami nr 27/06/2019 oraz nr 28/06/2019
z dnia 7 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Columbus Energy Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie dokonato zmian Statutu
Spotki -

obowiazujgcych oraz uchwalonych zmian Statutu.

ponizej  zestawienie  dotychczas

1) Dotychczasowe brzmienie § 5 ust. 1:

1. Przedmiotem Spdtki zgodnie z Polska

Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:

1) PKD - 18 - Poligrafia i reprodukcja zapisanych
nosnikéw informacji;

2) PKD - 24 — Produkcja metali;

3) PKD — 25 - Produkcja metalowych wyrobdéw
gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen;

4) PKD - 28 — Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

5) PKD - 41 - Roboty budowlane zwigzane ze
wznoszeniem budynkdw;

6) PKD - 42 - Roboty zwigzane z budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej;

7) PKD - 43 - Roboty budowlane specjalistyczne;
8)PKD - 45 - Handel hurtowy i detaliczny
pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw

samochodowych;

9) PKD - 46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem
handlu pojazdami samochodowymi;
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10)PKD - 47 — Handel detaliczny, z wytaczeniem
handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;
11) PKD - 58 - Dziatalno$¢ wydawnicza;

12) PKD - 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja
filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,

nagran dzwiekowych i muzycznych;

13) PKD - 60 - Nadawanie programéw
ogdlnodostepnych i abonamentowych;
14) PKD - 62 - Dzatalno$¢ zwigzana

z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana;

15) PKD - 63 — Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie

informacji;

16) PKD - 64 — Finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

z wyfgczeniem ubezpieczenn i funduszéw

emerytalnych;
17) PKD - 66 — Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi

finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;
18) PKD - 68 - Dziatalno$¢ rynku zwigzana
z obstuga rynku nieruchomosci;

19) PKD - 70 - Dziatalno$¢ firm centralnych (head

offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

20) PKD - 71 - Dziatalno$é w zakresie architektury
i inzynierii; badania i analizy techniczne;
21) PKD - 72 - Badania naukowe i
rozwojowe;

22) PKD - 73 - Reklama, badanie rynku i opinii
publicznej;

23) PKD - 74 -
profesjonalna, naukowa i techniczna;
24) PKD - 77 — Wynajem i dzierzawa;
25 PKD - 82 -
z administracyjng obstugg biura i pozostata

prace

Pozostata dziatalnosé

Dziatalno$¢ zwigzana

dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie

dziatalnosci gospodarczej;

26) PKD 73.11.Z
reklamowych;

Dziatalno$¢  agencji

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

27) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu

i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;

28) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy

miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych;

29) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy

miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (Internet);

30) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy

miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach;
31 PKD 17.23.Z Produkcja  artykutéw

pismiennych;

32) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet;
33) PKD 18.12.Z Pozostate drukowanie;

34) PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z przygotowywaniem do druku;

35) PKD 18.14.Z Introligatorstwo i podobne
ustugi;

36) PKD 18.20.Z Reprodukcja

nosnikéw informacji;

zapisanych

37) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

38) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

czesci do niego;

39) PKD 47.41Z Sprzedaz detaliczna
komputerow, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach;

40) PKD 47.79.Z Sprzedaz detaliczna artykutéw
uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

41) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona
przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;
42) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona poza siecig sklepows, straganami

i targowiskami;
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43) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek;

44) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list
(np. adresowych, telefonicznych);
45) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;
46) PKD 58.14.Z Wydawanie
i pozostatych periodykéw;

47) PKD 58.19.Z
wydawnicza;

48) PKD 58.29.Z Drziatalnosé
w zakresie pozostatego oprogramowania;

49) PKD 59.20.Z Dziatalno$é w zakresie nagran
dzwiekowych i muzycznych;

Czasopism
dziatalnos¢

Pozostata

wydawnicza

50) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢  zwigzana
z oprogramowaniem;

51) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢  zwigzana
z doradztwem w zakresie informatyki;

52) PKD 62.03.Z Dziatalno$¢  zwigzana

z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

53) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$é ustugowa

w  zakresie  technologii  informatycznych
i komputerowych;

54) PKD  63.12Z  Dziatalno$¢  portali
internetowych;

55) PKD 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa

w  zakresie informadji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
56) PKD 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw

finansowych;

57) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoéé

ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszéw

emerytalnych;
58) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci

na wilasny rachunek;

59) PKD 68.20.Z Wynajem i

nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

zarzadzanie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

60) PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych
(head offices) i
holdingdw finansowych;
61) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public
relations) i komunikacja;
62) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie

prowadzenia

holdingéw, z wytaczeniem

dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;
63) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
64) PKD 74.20.Z Dziatalno$¢ fotograficzna;

65 PKD 74.30.Z

z ttumaczeniami;

66) PKD 77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa
pozostatych

Dziatalno$¢  zwigzana

artykutéw  uzytku  osobistego

i domowego;
67) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn
i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery;

68) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych
maszyn, urzadzen oraz ddbr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane;
69) PKD 77.40.Z

intelektualnej i

Dzierzawa  witasnosci

podobnych  produktéw,
z wylgczeniem prac chronionych prawem

autorskim;

70) PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana

z administracyjng obstuga biura;

71) PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii,
przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalno$¢  wspomagajaca
prowadzenie biura;

72) PKD 82.20.Z Dziatalno$¢  centrow
telefonicznych (call center);

73) PKD 82.30.Z Drziatalno$¢  zwigzana
z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

74) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$é
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana;

75)
edukacje;

PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca
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76) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalno$é ustugowa,

gdzie indziej niesklasyfikowana;

77) PKD  41.10.Z Realizacja  projektéw
budowlanych  zwigzanych ze  wznoszeniem
budynkéw;

78) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze

wznoszeniem budynkow mieszkalnych

i niemieszkalnych;
79) PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drég
i autostrad;

80) PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowa drég
szynowych i kolei podziemnej;

81) PKD 42.13.Z Roboty zwigzane z budowa
mostow i tuneli;

82) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa
rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych;

83) PKD 42.22.7Z Roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych;
84) PKD 42.91.Z Roboty zwigzane z budowa
obiektéw inzynierii wodnej;

85) PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowa
pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

86) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéow
budowlanych;

87) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod
budowe;

88) PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen
geologiczno-inzynierskich;

89) PKD 43.21.Z Wykonywanie
elektrycznych;

90) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych,

instalacji

cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych;

91) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych
instalacji budowlanych;

92) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robdt

budowlanych wykoriczeniowych;

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

93) PKD 43.91.Z Wykonywanie
i pokry¢ dachowych;

konstrukgji

94) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty
budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

95) PKD 68.31.Z Posdrednictwo w obrocie
nieruchomosciami;

96) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania
kredytéw;

97) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami
wykonywane na zlecenie;

98) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci
na wilasny rachunek;

99) PKD 66.19.Z

wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem

Pozostata  dziatalnosé

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
100) PKD 32.99.Z Produkcja
wyroboéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

101) PKD 35.11.Z Wytwarzanie

elektryczne;j;

pozostatych

energii

102) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej;

103) PKD 35.13.Z
elektryczne;j;

104) PKD 35.14.Z Handel energia elektryczna;

105) PKD 39.00.Z
z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Dystrybucja  energii

Dziatalno$¢  zwigzana

zwigzana z gospodarkg odpadami;

106) PKD 46.18.Z

specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

Dziatalno$¢  agentow

okreslonych towaréw;

107) PKD 46.19.Z
zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego

Dziatalno$¢  agentow

rodzaju;

108) PKD

zarzadzanie

63.11.Z Przetwarzanie danych;

stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnos¢;
109) PKD 64.91.Z Leasing finansowy;
110) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy

techniczne;
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111) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

112) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych;

113) PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych

i humanistycznych;
114) PKD 27.11.Z Produkcja

silnikéw, pradnic i transformatoréw;

115) PKD 27.12Z

rozdzielcze] i sterowniczej energii elektrycznej.

elektrycznych

Produkcja  aparatury

Uchwalone brzmienie § 5 ust. 1:

1. Przedmiotem Spdtki zgodnie z Polska

Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:

1) PKD - 28 — Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

2) PKD - 43 - Roboty budowlane specjalistyczne,
3) PKD - 45 - Handel hurtowy i detaliczny
pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych,

4) PKD - 46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem
handlu pojazdami samochodowymi,

5) PKD - 47 — Handel detaliczny, z wylaczeniem
handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
6) PKD - 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg
filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych,

7) PKD - 62 -

z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

Dziatalno$é¢  zwigzana

informatyki oraz dziatalno$¢ powiazana,

8) PKD - 63 - Dziatalno$é ustugowa w zakresie

informacji,

9) PKD - 64 — Finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszéw

emerytalnych,

10) PKD - 70 - Dziatalno$¢ firm centralnych (head

offices); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

11) PKD - 71 - Dziatalno$¢ w zakresie architektury
i inzynierii; badania i analizy techniczne,
12) PKD - 72 - Badania naukowe i
rozwojowe,

13) PKD - 73 - Reklama, badanie rynku i opinii
publicznej,

14) PKD - 74 -
profesjonalna, naukowa i techniczna,

15) PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu

telekomunikacyjnego oraz

prace

Pozostata dziatalnosé

elektronicznego i
czesci do niego,

16) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona poza siecig sklepowg, straganami

i targowiskami,

17) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢  zwigzana
z oprogramowaniem,

18) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢  zwigzana
z doradztwem w zakresie informatyki,

19) PKD 62.03.Z Dziatalno$¢  zwigzana

z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

20) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$é¢ ustugowa

w  zakresie  technologii informatycznych
i komputerowych,

21) PKD 63.99.Z Pozostata dziatalno$é¢ ustugowa
w  zakresie informadji, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

22) PKD 64.20.Z

finansowych,

23) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoéé
gdzie

Dziatalno$¢  holdingéw

ustugowa, indziej niesklasyfikowana,

z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszéw

emerytalnych,

24) PKD 70.10.Z Dziatalno$é¢ firm centralnych
(head offices) i
holdingdw finansowych,

25) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public

relations) i komunikacja,

holdingéw, z wytaczeniem
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26) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania,
27) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,
28) PKD 77.40.Z

intelektualnej i

Dzierzawa  witasnosci

podobnych  produktéw,

z wylgczeniem prac chronionych prawem

autorskim,

29) PKD 82.20.Z Dziatalno$¢  centrow
telefonicznych (call center),

300 PKD 82.30.Z Drziatalno$¢  zwigzana
z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw,

31) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$é
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
32)
edukacje,

33) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalno$é ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

34) PKD 43.21.Z Wykonywanie
elektrycznych,

35) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych,

PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca

instalacji

cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

36) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych
instalacji budowlanych,

37) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robdt
budowlanych wykoriczeniowych,

38) PKD 43.91.Z Wykonywanie

i pokry¢ dachowych,

konstrukgji

39) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty
budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania
kredytéw,
41) PKD 66.19.Z

wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem

Pozostata  dziatalnosé

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

42) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow,

gdzie indziej niesklasyfikowana;
43) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,
44) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektryczne;j,
45) PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektryczne;j,
46) PKD 35.14.Z Handel energia elektryczna,

47)  PKD  46.18.Z

specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

Dziatalnoé¢  agentéw

okreslonych towaréw,

48) PKD 46.19.Z Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych
sie sprzedaza towardw réznego rodzaju,
49) PKD 63.11.Z

zarzadzanie stronami

Przetwarzanie  danych;

internetowymi  (hosting)

i podobna dziatalnos¢,
50) PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
51) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy

techniczne,

52) PKD 72.19.Z Badania naukowe i

rozwojowe

prace

w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych,

53) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikow,

pradnic i transformatoréw,

54) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej

i sterowniczej energii elektryczne;.

2) Dotychczasowe brzmienie § 7 ust. 2:

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanych
uchwatg nr 38/06/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie w dniu 30 czerwca 2016
roku w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Uchwalone brzmienie § 7 ust. 2:

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu

zakladowego w ramach kapitatu docelowego
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wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanych
uchwatg nr 27/06/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie w dniu 7 czerwca 2019 roku
w sprawie zmian Statutu Spotki.

3) Dotychczasowe brzmienie § 7 ust. 6é:

Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze
w catosci lub w czesci, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji
oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych

w granicach kapitatu docelowego.
Uchwalone brzmienie § 7 ust. 6:

Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze w catosci

lub w cze$ci pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji
i/lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w

granicach kapitatu docelowego.

4)Dotychczasowe brzmienie § 16 ust. 1:

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu

Czlonkéw.
Uchwalone brzmienie § 16 ust. 1.:

Rada Nadzorcza sktada sie z od pigciu do
dziewieciu Cztonkow.

Walne Zgromadzenie Spoétki nie odstgpito od
rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku
obrad. Do zadnej z uchwat objetych protokotem
nie zgtoszono

z Walnego Zgromadzenia

sprzeciwow.

Powotanie Rady Nadzorczej nowej kadencji

W dniu 8 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, iz w dniu 7 czerwca

2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Spotki, wskutek uptyniecia okresu kadencji Rady
Nadzorczej, powofato w sktad Rady Nadzorczej
nowej lll kadencji siedmiu cztonkéw:

¥ Pan Pawet Urbanski — powofany uchwatg
ZWZA nr 19/06/2019,

¥ Pan Leszek Lenko — powotany uchwatg
ZWZA nr 20/06/2019,

¥ Pan January Ciszewski -
uchwatg ZWZA nr 21/06/2019,

¥ Pan Witold Indrychowski — powotany
uchwatg ZWZA nr 22/06/2019,

¥ Pan Marek Sobieski — powofany uchwatg

powotany

ZWZA nr 23/06/2019,

¥ Pan Jerzy Ogtoszka — powotany uchwata
ZWZA nr 24/06/2019,

¥ Pan Radostaw Zemfo — powotany uchwatg
ZWZA nr 25/06/2019.

Powotanie Zarzadu nowej kadeng;ji

W dniu 8 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, iz w dniu 7 czerwca
2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie art.
368 § 4 Kodeksu spodtek handlowych oraz
w oparciu o § 19 ust. 2 lit. d) Statutu Spotki,
wskutek uptyniecia okresu kadencji Zarzadu
Spotki, uchwatg nr 2/06/2019 powotata z dniem 7
czerwca 2019 roku w sktad Zarzadu Spotki nowe;j
Il kadencji do petnienia funkcji:

¥ Prezesa Zarzgdu - Pana Dawida
Zielinskiego,

¥ Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych -
Pana Janusza Sterna,

¥ Wiceprezesa Zarzagdu - Pana tukasza

Gorskiego.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5
% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 7 czerwca 2019 roku

W dniu 8 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie przekazat jako zatacznik do raportu
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5 % liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 7 czerwca
2019 roku.

Nabycie przez Columbus Energy S.A. udziatéw
w spétkach

W dniu 9 lipca 2019 roku Zarzad Spétki Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
nabyt od dwdch oséb fizycznych 100 udziatéw

o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt,
stanowigcych 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym spdtki Eko Energia Il Spodtka

z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Domaniewie (Spoétka 1), celem kontynuowania
projektu

rozpoczetego przez przedmiotowq

Spotke I, ktérym  jest budowa  farmy
fotowoltaicznej, o tacznej mocy do 999 kWp,
zlokalizowanej w obwodzie Adamowa Goéra
w wojewddztwie mazowieckim. Udziaty w Spétce
| zostaty nabyte za taczng kwote 113 713,21 zi.
Spotka Columbus Energy S.A. jako Kupujacy
zobowigzata sie do sptaty pozyczek w tacznej
kwocie 352 705,64 #,

Sprzedajacych na rzecz Spofki |.

udzielonych przez

Ponadto w dniu 9 lipca 2019 roku od dwéch oséb
fizycznych Spotka Columbus Energy S.A. nabyta
100 udziatdéw, o tgcznej wartosci nominalnej
5.000,00 4z, 100 %
w kapitale zaktadowym spétki Eko Energia -

stanowigcych udziatu

Fotowoltaika Domaniew Il Spdtka z ograniczong

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Pruszkowie
(Spotka 1),
rozpoczetego przez wskazang Spodtke I, ktorym

celem kontynuowania projektu
jest budowa farmy fotowoltaicznej, o facznej mocy
do 999 kWp, zlokalizowanej w obwodzie Erminéw
w wojewddztwie mazowieckim. Udziaty zostaty
nabyte za fgczng kwote 143 786,78 zt. Spdtka
Columbus Energy S.A. jako Kupujacy zobowiazata
sie do sptaty pozyczek w tacznej kwocie 318
503,28  z,
Sprzedajacego na rzecz Spétki Il

udzielonych  przez  jednego

Zgodnie z zawartymi umowami witasno$é ww.
udziatéw Spotki | oraz Spotki Il przeszta na
Columbus Energy S.A. z dniem zapftaty cen
nabycia i kwot sptaty okreslonych w umowach
nabycia, ustalonym na 3 dni od daty zawarcia

umdw nabycia.

Poprzez nabycie na wifasnos¢ ww. udziatow

Columbus  Energy S.A.  nabyta wszelkie
przynalezne do nich prawa gfosu na
Zgromadzeniu  Wspdlnikéw oraz prawa do

dywidendy, a takze inne prawa korporacyjne oraz
majgtkowe zwigzane z witasnoscig tych udziatow

odpowiednio dla Spotki | oraz Spotki Il
Columbus Energy S.A. ma ambicje, zeby stad sie

integratorem polskiego rynku farm
fotowoltaicznych, bedac tacznikiem pomiedzy
poszczegdlnymi segmentami rynku - wiascicielami
gruntéw i projektantami oraz wiascicielami
uprawnien do inwestycji, wykonawcg inwestycji
oraz instytucjg finansujaca, dla ktérej kluczowym
zabezpieczeniem realizacji projektu sg spotki
o ugruntowanej pozycji na rynku, potwierdzonej

doswiadczeniem w branzy.

Nabycie udziatéw w wyzej wskazanych Spétkach
| i Il jest realizacjg przyjetej przez Columbus
Energy S.A. strategii rozwoju w zakresie inwestycji
w dtugoterminowe farm

bedzie

realizowane wyniki finansowe Columbus Energy

projekty

fotowoltaicznych; mie¢  wplyw na

S.A. i Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jest istotne
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z punktu widzenia perspektywy rynku, na ktérym
dziatajg Spotki.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 17 lipca 2019 roku do siedziby Spotki
wplyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust.
3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady UE, od Pana Marka Sobieskiego — Cztonka
Rady Nadzorczej, o nabyciu akcji Spotki. Tresc
otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik

do opublikowanego raportu.

Terminowa wyptata odsetek za ostatni kupon
z obligacji na okaziciela serii C

W dniu 26 lipca 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze tego samego dnia
nastgpita terminowa wyptata ostatniego kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela
serii C. kaczna wartoé¢ nominalna Obligacji
wynosita 1 090 000 zt. Odsetki od Obligacji

wyptacane byty w okresach kwartalnych.

Wykup obligacji na okaziciela serii C

W dniu 26 lipca 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie otrzymat informacje z Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych w sprawie
wyptaty w dniu 26 lipca 2019 roku sSrodkéw
pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu
serii C,

Obligagji na okaziciela

zdematerializowanych,  zarejestrowanych — w
Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych

S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR00046, zgodnie

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu
okreslonym na dzien 26.07.2019 roku.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu co
powoduje definitywne wygasniecie wszelkich

praw i obowiazkéw wynikajgcych z tych Obligagiji.

Zawarcie kluczowej umowy wspétpracy w zakresie
rozwijania projektéw farm fotowoltaicznych

o tacznej mocy ok. 355 MWp

W dniu 6 sierpnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
zawarl z osobg prawng umowe wspdtpracy
("Umowa", "Wspotpraca") w zakresie wspoélnego
rozwijania projektéw farm fotowoltaicznych i ich
budowy. Zgodnie z Umowg Columbus Energy
S.A. ma prawo pierwokupu przez okres 2 lat 50%
lub  100%

w ktérych Deweloper rozwija istniejgce projekty

udziatéw w celowych,

spotkach

farm fotowoltaicznych (na réznym stadium
rozwoju). Na moment podpisania Umowy faczna
moc projektéw wynosi 355 MWp, o szacowanej
wartosci rynkowej po wybudowaniu okoto 1,3 mld

zt.

Zgodnie z umowa Columbus Energy S.A.
odpowiada za finansowanie prac deweloperskich,
organizacje finansowania na potrzeby budowy
farm, realizacje inwestycji jako Generalny
Wykonawca i bedzie zarzadzat sprzedaza tych

inwestycji.
Zawarcie Umowy Wspodtpracy jest kolejnym

przyjete]
Energy S.A. strategii rozwoju w zakresie inwestycji

etapem realizacji przez Columbus

w dtugoterminowe projekty fotowoltaiczne.
Bedzie to miato wptyw na realizowane wyniki
finansowe Columbus

Energy S.A. i Grupy

Kapitatowej Columbus Energy.
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Zarejestrowanie w KRS zmian Statutu Columbus
Energy S.A.

W dniu 8 sierpnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu
2019

elektronicznego odpisu aktualnego z KRS uzyskat

8 sierpnia roku na  podstawie
informacje o dokonaniu w dniu 1 sierpnia 2019
roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
KRS wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS
zmian § 7 ust. 2 i ust. 6, § 16 ust. 1 i § 5 ust.
1 Statutu Spotki, zwigzanych z podjetymi
Uchwatami nr 27/06/2019 oraz nr 28/06/2019 w
dniu 7 czerwca 2019 roku przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spofki.

Ponizej dotychczasowe i zarejestrowane przez Sad
Rejestrowy brzmienie zmienianych postanowien
statutu.

1)Dotychczasowe brzmienie § 5 ust. 1:

1. Przedmiotem Spdtki zgodnie z Polska
Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:

1) PKD - 18 - Poligrafia i reprodukcja zapisanych
nosnikéw informacji;

2) PKD - 24 — Produkcja metali;

3) PKD — 25 - Produkcja metalowych wyrobdéw
gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen;

4) PKD - 28 — Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

5) PKD - 41 — Roboty budowlane zwigzane ze
wznoszeniem budynkdw;

6) PKD - 42 - Roboty zwigzane z budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej;

7) PKD - 43 - Roboty budowlane specjalistyczne;
8) PKD - 45 - Handel hurtowy i detaliczny
pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw

samochodowych;

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

9) PKD - 46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem
handlu pojazdami samochodowymi;

10) PKD - 47 — Handel detaliczny, z wytaczeniem
handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;
11) PKD - 58 - Dziatalno$¢ wydawnicza;

12) PKD - 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja
filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,

nagran dzwiekowych i muzycznych;

13) PKD - 60 - Nadawanie programéw
ogdlnodostepnych i abonamentowych;
14) PKD - 62 - Dziatalno$¢ zwigzana

z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana;

15) PKD - 63 — Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie

informacji;

16) PKD - 64 — Finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

z wyfgczeniem ubezpieczern i funduszéw

emerytalnych;
17) PKD - 66 — Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi

finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;

18) PKD - 68 - Dziatalno$¢ rynku zwigzana
z obstuga rynku nieruchomosci;

19) PKD - 70 - Dziatalno$¢ firm centralnych (head
offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

20) PKD - 71 - Dziatalno$é w zakresie architektury
i inzynierii; badania i analizy techniczne;
21) PKD - 72 - Badania naukowe i
rozwojowe;

22) PKD - 73 - Reklama, badanie rynku i opinii
publicznej;

23) PKD - 74 -
profesjonalna, naukowa i techniczna;
24) PKD - 77 — Wynajem i dzierzawa;
25) PKD - 82 -
z administracyjng obstugg biura i pozostata

prace

Pozostata dziatalnosé

Dziatalno$¢ zwigzana

dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie

dziatalnosci gospodarczej;
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26) PKD 73112 -

reklamowych;

27) PKD 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy

czasu i miejsca na cele reklamowe w radio

Dziatalno$¢  agencdji

i telewizji;

28) PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy
miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych;

29) PKD 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy
miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (Internet);

30) PKD 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy

miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach;
31 PKD 17.23.Z - Produkcja artykutéw

pismiennych;

32) PKD 18.11.Z - Drukowanie gazet;

33) PKD 18.12.Z — Pozostate drukowanie;

34) PKD 18.13.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z przygotowywaniem do druku;

35) PKD 18.14.Z - Introligatorstwo i podobne
ustugi;

36) PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych
nosnikéw informacji;

37) PKD 46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

38) PKD 46.51.Z — Sprzedaz hurtowa sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

czesci do niego;

39) PKD 47.41Z - Sprzedaz detaliczna
komputerow, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach;

40) PKD 47.79.Z - Sprzedaz detaliczna artykutéw
uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

41) PKD 47912 -

prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;

Sprzedaz detaliczna

lub Internet;

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

42) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami;

43) PKD 58.11.Z — Wydawanie ksigzek;

44) PKD 58.12.Z — Wydawanie wykazdéw oraz list
(np. adresowych, telefonicznych);

45) PKD 58.13.Z — Wydawanie gazet;

46) PKD 58.14.Z - Wydawanie czasopism
i pozostatych periodykéw;
47) PKD 58.19.Z -
wydawnicza;

48) PKD 58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza
w zakresie pozostatego oprogramowania;

49) PKD 59.20.Z — Dziatalno$¢ w zakresie nagran
dzwiekowych i muzycznych;

Pozostata dziatalnosé

50) PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana
z oprogramowaniem;

51) PKD 62.02Z - Dziatalno$¢ zwigzana
z doradztwem w zakresie informatyki;

52) PKD 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana

z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

53) PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa

w  zakresie  technologii  informatycznych
i komputerowych;
54) PKD 63.12Z - Dziatalnos¢ portali
internetowych;

55) PKD 63.99.Z — Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa

w  zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
56) PKD 64.20.2 -

finansowych;

57) PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalno$é

Dziatalno$¢ holdingow

ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszéw
emerytalnych;

58) PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz

nieruchomosci na wtasny rachunek;
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59) PKD 68.20.Z - Wpynajem
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
60) PKD 70.10.Z — Dziatalno$¢ firm centralnych
(head offices) i
holdingdw finansowych;

61) PKD 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public
relations) i komunikacja;

62) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie

prowadzenia

i zarzadzanie

holdingéw, z wytaczeniem

dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;

63) PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii
publicznej;

64) PKD 74.20.Z - Dziatalno$¢ fotograficzna;

65) PKD 7430z -
z ttumaczeniami;

66) PKD 77.29.Z - Wypozyczanie i dzierzawa
pozostatych

Dziatalno$¢ zwigzana

artykutéw  uzytku  osobistego

i domowego;
67) PKD 77.33.Z — Wynajem i dzierzawa maszyn
i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery;

68) PKD 77.39.Z -
pozostatych

dzierzawa
dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;

69) PKD 77402 -
intelektualnej i

Wynajem i

maszyn, urzadzen oraz

Dzierzawa wfasnosci

podobnych  produktéw,
z wylgczeniem prac chronionych prawem

autorskim;

70) PKD 82.11.Z — Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana

z administracyjng obstuga biura;

71) PKD 82.19.Z - Wpykonywanie fotokopii,

przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalno$¢ ~ wspomagajaca
prowadzenie biura;

72) PKD 82.20.Z - Dziatalno$é¢ centréw
telefonicznych (call center);

73) PKD 82.30.Z - Dziatalno$¢ zwigzana

z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

74) PKD 829972 -

wspomagajaca

Pozostata dziatalnosé

prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana;

75) PKD 85.60.Z - Dziatalno$¢ wspomagajaca

edukacje;

76) PKD 96.09.Z - Pozostata dziatalnoéé
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

77) PKD 41.10.Z - Realizacja projektéw
budowlanych  zwigzanych ze  wznoszeniem
budynkéw;

78) PKD 41.20.Z - Roboty budowlane zwigzane ze

wznoszeniem budynkow mieszkalnych

i niemieszkalnych;

79) PKD 42.11.Z - Roboty zwigzane z budowa
drég i autostrad;

80) PKD 42.12.Z — Roboty zwigzane z budowa
drég szynowych i kolei podziemnej;

81) PKD 42.13.Z — Roboty zwigzane z budowa
mostow i tuneli;

82) PKD 42.21.Z — Roboty zwigzane z budowa
rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych;

83) PKD 42.22.7Z — Roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych;
84) PKD 42.91.Z — Roboty zwigzane z budowa
obiektéw inzynierii wodnej;

85) PKD 42.99.Z — Roboty zwigzane z budowa
pozostatych obiektow inzynierii ladowe] i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

86) PKD 43.11.Z — Rozbidrka i burzenie obiektéow
budowlanych;

87) PKD 43.12.Z — Przygotowanie terenu pod
budowe;

88) PKD 43.13.Z - Wykonywanie wykopdw
i wiercen geologiczno-inzynierskich;
89) PKD 43.21.Z - Wykonywanie
elektrycznych;

instalacji
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90) PKD 43.22.Z - Wykonywanie instalacji wodno-

kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych;

91) PKD 43.29.Z - Wykonywanie pozostatych
instalacji budowlanych;

92) PKD 43.39.Z - Wykonywanie pozostatych
robét budowlanych wykonczeniowych;

93) PKD 43.91.Z - Wykonywanie konstrukcji
i pokry¢ dachowych;

94) PKD 43.99.Z - Pozostate specjalistyczne
budowlane, indziej

roboty gdzie

niesklasyfikowane,

95) PKD 68.31.Z — Posdrednictwo w obrocie
nieruchomosciami;

96) PKD 64.92.Z — Pozostate formy udzielania
kredytéw;

97) PKD 68.32.Z — Zarzadzanie nieruchomosciami

wykonywane na zlecenie;

98) PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek;
99) PKD 66.19.Z - Pozostata dziatalnoéé

wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

100) PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych
wyroboéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

101) PKD 35.11.Z - Wytwarzanie energii
elektryczne;j;
102) PKD 35.12.Z - Przesytanie energii
elektryczne;j;
103) PKD 35.13.Z - Dystrybucja energii

elektryczne;j;
104) PKD 35.14.Z — Handel energia elektryczna;

105) PKD 39.00.Z -
z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Dziatalno$é zwigzana

zwigzana z gospodarkg odpadami;

106) PKD 46.18.Z -

specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

Dziatalno$¢ agentdow

okreslonych towardw;

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

107) PKD 46.19.Z - Dziatalno$¢ agentow
zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego
rodzaju;

108) PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych;

zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnos¢;
109) PKD 64.91.Z — Leasing finansowy;
110) PKD 71.20.B — Pozostate badania i analizy

techniczne;

111) PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

112) PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych;

113) PKD 72.20.Z - Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych

i humanistycznych;
114) PKD 27.11.Z - Produkcja elektrycznych
silnikéw, pradnic i transformatoréw;

115) PKD 27.12Z -

rozdzielcze] i sterowniczej energii elektryczne;j.

Produkcja aparatury

Zarejestrowane brzmienie § 5 ust. 1:

1. Przedmiotem Spdtki zgodnie z Polska

Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:

1) PKD - 28 — Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

2) PKD - 43 - Roboty budowlane specjalistyczne,
3) PKD - 45 - Handel hurtowy i detaliczny
pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych,

4) PKD - 46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem
handlu pojazdami samochodowymi,

5) PKD - 47 — Handel detaliczny, z wylaczeniem
handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
6) PKD - 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg
filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,

nagran dzwiekowych i muzycznych,
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7) PKD - 62 -

z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

Dziatalno$¢  zwigzana

informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana,
8) PKD - 63 - Dziatalno$é¢ ustugowa w zakresie
informacji,

9) PKD - 64 — Finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

z wyfaczeniem ubezpieczern i funduszéw

emerytalnych,

10) PKD - 70 - Dziatalno$¢ firm centralnych (head
offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

11) PKD - 71 - Dziatalno$¢ w zakresie architektury
i inzynierii; badania i analizy techniczne,
12) PKD - 72 - Badania naukowe i
rozwojowe,

13) PKD - 73 - Reklama, badanie rynku i opinii
publicznej,

14) PKD - 74 -
profesjonalna, naukowa i techniczna,

15) PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu
elektronicznego i

prace

Pozostata dziatalnosé

telekomunikacyjnego oraz
czesci do niego,

16) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona poza siecig sklepowg, straganami

i targowiskami,

17) PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana
z oprogramowaniem,

18) PKD 62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana
z doradztwem w zakresie informatyki,

19) PKD 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana

z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

20) PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa

w  zakresie  technologii  informatycznych

i komputerowych,

21) PKD 63.99.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa

w  zakresie informadji, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

22) PKD 64.20.Z -

finansowych,

Dziatalno$¢ holdingdéw

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

23) PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnoéé

ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszéw

emerytalnych,

24) PKD 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych
(head offices) i
holdingdw finansowych,

25) PKD 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public
relations) i komunikacja,

26) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie

prowadzenia

holdingéw, z wytaczeniem

dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania,
27) PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii
publicznej,

28) PKD 77402 -

intelektualnej i

Dzierzawa wfasnosci

podobnych  produktéw,

z wylgczeniem prac chronionych prawem

autorskim,

29) PKD 82.20.Z - Dziatalno$¢ centrow
telefonicznych (call center),

30) PKD 82.30.Z - Dziatalno$¢ zwigzana
z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw,

31) PKD 8299.Z - Pozostata dziatalnoéé
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
32) PKD 85.60.Z - Dziatalno$¢ wspomagajaca
edukacje,

33) PKD 96.09.Z2 -
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

34) PKD 43.21.Z - Wpykonywanie
elektrycznych,

35) PKD 43.22.Z - Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych,

Pozostata dziatalnosé

instalacji

cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

36) PKD 43.29.Z - Wykonywanie pozostatych
instalacji budowlanych,

37) PKD 43.39.Z - Wykonywanie pozostatych

robét budowlanych wykonczeniowych,
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38) PKD 43.91.Z - Wykonywanie konstrukcji
i pokry¢ dachowych,

39) PKD 43.99.Z - Pozostate specjalistyczne
roboty budowlane,

gdzie indziej

niesklasyfikowane,
40) PKD 64.92.Z - Pozostate formy udzielania
kredytéw,

41) PKD 66.19.Z2 -

wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem

Pozostata dziatalnosé

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

42) PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych
wyroboéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;
43) PKD 35.11.Z - Wytwarzanie energii

elektryczne;j,
44) PKD 35.12.Z — Przesytanie energii elektrycznej,

45) PKD 35.13.Z2 -
elektryczne;j,

46) PKD 35.14.Z - Handel energig elektryczna,
47) PKD 46.18Z -

specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

Dystrybucja  energii

Dziatalno$é¢ agentow

okreslonych towardw,

48) PKD 46.19.Z2 -

zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego

Dziatalno$é¢ agentdow

rodzaju,
49) PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych;
zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnos¢,
50) PKD 64.91.Z - Leasing finansowy,
51) PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy

techniczne,

52) PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych,

53) PKD 27.11.Z - Produkcja elektrycznych

silnikéw, pradnic i transformatoréw,

54) PKD 27127 -

rozdzielcze] i sterowniczej energii elektryczne;j.

Produkcja  aparatury

2)Dotychczasowe brzmienie § 7 ust. 2:

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanych
uchwatg nr 38/06/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie w dniu 30 czerwca 2016
roku w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Zarejestrowane brzmienie § 7 ust. 2:

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanych
uchwatg nr 27/06/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie w dniu 7 czerwca 2019 roku

w sprawie zmian Statutu Spotki.
3) Dotychczasowe brzmienie § 7 ust. 6é:

Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze
w catosci lub w czesci, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji
oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych

w granicach kapitatu docelowego.
Zarejestrowane brzmienie § 7 ust. é:

Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze w catosci

lub w cze$ci pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji
i/lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych

w granicach kapitatu docelowego.
4)Dotychczasowe brzmienie § 16 ust. 1:

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu
Cztonkow.

Zarejestrowane brzmienie § 16 ust. 1:

Rada Nadzorcza sktada sie z od pigciu do

dziewieciu Cztonkow.
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Tekst jednolity Statutu Columbus Energy S.A.

zostat  opublikowany jako  zatacznik  do

przedmiotowego raportu.

Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie opublikowat raport kwartalny za okres
od 01.04.2019 r. do 30.06.2019 roku.

Transakcja osoby majacej dostep do informaciji
poufnych

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Zarzagd Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
UE, od Pana Marka Sobieskiego — Cztonka Rady
Spotki.

otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik

Nadzorczej, o nabyciu akgj Tresé

do opublikowanego raportu.

Transakcja osoby majacej dostep do informagiji
poufnych

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Zarzagd Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
UE, od Pani Matgorzaty Lal-Sobieskiej — osoby
blisko zwigzanej z cztonkiem Rady Nadzorczej,
o nabyciu akcji Spdtki. Tres¢ otrzymanego

zawiadomienia stanowita zatgcznik do

opublikowanego raportu.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zakup 10,5 MWp farm

fotowoltaicznych z wygrang aukcja w ramach

projektéw

kluczowej umowy wspédtpracy na rozwéj inwestycji
fotowoltaicznych o mocy ok. 355 MWp.

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku, w nawigzaniu do
raportu ESPI nr 24/2019 z dnia 7 sierpnia 2019
roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze w dniu
5 wrzednia 2019 roku zakupit 50% udziatow
w pieciu spoétkach celowych realizujacych projekty
farm fotowoltaicznych z wygrang aukcja o mocy
10,5 MWp. Wartos¢ transakcji nabycia przez
Columbus Energy S.A. 50% udziatéw w spétkach

wyniosta ok. 3,8 min zt.

Nabycie udziatéw w spoétkach celowych byto
zwigzane z kluczowg umowa wspotpracy zawartg
w dniu 6 sierpnia 2019 roku na rozwdj projektéw
farm fotowoltaicznych o mocy ok. 355 MWp
i stanowito pierwszy etap jej realizacji. Na mocy
umoéw Columbus Energy S.A. bedzie odpowiadat
za szereg prac zwigzanych z rozwojem projektéw
fotowoltaicznych, organizacje finansowania na
potrzeby prac deweloperskich i budowy farm,
realizacje inwestycji jako Generalny Wykonawca,
az po dla inwestora

sprzedaz  inwestycji

koncowego.

Nabycie udziatow w spétkach celowych wpisuje
sie w jeden z elementéw strategii Spoétki, jakim
jest dtugoterminowych

rozwoj inwestycji

fotowoltaicznych.

Zawarcie umow inwestycyjnych o wartosci 2,2 min
zt na rozwdj projektéw farm fotowoltaicznych

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku, w nawigzaniu do
raportu ESPI nr 27/2019 z dnia 6 wrzesnia
2019 r. oraz raportu ESPI nr 24/2019 z dnia 7

sierpnia 2019 r. Zarzad Columbus Energy Spétka
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Akcyjna z siedziba w Krakowie poinformowat, iz w
dniu 5 wrzeénia 2019 roku zawart z Inwestorami,
wérdd ktorych sg Cztonkowie Rady Nadzorczej
Columbus Energy S.A., umowy inwestycyjne
o tacznej wartosci 2,2 min zt na wspdlng realizacje
projektéw farm fotowoltaicznych (10,5 MWp
projektéow, o ktérych mowa w raporcie ESPI nr
27/2019).

Wspétpraca bedzie polegata na nabyciu przez
Columbus Energy S.A., za S$rodki pienigezne
otrzymane od Inwestoréw, udziatéw w spétkach
celowych, wybudowaniu instalacji
fotowoltaicznych, a nastepnie znalezieniu przez
Columbus Energy S.A. inwestora koncowego.
Tym samym Columbus Energy S.A. bedzie
odpowiedzialny za zorganizowanie finansowania
na procesy inwestycyjne realizowane w wybranych

spotkach.

Zawarcie uméw inwestycyjnych byto efektem

strategii  rozwoju w  zakresie  inwestycji
w dlugoterminowe projekty fotowoltaiczne, co
bedzie miato wplyw na realizowane wyniki
finansowe Columbus Energy S.A. oraz Grupy

Kapitatowej.

Zawarcie umowy inwestycyjnej o wartosci 1 min zt
na rozwdj projektéw farm fotowoltaicznych

W dniu 12 wrzeénia 2019 roku, w nawigzaniu do
raportu ESPI nr 28/2019 z dnia 6 wrzesnia 2019
roku, Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, iz w dniu 12
2019
sprawujacym jednoczesnie funkcje Cztonka Rady

wrzednia roku zawart z Inwestorem,

Nadzorczej Columbus Energy S.A., kolejng
umowe inwestycyjng o wartoéci 1 min zt na
realizacje  projektow farm  fotowoltaicznych
o mocy 10,5 MWp, o ktérych Columbus Energy
S.A. informowata raportem ESPI nr 27/2019 z dnia

6 wrzesnia 2019 r.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Za s$rodki pieniezne otrzymane od Inwestoréw
Columbus Energy S.A. nabyfa udziaty w pieciu
spotkach celowych, w ktérych jako Generalny
Wykonawca

jest odpowiedzialny za

zorganizowanie  finansowania na  procesy

inwestycyjne, budowe farm oraz znalezienie

inwestora koncowego. Zawarcie umow
inwestycyjnych byto efektem strategii, majacej na
celu zwiekszenie udziatu Columbus Energy S.A.
w rynku farm fotowoltaicznych w oparciu
o kluczowg umowe wspdtpracy w zakresie
rozwijania projektow fotowoltaicznych o fgcznej
mocy 355 MWp, zgodnie z raportem ESPI nr

24/2019 z dnia 7 sierpnia 2019 .

Zawigzanie spdtki  Columbus  Profit  spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig

W dniu 19 wrzeénia 2019 roku Zarzagd Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
zatozyt spotke pod firmg Columbus Profit spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w  Krakowie. Czas trwania spotki  jest
nieograniczony. Columbus Energy S.A. objeta
wszystkie 2.500 (dwa tysigce pieéset) udziatéw
o wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy udziat,
o tacznej wartosci nominalnej 250.000,00 =zt
(dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), ktére
pokryta w catosci wktadem pienigznym, co daje
100 % w kapitale zaktadowym oraz tyle samo

w gfosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Spotka Columbus Profit sp. z o.0. jest spdtky
celowg Columbus Energy S.A., ktéra s$wiadczy
rachunkowo-ksiegowe,

ustugi zwigzane

z doradztwem podatkowym, pozyskiwaniem

pracownikéw oraz doradztwem w zakresie

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania.
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Dziatalno$¢ Columbus Profit Sp. z 0.0. ma wptyw
na realizowane wyniki finansowe Columbus

Energy S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 20 wrzednia 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od Pana Januarego Ciszewskiego
Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A.
o transakcjach na akcjach Spdtki Columbus
Energy S.A. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia
stanowifa zatacznik do opublikowanego raportu.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej z petnionej
funkcji Columbus Energy Spétka Akcyjna

W dniu 30 wrzeénia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu wptyneto do

Spotki oswiadczenie Pana Januarego
Ciszewskiego o rezygnacji z petnienia przez niego
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Columbus

Energy S.A. z dniem 30 wrzeénia 2019 roku.

Transakcja zrealizowana przez osobe petnigca
obowiazki zarzgdcze

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wplyneto do Spdtki zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od spétki Ganador Sp. z o.o.
o transakcjach na akcjach Spdtki Columbus

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Energy S.A. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia

stanowifa zatacznik do opublikowanego raportu.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akg;ji

W dniu 3 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
Spotki

akcjonariusza Spétki - Januarego Ciszewskiego,

wplyneto  do zawiadomienie  od

sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej, o obnizeniu progu ponizej 30
% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ Columbus
S.A.

opublikowanego

Energy Spotka  w  zaltgczeniu  do

raportu  przekazata  tresc

zawiadomienia.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akg;ji

W dniu 3 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
Spotki

akcjonariusza Spétki - Januarego Ciszewskiego,

wplyneto  do zawiadomienie  od

sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej, o przekroczeniu progu
powyzej 33 1/3 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Columbus Energy S.A. Spoétka w zataczeniu do
opublikowanego tresc

raportu  przekazata

zawiadomienia.

Transakcje zrealizowane przez osobe pefnigcy
obowiazki zarzadcze

W dniu 3 pazdziernika 2019 roku Zarzad
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wptyneto do Spétki zawiadomienie w trybie art. 19

ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
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i Rady UE, od akcjonariusza Spotki Dawida
Zielinskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
Gemstone S.A. i jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu Columbus Energy S.A. o transakcjach na
akcjach Spétki Columbus Energy S.A. Tresé
otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik

do opublikowanego raportu.

Terminowa wyptata odsetek za ostatni kupon
z obligacji na okaziciela serii D Columbus Energy
Spétka Akcyjna

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku nastgpita

terminowa  wypfata  ostatniego  kuponu

odsetkowego obligacji na okaziciela
serii D. kaczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosita 4 535 000,00 zt, a odsetki od Obligagiji
wyptacane okresach

byty w kwartalnych.

Terminowa  sptata  odsetek  potwierdza

wiarygodnos¢ Spétki na rynku kapitatowym.

Wykup obligacji na okaziciela serii D Columbus
Energy Spétka Akcyjna

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Spdtka Akeyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz otrzymat informacje z Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych w sprawie
wyptaty w dniu 4 pazdziernika 2019 roku Srodkéw
pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu
Obligagji na okaziciela
serii D, zdematerializowanych, zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych
S.A. pod numerem ISIN PLSTIGRO0053, zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu
okreslonym na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

Wykupione Obligacje podlegty umorzeniu, co
spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich
praw i obowiazkéw wynikajgcych z tych Obligagiji.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akg;ji

W dniu 4 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
Spotki
Spotki -

sporzadzone na

wplyneto  do zawiadomienie  od

akcjonariusza Pawta  Szymula,
podstawie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej o zejéciu ponizej progu 5 %w
ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Columbus Energy
S.A. Spétka w zafgczeniu do opublikowanego

raportu przekazata tres¢ zawiadomienia.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej z petnionej
funkcji Columbus Energy Spétka Akcyjna

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku do siedziby
Spotki
z siedzibg w Krakowie wptyneto oswiadczenie
Pana Witolda

z petienia przez niego funkcji Cztonka Rady

Columbus  Energy Spétka  Akcyjna

Indrychowskiego, o rezygnacji

Nadzorczej Columbus Energy S.A. z dniem 4
pazdziernika 2019 roku.

Ujawnienie  opdznionej informacji  poufnej
dotyczacej rozpoczecia negocjacji w przedmiocie

zaangazowania kapitatowego inwestora w Spétke

W dniu 9 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie, dziatajgc na podstawie art. 17
ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE ("Rozporzgdzenie
MAR"), poinformowat, ze w dniu 10 wrzesnia 2019
r., miedzy Columbus Energy S.A. a osoba fizyczna
bedaca inwestorem finansowym ("Inwestor"),
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zostafta zawarta umowa o zachowaniu poufnosci

("Umowa") oraz rozpoczely sie negocjacje
z Inwestorem ("Negocjacje") dotyczace zamiaru
podjecia przez strony wspotpracy w zakresie
zaangazowania kapitatowego Inwestora w Spétke

("Transakcja").

Umowa podlega prawu polskiemu.
Postanowienia Umowy zachowujg moc wigzaca
do zaistnienia wczesniejszej z nastepujgcych
okolicznosci:

-uptywu 2 lat od dnia zawarcia Umowy,

-do dnia zawarcia przez strony Transakcji,

-do dnia wyraznego, pisemnego zwolnienia strony
otrzymujacej informacje poufne przez strone
ujawniajgca informacje poufne z obowiazku

zachowania poufnosci.

Zawarcie Umowy i rozpoczecie Negocjacji nie
zobowigzuje Spoétki ani Inwestora do zawarcia
jakiejkolwiek innej umowy lub porozumienia,
w szczegdlnosci nie stanowito zobowigzania

do realizacji Transakgji.

Ujawnienie  opdznionej informacji  poufnej
dotyczacej zawarcia porozumienia okreslajgcego
warunki inwestycji przez inwestora w Spédtke

(,Termsheet”)

W dniu 9 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie przekazat informacje poufna, ktérej
przekazanie do wiadomosci publicznej zostato
opdznione przez Columbus Energy S.A w dniu
1 pazdziernika 2019 r.

Tre$¢ opdznionej Informacji Poufne;:

"Zarzad Columbus Energy S.A. z siedziba
w Krakowie ("Emitent", "Spdtka"), dziatajgc na
podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE MAR"),
poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2019 r.,

("Rozporzadzenie

miedzy: osobg fizyczng bedacg inwestorem
finansowym ("Inwestor"), a spétkg Gemstone S.A.
z siedzibg w Krakowie, spdtka JR Holding S.A.
z siedzibg w Krakowie, Panem Dawidem
Zielinskim, Panem Januarym Ciszewskim i Panem
Januszem Sterna (dalej facznie: "Akcjonariusze")
oraz Spotkg zostato zawarte porozumienie
okreslajgce warunki inwestycji przez Inwestora
w Spotke oraz podstawowe warunki wspétpracy
Inwestorem, Akcjonariuszami oraz

bedzie

pomiedzy

ktore  zawierata umowa

Spotka,
inwestycyjna ("Termsheet").

Zawarcie Termsheetu stanowito kolejny etap

prowadzenia negocjacji przez strony
("Negocjacje"), ktére dotyczyty zamiaru podjecia
przez  strony  wspoOtpracy w  zakresie
zaangazowania kapitatowego Inwestora w Spétke

("Transakcja").

Transakcja polega na wejsciu Inwestora do Spotki

poprzez:

- objecie przez Inwestora co najmniej 2.902.000
akcji nowej emisji, ktére wyemitowane zostana
przez Spotke w ramach programu
menedzerskiego w ramach kapitatu docelowego
realizowanego na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia Spoétki z dnia 7 czerwca 2019 r,,

- udzielenie pozyczek Spétce w tacznej kwocie 30

min zt, w tym przez Inwestora w kwocie
11.724.000 zt, Pana Januarego Ciszewskiego
w kwocie 7.092.000 zt, Gemstone S.A. w kwocie
9.819.000 zt oraz Pana Janusza Sterna w kwocie

1.365.000 zt ("Pozyczki").

Gtéwne warunki Pozyczek beda nastepujace:
oprocentowanie 3% p.a., okres pozyczki 5 lat,
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zabezpieczenie w  postaci  os$wiadczenia
o poddanie sie egzekucji w trybie art. 777
kodeksu postepowania cywilnego oraz weksle
wiasne. W Termsheecie przewidziano prawo
konwersji Pozyczek na akcje Spétki. W ramach
wykonania prawa konwersji, Inwestor bedzie miat
prawo objgé do 4.300.000 akgcji Spotki. Pozyczki
przeznaczone bedg na finansowanie projektu
obejmujacego budowe, sfinansowanie budowy
i sprzedaz farm fotowoltaicznych w wysokosci
minimum 355 MW oraz biezacej dziatalnosci
Spotki.

Intencja Inwestora jest nabycie tagcznie co najmnie;j
20 % akcji Spétki do 31 grudnia 2022 r. Jezeli do
tego dnia Inwestor nie nabedzie takiej ilosci akgji
Spotki to strony Termsheetu dotozg wszelkich
staran, aby Inwestor mogt obja¢ nowe akcje

Spotki.

Strony ustality ponadto, ze Inwestor bedzie mégt
wskazaé¢ do 2 kandydatéw na cztonkéw Rady
Radzie

Nadzorczej w sktadzie 9 osobowej

Nadzorczej Spotki.

Akcjonariusze wraz z Inwestorem ustalg dalszy
scenariusz zwigzany z obecnoscig Spétki na rynku
NewConnect ("NC") tj. decyzje o pozostaniu na
NC i przeniesieniu notowan na rynek regulowany

albo o wycofaniu akcji Spotki z GPW.

Termsheet  zawiera  takze  postanowienia
w zakresie: prawa przytaczenia (tag along), prawa
pierwszenstwa, prawa anti-dilution w zakresie
nowych emisji akcji Spétki, prawa dead lock
regulujgcego  kwestie wyjscia i/lub  wykupu
Akcjonariuszy lub Inwestora przez Spdtke lub
wskazany przez nig podmiot, jezeli strony nie
beda w stanie porozumie¢ sie¢ do kluczowych
konkurencji Pana Dawida

kwestii, zakazu

Zielinskiego i Pana Janusza Sterna.

Termsheet przewiduje ponadto, ze Inwestor
przystapi do umowy tag-along, o ktérej Spdtka

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 5/2019
z dnia 19 lutego 2019 r. lub umowa ta zostanie
rozwigzana i podpisana zostanie nowa umowa

regulujgca przedmiotowy zakres.

Z dniem podpisania Termsheetu Inwestorowi
zostata przyznana 3-miesieczna wytacznosé na
prowadzenia dalszych Negocjacji. W okresie
wyfgcznosci, strony zobowigzaty sie nie prowadzi¢
zadnych rozmow ani negocjacji w odniesieniu do
transakgcji o parametrach zblizonych do Transakgji,
ani nie dokonywac zadnych takich transakcji.
Termsheet zawiera zobowigzanie do zachowania

poufnosci.

W Termsheecie strony ustality, ze podpisana
bedzie miedzy nimi umowa inwestycyjna, ktéra
regulowata bedzie prawo do podejmowania
strategicznych decyzji odnosnie Spétki ("Umowa
Inwestycyjna"). Umowa Inwestycyjna zawierata
bedzie postanowienia zawarte w Termsheecie
oraz dodatkowe elementy zwigzane
z wprowadzeniem w zycie postanowien pomiedzy

Akcjonariuszami, a Inwestorem.

Termsheet wszedt w zycie z chwila jego

podpisania i jest wazny do dnia zawarcia Umowy

Inwestycyjnej.  Termsheet podlega  prawu
polskiemu.
Zawarcie umowy inwestycyjnej i umowy
akcjonariuszy

W dniu 9 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie ("Emitent", "Spdtka"), w nawigzaniu
do raportéw biezgcych ESPI nr: 37/2019 1 38/2019
poinformowat, ze w dniu 8 pazdziernika 2019 r.
zostata zawarta umowa inwestycyjna i umowa
akcjonariuszy pomiedzy: osoba fizyczng bedacy
inwestorem finansowym ("Inwestor"), a spotka
SA z Krakowie

Gemstone siedzibg w
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("Gemstone"), spétkg JR Holding S.A. z siedzibg
w Krakowie ("JR Holding"), Panem Dawidem
Zielinskim ("DZ"), Panem Januarym Ciszewskim
("JC"), Panem Januszem Sterna ("JS"), Polsyntes
sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Glina
("Polsyntes"), przy udziale Columbus Energy S.A.
("Umowa"). Gemstone, JR Holding i JS zwani
bedg
Akcjonariuszami". Dotychczasowi Akcjonariusze,

dalej  tacznie: "Dotychczasowymi

DZ i JC zwani sg dalej tacznie: "Organizatorami".

Zawarcie  Umowy  zostato  poprzedzone

negocjacjami i badaniem due diligence Spofki.

Umowa okresla podstawowe zasady i warunki
inwestycji, w ramach ktérej Inwestor nabedzie
(wraz z innymi posiadanymi akcjami Spétki) pakiet
co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Spodtki
oraz 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
("Docelowy Pakiet Akcji"), na zasadzie petnego
rozwodnienia (fully diluted), to jest przy zatozeniu
i uwzglednieniu zamiany na

akcje Spotki

wszystkich  wyemitowanych  przez ~ Spdtke
instrumentéw wymiennych na akcje Spotki oraz
Pozyczek, istniejacych w dniu, w ktérym Inwestor
nabedzie Docelowy Pakiet Akcji, w stanie wolnym
od jakichkolwiek obcigzen (innych niz ewentualne
obcigzenia na rzecz Inwestora), na zasadach
okredlonych  w Umowie. Organizatorzy
zobowiazali sie natomiast do podejmowania,
w  zakresie

przystugujacych im  uprawnien

korporacyjnych, wszystkich niezbednych
czynnosci faktycznych i prawnych oraz petnej
wspotpracy z Inwestorem w celu umozliwienia
Inwestorowi realizacji prawa Inwestora do nabycia
Docelowego Pakietu Akcji w terminie do dnia

31.12.2022 r. na zasadach okreslonych w Umowie.

W ramach Umowy Inwestor i Organizatorzy
zobowiazali sie wspdtpracowad w celu pozyskania
dla Spétki finansowania w kwocie co najmniej 110
celu realizagji Spotki

min z w projektu

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

polegajgcego na  budowie,  sfinansowaniu
budowy i sprzedazy farm fotowoltaicznych w ilosci
minimum 350 MW, przy czym finansowanie takie
moze by¢ udzielone przez Inwestora, instytucje
finansowg lub osobe trzecia.

Umowa zawiera postanowienia  dotyczace
zawarcia przez Inwestora i Organizatoréw umowy
akcjonariuszy, spetniajacej przestanki
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 Ustawy
o Ofercie Publicznej dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji Spotki, zgodnego
glosowania na walnych zgromadzeniach Spotki
oraz prowadzenia trwafej polityki wobec Spotki,
warunkami

zgodnie  ze  szczegdtowymi

okreslonymi w Umowie.
Transakcja polegac bedzie w szczegdInosci na:

¥ podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego
Spotki z wylgczeniem prawa poboru
i objeciu przez Inwestora 2.902.000
Spotki,

zaoferowane przez Spotke Inwestorowi

nowych  akgji ktére zostang

jako akcje nowej emisji i zostang

wyemitowane przez Spétke w ramach

programu menedzerskiego,
realizowanego na zasadzie kapitatu
docelowego, na podstawie uchwaty

Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
7 czerwca 2019 r. w terminie do
31.10.2020 .,
31.10.2020r. ("Podwyzszenie Kapitatu

Zaktadowego 1"), lub

a najpdzniej w dniu

¥ podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego
Spofki i objeciu przez Inwestora nowych
akcji Spofki, ktére zostang zaoferowane
przez Spétke Inwestorowi w ramach
konwersji obligacji serii E Spdtki w ilosci
nie wiekszej niz iloraz tgcznej wartosci

wykupu wszystkich obligacji posiadanych
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przez Inwestora i przedstawionych Spofce
do wykupu w terminie do 31.03.2021r.
("Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego
2"), lub

¥ podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego
Spotki i objeciu przez Inwestora takiej

liczby nowych akgcji Spétki, ktéra pozwoli

na osiggniecie przez Inwestora
Docelowego Pakietu Akcji, a ktére
zostang zaoferowane przez Spoétke

Inwestorowi w ramach nabycia akgji
Spotki przez Inwestora od akcjonariuszy
Spotki, w tym Organizatoréw lub objecia
nowych akcji Spétki w ramach nowego
podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego
i ktore zostang objete przez Inwestora (do
momentu osiggniecia przez Inwestora
Docelowego Pakietu Akcji, lecz nie dtuze;j
nizdo 31.12.2022 r.) oraz
¥ udzieleniu  Spétce  pozyczki  przez
Inwestora oraz jej konwersji na akcje
Spotki wskutek podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki w ten sposdb, ze
zostang utworzone 4.300.000 nowe akcje
Spotki z wytaczeniem prawa poboru oraz
ze zostang one zaoferowane Inwestorowi
kazdorazowo w terminie wskazanym
przez Inwestora, nie wczedniej niz
1.01.2020 r., nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia wskazania i w zadnym
przypadku nie pdzniej niz w terminie
8.10.2024 r., przy czym dopuszczalne
bedzie

zaktadowego o wyzszg kwote w celu

podwyzszenie kapitatu

umozliwienia pozostatym
pozyczkodawcom konwersji ich
wierzytelnosci. Jezeli Inwestor z przyczyn
nielezacych po jego stronie nie osiggnie
do dnia

31.12.2022 r. woéwczas Dotychczasowi

Docelowego Pakietu Akgji

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Akcjonariusze sprzedadzg Inwestorowi
taka liczbe akcji Spoftki, ktéra umozliwi
Inwestorowi co najmniej osiggniecie
Docelowego Pakietu Akgcji w terminie do

dnia 31.03.2023 r. ("Dodatkowe Akcje").

W ramach Umowy Inwestor i Organizatorzy

zobowigzali si¢ udzieli¢ Spdice pozyczek

("Pozyczki")  w nastepujacy sposdb:

¥ Inwestor udzieli Spotce pozyczki w kwocie
11.724 tys. zt.,

¥ JC udzieli Spétce pozyczki w kwocie

7.092 tys. 21,

¥ Gemstone udzieli Spétce pozyczki
w kwocie 9.819 tys. zt,

¥ Polsyntes  udzieli Spdfce  pozyczki

w kwocie 1.365 tys. zt.

Umowy pozyczek w szczegdlnosci okreslaty:
termin wypfaty pozyczek, zasady wykorzystania
pozyczek, ustanowienia oraz udzielenia przez
Spotke  uzgodnionych zabezpieczen, zasady
konwersji wierzytelnosci z tytutu zwrotu pozyczek

na akcje Spotki.

Organizatorzy i Inwestor ustalili takze zasady

wspolnego  gtosowania w  zakresie spraw
okreslonych w Umowie, w tym postanowienia
w zakresie ochrony przed rozwodnieniem, a takze
zasady zgfaszania i wspdlnego gtosowania nad
kandydatami na cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki, przy JR  Holding,

Gemstone s uprawnieni do wskazania po

czym Inwestor,
2 kandydatéw, a JS jest uprawniony do wskazania
1 kandydata na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

okreslata obowiazki

Umowa ponadto

Organizatoréw i Spétki w okresie przejsciowym,
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ktore zostaly wykonane do 31.12.2019 r.,

oswiadczenia i zapewnienia zlozone przez

Inwestora, Organizatoréw, a takze o$wiadczenia
i zapewnienia o Spodlce ztozone przez
Organizatoréw i Spétke. Umowa ustanowila takze
zakaz konkurencji DZ oraz JS. Umowa zawierata
ponadto zakresie

postanowienia w prawa

(tag
umowne

pierwszeristwa oraz prawa przylgczenia

przy
w zakresie prawa przytaczenia nie wigzg Stron

along), czym postanowienia
w czasie obowigzywania umowy tag-along, o
ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym
ESPI nr 5/2019.

W Umowie, kazda ze stron zobowigzata sie do

naprawienia, zgodnie z  obowigzujgcymi

przepisami prawa oraz z uwzglednieniem

postanowiern Umowy, wszelkich szkéd, jakie

ktorakolwiek z pozostatych

Stron moze ponies¢ wskutek: naruszenia
ktéregokolwiek z zobowigzarn danej Strony
wynikajacych  z  Umowy lub  wadliwosci

ktéregokolwiek zapewnienia ztozonego przez
dana Strone w Umowie. Zadna ze Stron nie ponosi
odpowiedzialnoéci  za  szkode z  tytutu
jakiegokolwiek roszczenia, w tym zwigzanego
z wadliwoscig zapewnierr, w takim zakresie,
w jakim szkoda ta obejmuje utracone korzysci.
W przypadku wystapienia wadliwosci zapewnienia
o Spdtce Inwestor bedzie uprawniony do zadania
od Spétki i Organizatoréow solidarnie uiszczenia
kwoty  bedace]  réwnowartoscia  szkody,
a w szczegodlnosci obnizenia wartosci akcji Spotki
lub przedsiebiorstwa Spdtki wedtug stanu na
dzien ztozenia zapewnienia wzgledem stanu jak
by istniat, gdyby dana szkoda nie nastgpita. Kazda
strona uprawniona do dochodzenia kary umownej
dochodzi¢

kwoty

jest uprawniona odszkodowania

przekraczajgcego kar  umownych

zastrzezonych w Umowie.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Umowa przewiduje kary umowne m.in.
w przypadku naruszenia przez Organizatoréw lub

Spotke:

7 obowigzkdéw zwigzanych z Podwyzszeniem

Kapitatu Zaktadowego 1,

7 obowigzkdéw zwigzanych z Podwyzszeniem
Kapitatu Zaktadowego 2,

¥ postanowien  Umowy wskutek ktérych

Inwestor nie bedzie mdgt naby¢ 4.300.000

nowych akcji Spétki na podstawie konwers;ji

udzielonej przez Inwestora pozyczki,

¥ postanowien  Umowy, wskutek ktérych
Inwestor nie bedzie mogt nabyé co najmniej
takiej liczby nowych akcji Spdtki, ktora
pozwoli na osiggniecie przez Inwestora

Docelowego Pakietu Akgcji lub tez nie bedzie

mogt naby¢ Dodatkowych  Akcji  ("Kara
Umowna").
Organizatorzy lub Spdtka bedg solidamie

zobowiazani do zaptaty na rzecz Inwestora Kary
Umownej w facznej wysokosci 5 min zt za kazdy
w/w przypadek, a jezeli naruszenie bedzie trwato
dtuzej niz 1 miesigc od otrzymania wezwania od
Inwestora — dodatkowo kwote 500 tys. zt za kazdy
kolejny miesigc trwania naruszenia. Kara umowna
bedzie mogta zostaé natozona, jezeli strony
naruszajgce w terminie w terminie 1 miesigca od
otrzymania od Inwestora wezwania do
zaprzestania naruszen i usuniecia stanu naruszenia
nie zaprzestang naruszen badz nie usung stanu
naruszenia. Strony naruszajgce bedg zobowigzane

do zaptaty kary umownej solidarnie.

Umowa zawiera zobowigzanie do zachowania

poufnosci. Umowa podlega prawu polskiemu.
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Umowa weszta w zycie z dniem nabycia przez
Inwestora co najmniej 1 akcji Spétki i wygasa

z uptywem pierwszego z nastepujacych dni:

¥ dzien rozwigzania Umowy przez wszystkie

Strony,
¥ dzien, w  ktérym  Dotychczasowi
Akcjonariusze lub Inwestor przestang

posiadaé¢ bezposrednio lub posrednio
jakiekolwiek akcje Spotki, przy czym nie
wczesniej niz z chwilg osiggniecia przez

Inwestora Docelowego Pakietu Akcji,
¥ uptyw 10 lat od dnia zawarcia Umowy.

Zgodnie z Umowa w przypadku, gdy ktérykolwiek
z Dotychczasowych Akcjonariuszy lub Inwestor
przestanie by¢ zwigzany postanowieniami Umowy
z chwilg, w ktérej przestanie posiadac jakiekolwiek
akcje Spdfki, przy czym nie wczesniej niz z chwilg
osiggniecia przez Inwestora Docelowego Pakietu
Akcji.

Zawarcie uméw pozyczek

W dniu 9 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
("Emitent", "Spotka”,
"Pozyczkobiorca"), w nawigzaniu do raportow
biezacych ESPI nr: 37/2019, 38/2019 i 39/2019
poinformowat, ze w dniu 8.10.2019 r. zostata

roku Zarzad

w Krakowie

zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spodtka,
a osobg fizyczng bedaca inwestorem finansowym
("Pozyczkodawca OS") ("Umowa 1"), a takze
umowa pozyczek miedzy Spodtkg a: Panem
Januarym Ciszewskim ("Pozyczkodawca JC"),
spotka Gemstone S.A. z siedzibg w Krakowie

("Pozyczkodawcg GSA"), oraz spétka Polsyntes

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Glina

("Pozyczkodawca Pol") ("Umowa 2").

Umowa 1

W ramach Umowy 1 Pozyczkodawca OS udzielit
Spotce pozyczki w kwocie 11.724 tys. zt. Pozyczka
jest oprocentowana wedtug stopy procentowe;
w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka jest
udzielona na okres 5 lat, tj. do dnia 8.10.2024 r.
("Data Sptaty Pozyczki").

Pozyczka zostanie

przeznaczona na  sfinansowanie  budowy
i sprzedazy farm fotowoltaicznych w wysokosci
minimum 355 MW oraz na biezacg dziatalnos¢
Pozyczkobiorcy, przy czym strony zastrzegtly, ze
gdy
przeznaczona chocby w czesci niezgodnie z tym

w  przypadku, pozyczka  zostanie

celem to stanie sie ona natychmiast wymagalna w

cato$ci.  Zabezpieczeniem  pozyczki  sa:
oswiadczenia Pozyczkobiorcy o poddanie sie
egzekudji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego oraz weksle wtasne Pozyczkobiorcy

(dalej tacznie: "Zabezpieczenie").

Pozyczkodawca OS wyptaci Spotce catg kwote
pozyczki w dwdch transzach: w kwocie 10 min zt
do dnia 20.10.2019 r., po
zabezpieczen przez Pozyczkobiorce oraz w kwocie
1.724 tys. zt do dnia 31.12.2019 r.

ustanowieniu

Sptata (rozliczenie) pozyczki moze nastgpic
w catosci lub w czesci poprzez konwersje kwoty
tej pozyczki na akcje w kapitale zaktadowym
Pozyczkobiorcy,

poprzez potracenie

wierzytelnosci  Pozyczkodawcy OS z tytulu

pozyczki z  wierzytelnoscia ~ Pozyczkobiorcy
wzgledem Pozyczkodawcy OS z tytutu wkiadu
Pozyczkodawcy OS na akcje nowej emisji Spotki
emitowane w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca OS
moze skorzysta¢ z prawa konwersji przed Data

Sptaty Pozyczki, nie wezesniej niz 1.01.2020 r., nie
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pdzniej jednak niz w terminie 2 miesiecy od dnia
wskazania i w zadnym wypadku nie pdzniej niz
w terminie 8.10.2024 r. Strony zobowigzaty sie
w Umowie do petnej wspdtpracy w celu
umozliwienia Pozyczkodawcy OS objecia akcji
nowej emisji Spotki, jezeli ztozy on zawiadomienie

o konwersji zgodnie z powyzszymi warunkami.

Umowa 1 przewiduje prawo odstgpienia,
w szczegdlnosci w przypadku:
¥ jezeli do dnia  14.10.2019 .

Pozyczkobiorca nie udzieli Zabezpieczen,

T jezeli Pozyczkobiorca wykorzysta
pozyczke niezgodnie z przeznaczeniem,

¥ jezeli wystgpig okolicznosci, ktére w opinii
Pozyczkodawcy OS moga powodowaé
ryzyko braku spfaty pozyczki w Dniu
Sptaty Pozyczki. Prawo odstgpienia moze

by¢ wykonane do dnia 8.10.2024 r.

Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa 2

W ramach Umowy 2:

¥ Pozyczkodawca JC udzielit
Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.092
tys. zt,

GSA

pozyczki w kwocie 9.819 tys. z, pod

¥ Pozyczkodawca udzielit Spotce

warunkiem  podjecia  przez  walne
zgromadzenie Pozyczkobiorcy uchwaty
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy
2 z Pozyczkodawcg GSA, na zasadzie art.
15 §1 KSH ("Warunek GSA"),

POL

pozyczki w kwocie 1.365 tys. zt, pod

¥ Pozyczkodawca udzielit Spodtce

warunkiem  podjecia  przez  walne
zgromadzenie Pozyczkobiorcy uchwaty
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy 2
z Pozyczkodawcg POL, na zasadzie art. 15

§1 KSH ("Warunek POL").

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kazda pozyczka jest oprocentowana wedtug
stopy procentowej w wysokosci 3% w skali roku.
Pozyczki sg udzielone na okres 5 lat, tj. do dnia
8.10.2024 r. ("Data Spfaty Pozyczki"). Pozyczki
zostang przeznaczone na sfinansowanie budowy
i sprzedazy farm fotowoltaicznych w wysokosci
minimum 355 MW oraz na biezaca dziatalno$¢
Pozyczkobiorcy. Zabezpieczeniem pozyczek sa:
oswiadczenia Pozyczkobiorcy o poddanie sie
egzekudji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego oraz weksle whasne Pozyczkobiorcy.

Pozyczkodawca JC wyptaci Spodtce catg kwote
pozyczki w terminie do dnia 31.12.2019 r.
Pozyczkodawca GSA wyptaci Spoétce cata kwote
pozyczki w terminie do dnia 31.12.2019 r. i po
spetnieniu Warunku GSA. Pozyczkodawca POL
wyptaci Spoétce catg kwote pozyczki w terminie do
dnia 31.12.2019 r. i po spetnieniu Warunku POL.

Sptata (rozliczenie) kazdej pozyczki moze nastgpic
w catosci lub w czesci poprzez konwersje kwoty tej
pozyczki naleznej w chwili konwersji pozyczki, na
akcje w kapitale zaktadowym Pozyczkobiorcy,
poprzez potracenie  wierzytelnosci  danego
pozyczkodawcy z tytutu pozyczki z wierzytelnoscia
Pozyczkobiorcy wzgledem tego pozyczkodawcy
z tytutu wktadu pozyczkodawcy na akcje nowej
emisji Spdtki emitowane w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Pozyczkobiorcy. Kazdy
moze skorzystaé z

pozyczkodawca prawa

konwersji przed Datg Spfaty Pozyczki, nie
wezesniej niz 1.01.2020 r., nie pdzniej jednak niz
w terminie 2 miesiecy od dnia wskazania
i w zadnym wypadku nie pdzniej niz w terminie
8.10.2024 r. Strony zobowigzaty sie w Umowie do
celu  umozliwienia

petnej  wspdtpracy w

pozyczkodawcy, ktéry ztozyt zawiadomienie
o konwersji objecie akcji nowej emisji Spotki.

Umowa podlega prawu polskiemu.
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Podpisanie aneksu do umowy tag-along

W dniu 9 pazdziernika 2019
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

roku Zarzad

w Krakowie, w nawigzaniu do raportéw biezgcych
ESPI nr: 37/2019, 38/2019, 39/2019 i 40/2019
poinformowat, ze w dniu 8 pazdziernika 2019 r.
do umowy tag-along
("Umowa"), o ktérej Spétka informowata
w raporcie biezgcym ESPI nr 5/2019 ("Aneks"). Na
mocy Aneksu strony postanowily, ze z chwilg

zostat zawarty aneks

nabycia przez osobe fizyczng bedacg inwestorem

finansowym  ("Inwestor") jakichkolwiek akg;ji
w kapitale zaktadowym Spdfki, Inwestor przystgpi
jako strona do Umowy. Jednoczesnie Inwestor
wyrazit zgode na bycie zwigzanym
postanowieniami Umowy, w taki sposob jakby byt

pierwotng strong Umowy.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 9 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wplyneto do Spétki zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od spdtki Inven Group Sp. z o.o.
o zbyciu przez nig akeji Spétki Columbus Energy
S.A. Tres$¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita
zatacznik do opublikowanego raportu.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 9 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spétki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wplyneto do Spédtki zawiadomienie w  trybie
art. 19 Parlamentu

ust. 3 Rozporzadzenia

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Europejskiego i Rady UE, od cztonka Rady
Nadzorczej Columbus Energy S.A. Leszka Lenko,
o zbyciu przez niego akcji Spétki Columbus
Energy S.A. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia
stanowifa zatacznik do opublikowanego raportu.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akg;ji

W dniu 11
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

pazdziernika 2019 roku Zarzad

w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
Spotki

Januarego Ciszewskiego wraz

wplyneto  do zawiadomienie  od
akcjonariusza
z podmiotami powigzanymi, sporzadzone na
podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej
o zmianie stanu posiadania akcji Columbus
S.A.

opublikowanego

Energy Spotka  w  zaltgczeniu  do

raportu  przekazata  tresc

zawiadomienia.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akg;ji

W dniu 11
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

pazdziernika 2019 roku Zarzad

w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wplyneto do Spétki zawiadomienie od Pana
Januarego Ciszewskiego, dziatajgcego w imieniu:
Piotra Kurczewskiego, podmiotéow: Gemstone
S.A. z siedzibg Krakowie, JR Holding S.A.
z siedzibg w Krakowie, Polsyntes sp. z o.o.
Glina,
Sterny,

Piotra
Dawida
Zielinskiego, oraz Januarego Ciszewskiego, jako

z siedzibg w miejscowosci
Kurczewskiego,  Janusza
stron umowy zawartej w dniu 8 pazdziernika 2019
r. spefniajacej przestanki porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 Ustawy o ofercie dotyczacego
nabywania akcji Spétki, zgodnego gtosowania na
walnych zgromadzeniach Spétki oraz prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki oraz witasnym -
w wykonaniu obowigzkéw okreslonych w: art. 69
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ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, art. 69 ust. 2 pkt 2, art. 69a
ust. 1 oraz art.87 Ustawy o Ofercie. Spodtka

w zatagczeniu do opublikowanego raportu

przekazata tres¢ przedmiotowego zawiadomienia.

Wejscie w zycie umowy inwestycyjnej i aneksu do
umowy tag-along

W dniu 11
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg

pazdziernika 2019 roku Zarzad

w Krakowie, w nawigzaniu do raportéw biezgcych
ESPI nr: 39/2019, 41/2019 i 45/2019 powzigt
wiadomos¢, ze w dniu 10 pazdziernika 2019 r.
wskutek nabycia przez Pana Piotra Kurczewskiego
4.661.376 akcji Spotki weszta w Zzycie umowa
inwestycyjna i umowa akcjonariuszy, o zawarciu
ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym
ESPI  Nr 39/2019

postanowienia aneksu do umowy tag-along,

oraz weszly w zycie
o ktérym Spdtka informowata w raporcie ESPI nr
41/2019, na mocy ktérego Pan Piotr Kurczewski
przystapit do umowy tag-along, o ktérej Spdtka

informowata w raporcie biezacym ESPI nr 5/2019.

Transakcje osoby majacej dostgp do informaciji
poufnych

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spétki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu
wplyneto do Spdtki zawiadomienie w  trybie
art. 19
Europejskiego i Rady UE, od cztonka Rady
Energy S.A. Marka
Sobieskiego o zbyciu przez niego akcji Spotki

ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu

Nadzorczej Columbus

Columbus Energy S.A. Tre$¢ otrzymanego

zawiadomienia stanowita zatgcznik do

opublikowanego raportu.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Podpisanie Aneksu do
Odnawialnego z BOS S.A.

umowy  Kredytu

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Zarzad
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, w nawigzaniu do raportu biezagcego
ESPI z 20.09.2017 r. nr 33/2017

z  poézniejszymi  zmianami  poinformowat

dnia

o podpisaniu obustronnym Aneksu do umowy

kredytu odnawialnego, zawartej z Bankiem

Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie Aneksu do Umowy zostaty
zmienione z korzyscig dla Spotki szczegdtowe
warunki kredytu. Bank przedtuzyt Spétce kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym na kolejne 12
miesiecy tj. do 16.10.2020 roku. z jednoczesnym
podwyzszeniem kwoty z 6.000.000,00 PLN do
9.000.000,00 PLN. Kredyt jest zabezpieczony,
a jego oprocentowanie nie odbiega od warunkéw
rynkowych.

Umozliwi on intensywny rozwdj inwestycji
fotowoltaicznych przez Spdtke i realizacje budowy

farm fotowoltaicznych.

Podpisanie Aneksu do umowy Linii Wielocelowej
zBOS S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Zarzad
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, w nawigzaniu do raportéw biezgcych
ESPI z dnia 23.10.2018 roku nr 24/2018 i z dnia
05.12.2018 roku nr 30/2018 poinformowat, ze
podpisat obustronnie Aneks do umowy Linii
Bankiem Ochrony

Wielocelowe] zawarte] z

Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie Aneksu do Umowy zostaty
zmienione z korzyscig dla Spotki szczegdtowe
warunki kredytu. Bank przedtuzyt Spétce kredyt
obrotowy nieodnawialny na kolejne 12 miesiecy

. do 16.10.2020 r., z jednoczesnym
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podwyzszeniem limitu z 5.000.000,00 PLN do
10.000.000,00 PLN w
finansowania/refinansowania biezgcych potrzeb

celu

zwigzanych ~ z  prowadzong  dziatalnoscig

gospodarcza.

Umowa daje Spoétce mozliwosé zintensyfikowania
dziatann sprzedazowych i montazowych, a tym
samym bedzie miata pozytywny wplyw na
realizacje przychodéw i powiekszenie zysku.
Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie

odbiega od warunkéw rynkowych.

Zawarcie uméw inwestycyjnych o tagcznej wartosci
ponad 43
fotowoltaicznych jako Generalny Wykonawca

min z na budowe farm

W dniu 24 pazdziemnika 2019 roku Zarzad
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, w nawigzaniu do raportu biezagcego
ESPI nr 22/2019 z dnia 9 lipca 2019 r. oraz do
raportu biezgcego ESPI nr 24/2019 z dnia 7
sierpnia 2019 r. o zakupie udziatéw w spodtkach
celowych, rozwijajacych projekty farm
fotowoltaicznych poinformowat, iz w dniu 24
pazdziernika 2019 r.

zawarla z

Columbus Energy S.A.

tymi  spotkami  jako  Generalny
Wykonawca 13 umdw inwestycyjnych na budowe
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 12,5 MW.
Rozpoczecie prac  budowlanych  nastgpito
pazdzierniku i listopadzie 2019 r., a zakonczenie
budowy pierwszych dwoch projektow  jeszcze

w 2019 r.

Wartos¢ zawartych uméw opiewa na fgczng kwote
ponad 43 min ztotych brutto. Realizacja inwestycji
bedzie miata wptyw na wyniki finansowe Spofki
i Grupy Kapitatowe;.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dziers 3 grudnia 2019 roku

W dniu 5 listopada 2019 roku Zarzagd Columbus
Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie na
podstawie art. 399 § 1 oraz art. 4021 i 4022
Kodeksu

o) zwotaniu

spotek  handlowych  poinformowat
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki na dzien 3 grudnia 2019
roku, na godzine 12:00, ktére odbedzie sie w
Krakowie przy ulicy Josepha Conrada 20 piegtro |l
31-357  Krakéw.

stosowne dokumenty.

Do ogtoszenia dotgczono

Raport kwartalny za Ill kwartat 2019 r.

W dniu 12 listopada 2019 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie opublikowat raport kwartalny za okres
od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 roku.

Zawarcie porozumienia o

wspétpracy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej

W dniu 22 listopada 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 21 listopada 2019 roku Spétka zawarta
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska

Wodnej (dalej
Porozumienie o  Wspdtpracy

i Gospodarki w  Warszawie
NFOSIGW)
w zakresie wdrazania Programu "M Prad".
Spotka Columbus Energy S.A, jako Partner
NFOSIGW, éwiadczy na rzecz oséb fizycznych
doradczo - konsultacyjne

ustugi zwigzane

z przygotowaniem dokumentacji aplikacyjnej

w ramach Programu "Md&j Prad".

Wspofpraca ta  pozytywnie  wplynie na

optymalizacje  procesu sktadania  wnioskéw
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i elastyczng obstuge Klientéw Columbus Energy
S.A., a co za tym idzie zwiekszenie dynamiki
przychodoéw, co bedzie miato wptyw na realizacje
zatozen finansowych Emitenta.

Wspétpraca z NFOSIGW potwierdza pozycje
Spotki jako eksperta i lidera rynku, wspierajacego
rozwéj dialogu na wszystkich etapach realizagji

klientbw w  roznych  segmentach  swojej
dziatalnosci.

Ujawnienie opdznionej informacji  poufnej
dotyczacej zawarcia umowy o zachowaniu

poufnosci informacji w zakresie rozpoczynanych
negocjacji nabycia udziatéw NEI sp. z o.o.
(,NDA")

W dniu 28 listopada 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie przekazat
ponizszg informacje poufna, ktérej przekazanie do
wiadomosci publicznej zostato opdznione przez

Emitenta w dniu 21 pazdziernika 2019 r.

Tre$¢ opdznionej Informacji Poufne;:

"Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg
w Krakowie ("Emitent", "Spdtka"), dziatajgc na
podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE MAR"),

informuje, ze w dniu 21 pazdziernika 2019 r.,

("Rozporzadzenie

miedzy spétkg INVEN Group sp. z 0.0 z siedziba
w Warszawie ("Inven"), a Spdtka zostata zawarta
umowa o zachowaniu w poufnosci informadji
pozyskanych w toku prowadzenia negocjacji
zwigzanych z zamiarem uzyskania kontroli przez
Emitenta w spotce NEW ENERGY INVESTMENTS
sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ("NDA",

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

"Transakcja"). Zawarcie NDA stanowi pierwszy

etap prowadzenia negocjacji przez strony
("Negocjacje"), ktore dotyczg ~ zamiaru
uzgodnienia warunkéw realizacji  Transakcji.

Spotka réwnoczesnie nie wyklucza dokonania,
wraz ze zwigkszeniem stopnia kontroli nad NEI,
dobrowolnego umorzenia czegséci posiadanych
przez Spoétke udziatéw w NEI. W zwigzku
z przygotowywaniem Transakgji zlecona zostanie
wycena projektéw fotowoltaicznych nalezgcych
do NEI. Wycena bedzie podstawg negocjacji
stron w zakresie Transakgji.
temat  kolejnych

Informacje  na etapow

prowadzenia Negocjacji oraz ewentualnej
realizacji Transakcji Emitent bedzie przekazywat w
formie raportéw biezacych zgodnie
z obowiazujagcymi przepisami. Kontynuowanie
Negocjacji nie gwarantuje dojscia Transakcji do

skutku.".

Emitent podjat decyzje o opdznieniu podania do
wiadomosci publicznej Informacji Poufnej, gdyz
jej niezwloczne ujawnienie mogtoby naruszyé
prawnie  uzasadnione  interesy = Emitenta,
albowiem podpisanie umowy o zachowaniu
w poufnosci informacji w zakresie rozpoczynanych
negocjacji nabycia udziatéw w NEI sp. z o.o.
miedzy Emitentem, a INVEN Group sp. zo.o.,
stanowi w istocie wstepny etap prowadzenia
negocjacji przez strony, ktére dotyczg zamiaru

uzyskania kontroli Emitenta w NEI sp. z o.0.,

a natychmiastowe ujawnienie tej informacji
mogtoby negatywnie wptynag¢ na przebieg
Negocjacji i ich wynik, a takze na warunki
Transakcji  oraz  prawdopodobienstwo  jej
realizacji.

Ujawnienie informacji o podpisaniu NDA

mogtoby przyczyni¢ sie do ingerencji stron
trzecich, w szczegdlnosci poprzez ztozenie ofert

konkurencyjnych, co mogto mieé¢ negatywny
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wplyw na czas trwania oraz warunki Transakgji.
Powyzsze mogtoby, w szczegdlnosci skutkowad
uzyskaniem  warunkédw  gorszych  anizeli
w przypadku utrzymania informacji w poufnosci,
zakonczenia

a nawet brakiem pomyslnego

Transakcji w przysztosci.

Dobrowolne umorzenie udziatéw w NEI spétka
z 0.0. oraz zwigzane z tym zmiany w kapitale
zaktadowym tej spotki

W dniu 28 listopada Zarzad Columbus Energy
S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze
w tym samym dniu Spétka zbyta na rzecz New
Energy Investments sp. z o.0. z siedziball
w Krakowie (KRS 645619) ("NEI sp. z o0.0.")
8 udziatéw NEI sp. z 0.0. o wartosci nominalne;j
100 z
wynagrodzeniem w kwocie 3.700.000,00 (trzy

kazdy, w celu ich umorzenia za
miliony siedemset tysiecy) ztotych. Umorzenie
wskazanych udziatéw w NEI sp. z 0.0. realizowane
jest w drodze umorzenia dobrowolnego w trybie
art. 1998 1 Kodeksu spdtek handlowych, na
podstawie stosownych uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw NEI
sp. z 0.0. w dniu 28 listopada 2019 r. W zwigzku
z przedmiotowym umorzeniem udziatéw NZW
NEl sp. z o.0. podjeto uchwate o obnizeniu
kapitatu zaktadowego NEI sp. z 0.0. o kwote 800
(osiemset) ztotych do kwoty 5.000 (pied tysiecy)
ztotych. Nastepnie NZW NEI sp. z 0.0. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zakladowego NEl sp. z 0.0.
o kwotel 800 (osiemset) ztotych do pierwotne;j
kwoty 5.800 (piedd tysiecy osiemset) ztotych.
Spotka objeta 8 udziatéow NEI sp.
w podwyzszanym kapitale zaktadowym, o wartosci

Zz O.0.

nominalnej 100 zt kazdy, w zamian za wkfad
pienielzZZny w tacznej wysokosci 800 (osiemset)
ztotych. Uzyskane wskutek ww. umorzenia srodki
pieniezne Spdtka przeznaczy na cele rozwojowe

w ramach grupy kapitatowej Spotki.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inacze))

Nabycie wszystkich udziatéw w NEI spétka z o.0.

W dniu 28 listopada 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu
ESPI  nr 53/2019

informacji  poufnej

do raportu biezacego

dotyczacego opdznionej
dotyczacej rozpoczecia negocjacji zmierzajgcych
do uzyskania kontroli nad spétkg New Energy
Investments sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie (KRS
645619) ("NEl sp. z 0.0.") informuje, ze w dniu 28
listopada 2019 r. Spétka nabyta 40 (czterdziesci)
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w NEI
sp. z 0.0. od INVEN Group sp. z 0.0. z siedziball
w Warszawie (KRS317572) za tgczng ceneld 4 100
000,00 zt (cztery miliony sto tysiecy ztotych).
W wyniku nabycia ww. udziatéw Spétka stata sield

jedynym wspdlnikiem NEI sp. z 0.0.

Uzasadnieniem dla przedmiotowego nabycia
udziatéw jest kontynuacja przez Spodtke rozwoju
dziatalnosci w obszarach zgodnych ze strategiag
Spotki na lata 2019-2022, zaprezentowang w dniu
21 marca 2019 r. (raport biezacy ESPI 12/2019),

poprzez  inwestycje ~w  projekty  farm
fotowoltaicznych. NEI sp. z o.0. posiada
w  portfelu ok. 100  projektéw  farm

fotowoltaicznych, w ktérych rozwija instalacje o
tacznej mocy ponad 100 MW, przy czym pierwsze
z projektéw bedal@ umozliwia¢ uczestnictwo
w aukcjach organizowanych przez URE juz w 2020
roku. Obecnie realizowana transakcja pozwoli
w przysztosci na petne zdyskontowanie rozwoju

NEIl sp. z 0.0. przez Emitenta.

Cena nabycia udziatéw okreslona zostata na
podstawie wyceny projektéw fotowoltaicznych
nalezgcych do NEI sp. z 0.0., sporzadzonej przez
firme doradcza.

miedzynarodowa Powyzsza

wycena uwzglednia obnizenie  wynikajgce
z operacji dobrowolnego umorzenia 8 udziatéw
NEl sp. z 0.0., 0 ktérej mowa w raporcie biezgcym

ESPI nr 54/2019 z dnia 28 listopada 2019 r.
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Zawarcie umowy handlowej o wartosci ponad 200
min zt z producentem modutéw fotowoltaicznych
w technologii MWT

W dniu 1 grudnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 30 listopada 2019 r.
Spotka zawarta z Jiangsu Sunport Power Corp.,
Ltd

fotowoltaicznych.

umowe handlowg na zakup modutéw

Warto$é zawartego dwuletniego  kontraktu
opiewa na taczng kwote ponad 200 min ztotych

(50 min euro).

Sunport Power to renomowany i uznany na rynku

Swiatowym producent modutéw
fotowoltaicznych. ~ Firma  jest  pierwszym
producentem na S$wiecie, ktéry opracowat
i  opatentowat  przetomowg  technologie

wysokowydajnych ogniw stonecznych opartych na
technologii MWT (Metal Wrap Through).

Podpisany kontrakt gwarantuje Columbus Energy
S.A. wytagcznosé na zakup i dystrybucje wszystkich
produktéw marki Sunport Power w Polsce,
rowniez na technologie MWT.

Zawarta umowa potwierdza  wiarygodnosé
i wysokg pozycje Columbus Energy S.A. jako
zaufanego partnera biznesowego w branzy

fotowoltaiczne;j oraz daje przewage
konkurencyjng w kontekscie produktowym, jako
jedyny sprzedawca i dystrybutor technologii MWT

w Polsce.

Spotka przekazat te informacje, poniewaz bedzie
miata wptyw na wyniki finansowe Spdtki i Grupy
Kapitatowej.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Tres$¢ uchwat podjetych przez NWZ Spétki w dniu
03.12.2019 roku

W dniu 3 grudnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
protokot Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia odbytego w dniu 3 grudnia 2019
roku, zawierajacy tres¢ uchwat podjetych przez
Walne Zgromadzenie, a przy kazdej uchwale
rowniez liczbe akgcji, z ktérych oddano wazne
glosy oraz procentowy udziat tychze akcji
w kapitale zakladowym, fgczng liczbe waznych
gloséw, w tym liczbe gtoséw "za", "przeciw"
i "wstrzymujacych sie".

Walne Spotki

odstgpito od powotania Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Zgromadzenie
podejmujac Uchwate nr 2/12/2019 i podjeto
Uchwate nr 10/12/2019 w sprawie odstgpienia od
gfosowania w sprawie zmian w skfadzie Rady

Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki

W dniu 3 grudnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 3 grudnia 2019 r. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spodtki na okres obecnej kadenc;ji

nastepujgce osoby:

¥ Pana Waldemara Turskiego (uchwata nr

6/12/2019),

¥ Pana Piotra Kurczewskiego (uchwata nr
7/12/2019),

¥ Pana kukasza Kaleta (uchwata nr
8/12/2019),

¥ Pana Piotra Krupa (uchwata nr 9/12/2019),
O powotanych Cztonkach Rady Nadzorczej Spétka

przekazata w zataczeniu do opublikowanego
raportu szczegdtowe informacje, o ktérych mowa
w § 3 ust. 1 pkt 7) Zatacznika nr 3 do Regulaminu
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ASO w zw. z § 10 pkt. 20 Zatacznika nr 1 do
Regulaminu ASO.

zawodowe zostaty opublikowane

Zyciorysy
réwniez na stronie internetowej Spotki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% liczby gtoséw na NWZ Spétki w dn.
03.12.2019 roku

W dniu 4 grudnia 2019 roku Zarzad Spodtki
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 3 grudnia
2019 roku.

Podpisanie uméw kredytowych przez Spétki
Celowe Emitenta w celu rozwijania projektéw
farm fotowoltaicznych

W dniu 18 grudnia 2019 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawigzaniu do raportéw biezacych ESPI nr
22/2019 z dnia 9 lipca 2019 r., nr 24/2019 z dnia
7 sierpnia 2019 r. o zakupie udziatéw w spodtkach
celowych rozwijajgcych projekty farm
fotowoltaicznych oraz raportu ESPI z dnia 24
pazdziernika 2019 r. nr 50/2019 poinformowat, ze
w dniu 19 grudnia 2019 r. dwie Spétki Celowe
Emitenta podpisaty z Bankiem  Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie Umowy

kredytowe na tgczng kwote 5 719 525,00 zt.

Spotka Eko
Domaniew Il Spdtka  z

Celowa Energia-Fotowoltaika
ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Pruszkowie
podpisata umowe kredytu inwestycyjnego na
kwote 2 255 865,00 zt oraz kredytu obrotowego
w rachunku kredytowym na kwote 678 500,00 zt.
$rodki z kredytu

Pozyskane inwestycyjnego

przeznaczone bedg na  budowe farmy

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

fotowoltaicznej w  miejscowosci  Ermindéw
w wojewddztwie mazowieckim o mocy 0,999 MW,
a z kredytu obrotowego na pokrycie VAT

ptaconego w zwigzku z Inwestycja.

Dniem ostatecznej spfaty kredytu inwestycyjnego
przez Eko Energia-Fotowoltaika Domaniew I
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
dziern 01.11.2034 r., a dniem ostatecznej sptaty
kredytu obrotowego jest dziern 31.07.2020 r.

Druga Spotka Celowa Eko Energia Il Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedziba
w miejscowosci Domaniew podpisata umowe
kredytu inwestycyjnego na kwote 2 141 160,00 zt
kredytu rachunku
kredytowym na kwote 644 000,00 zt. Pozyskane

oraz obrotowego w
$rodki z kredytu inwestycyjnego przeznaczone

beda na budowe farmy fotowoltaicznej
w miejscowosci Adamowa Goéra w wojewddztwie
mazowieckim o mocy 0,999 MW, a z kredytu
obrotowego na

pokrycie VAT pfaconego

w zwigzku z Inwestycja.

Dniem ostatecznej spfaty kredytu inwestycyjnego
przez Eko Energia Il Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest dzien 01.11.2034 r.,
a dniem ostatecznej sptaty kredytu obrotowego
jest dzien 31.07.2020 r.

Wszystkie kredyty sg zabezpieczone na majatku
Spotek Celowych jako ‘project finance', a ich

oprocentowanie nie odbiega od warunkéw

rynkowych. Zawarte przez Spétki  Celowe
Emitenta Umowy kredytowe sg kolejnym etapem
realizacji przyjetej przez Emitenta strategii

rozwoju w zakresie inwestycji w dtugoterminowe
projekty fotowoltaiczne. Bedzie to miato wptyw na
realizowane wyniki finansowe Emitenta i Grupy

Kapitatowej.
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Ujawnienie  opdznionej informacji  poufnej

dotyczacej zawarcia umowy o zachowaniu
poufnosci informacji w zakresie rozpoczynanych
negocjacji nabycia udziatéw Nexity sp. z o.o.

(,NDA")

W dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie przekazat
ponizszg informacje poufna, ktérej przekazanie do
wiadomosci publicznej zostato opdznione przez
Emitenta w dniu 11 grudnia 2019 r.

Tre$¢ opdznionej Informacji Poufne;:

"Zarzad Columbus Energy S.A. z siedziba
w Krakowie ("Emitent", "Spdtka"), dziatajgc na
art. 17 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE MAR"),

informuje, ze w dniu 11 grudnia 2019 r., miedzy

podstawie ust. 1

("Rozporzadzenie

osobg fizyczng bedgca wspdlnikiem Nexity sp.
z 0.0. ("Wspdlnikiem"), a Spétkg zostata zawarta
umowa o zachowaniu w poufnosci informadji
pozyskanych w toku prowadzenia negocjacji
zwigzanych z zamiarem uzyskania kontroli
(posrednio lub bezposrednio) przez Emitenta
w spofce Nexity sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym
Saczu ("NDA", Zawarcie NDA

stanowi pierwszy etap prowadzenia negocjacji

"Transakcja").

przez strony ("Negocjacje"), ktére dotycza
zamiaru  uzgodnienia  warunkéw  realizacji
Transakgji.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Infformacje  na temat kolejnych  etapow

prowadzenia Negocjacji oraz ewentualnej
realizacji Transakcji Emitent bedzie przekazywat
w  formie raportéw  biezgcych  zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami. Kontynuowanie
Negocjacji nie gwarantuje dojscia Transakcji do
skutku.".

Emitent podjat decyzje o opdznieniu podania do
wiadomosci publicznej Informacji Poufnej, gdyz
jej niezwloczne ujawnienie mogtoby naruszyé
prawnie uzasadnione interesy Emitenta,
albowiem podpisanie umowy o zachowaniu
w poufnosci informacji w zakresie rozpoczynanych
negocjacji nabycia udziatéw w Nexity sp. z o.o.
miedzy Emitentem, a Wspdlnikiem, stanowi
w istocie wstepny etap prowadzenia negocjacji

przez strony, ktére dotyczg zamiaru uzyskania

kontroli Emitenta w Nexity sp. z o.0,
a natychmiastowe ujawnienie tej informacji
mogtoby negatywnie wptynag¢ na przebieg
Negocjacji i ich wynik, a takze na warunki
Transakcji  oraz  prawdopodobienstwo  jej
realizacji.

Ujawnienie informacji o podpisaniu  NDA

mogtoby przyczyni¢ sie do ingerencji stron
trzecich, w szczegdlnosci poprzez ztozenie ofert
konkurencyjnych, co mogto mieé¢ negatywny
wplyw na czas trwania oraz warunki Transakgji.
Powyzsze mogtoby, w szczegdlnosci, skutkowaé
uzyskaniem  warunkdéw  gorszych anizeli
w przypadku utrzymania informacji w poufnosci,
zakonczenia

a nawet brakiem pomyslnego

Transakcji w przysztosci.
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4.2
Kapitatowej

Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy

Warto$¢ pozadana  Algorytm kalkulacji

wskaZnika

Zyskownos¢ sprzedazy 8,0% 5,8% Maks. Zysk ze sprzedazy/
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy 7,3% 4,4% Maks. Zysk brutto/ przychody
brutto netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy 5,7% 3,2% Maks. Zysk netto/ przychody
netto netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu 50,8% 14% Maks. Zysk netto /kapitat
wilasnego wiasny bez wyniku fin.
biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow 8,2% 4,3% Maks. Zysk netto/aktywa
ogdtem
Wskaznik rotacji majatku 1,44 1,32 Maks. Przychody netto ze
sprzedazy/aktywa
ogdtem
Wskaznik obrotu 8,2 2,26 Maks. Przychody netto ze
rzeczowych aktywéw sprzedazy/aktywa
trwatych trwate
Wskaznik rotacji 47,8 89,6 Min. (naleznosci z tytutu
naleznosci dostaw i
ustug/przychody ze
sprzedazy) *360
Wskaznik rotacji 118,7 2,9 Min. Zapasy/koszty
zapaséw dziatalnosci
operacyjnej) *360
Wskaznik rotacji 75,7 29,0 Min. (zobowigzania z tytutu
zobowigzan dostaw i ustug/koszty
wilasne sprzedazy) *360
Wspétczynnik zadtuzenia 0,70 0,62 0,3>0,6 (Zobowiazania z tytutu

dostaw i ustug/koszty
witasne)*360

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Pokrycie zadtuzenia 03 0,5 >1 Kapitat

kapitatem wtasnym wtasny/zobowigzania
wraz z rezerwami

Pokrycie aktywéw 1,4 0,6 0,5

trwatych kapitatem Kapitat wtasny/aktywa

wihasnym trwate

Trwatos¢ struktury 0,2 0,3 0,5 kapitat wlasny/pasywa

finansowania ogdtem

Wskaznik ptynnosci 0,8 0,7 0,8-1,2 (Aktywa obrotowe —

szybkiej zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1,6 0,7 1,5-2,0 (aktywa

biezacej obrotowe/zobowigzania
krétkoterminowe)

Pokrycie zobowigzan 0,78 3,75 >1 Naleznosci handlowe/

naleznosciami

zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto

44 886,80 4 176,41

Aktywa obrotowe—

zobowigzania biezace

Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Columbus Energy (dane w tys. zt):

na 31 grudnia 2019

na 31 grudnia2018

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 209 906,77 63 024,91
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 259,91 4 391,09

Zysk przed opodatkowaniem 14 889,93 2 704,01

Zysk netto 11 672,95 1 990,32

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Harmonogram publikacji raportéw okresowych
COLUMBUS ENERGY Spétka Akcyjna

W dniu 15 stycznia 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz raporty okresowe Spdtki w 2020 roku beda
publikowane w nastepujgcych terminach:

¥ skonsolidowany i jednostkowy raport
roczny za 2019 r. - w dniu 16 marca 2020 .,

¥ skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat
2020 r. - w dniu 13 maja 2020 r.,

¥ skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat
2020 r. - w dniu 12 sierpnia 2020 r.,

¥ skonsolidowany i jednostkowy za Ill kwartat

2020 r. - w dniu 10 listopada 2020 r.

W  zwigzku z planowang publikacjg raportu
niz 80 dni od daty
zakoniczenia roku obrotowego, na podstawie § 6

rocznego nie pdzniej

ust. 10a Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje
biezace i okresowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" Emitent jest zwolniony z publikacji

raportu za IV kwartat 2019 roku.

Ewentualne zmiany dat przekazywania raportow
beda
wiadomosci w formie raportu biezgcego.

okresowych podane do publicznej

Zakup projektéw farm fotowoltaicznych

W dniu 23 stycznia 2020 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat o zawarciu w tym samym dniu
umow nabycia 100 % udziatow w 13 (trzynastu)
spotkach celowych realizujgcych projekty farm

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

fotowoltaicznych z wygrang w 2019 roku aukcja
o tacznej mocy 13 MWp.

Wartos¢ transakcji nabycia przez Spotke 100 %
udziatéw w przedmiotowych spétkach wynosi ok.
8 min zt. Emitent szacuje, ze wartos¢ spétek po
w2020

fotowoltaicznych wyniesie ok. 40-45 min zt.

wybudowaniu jeszcze roku farm

Zawarcie uméw inwestycyjnych jest efektem
strategii rozwoju Spotki w zakresie inwestycji
w dlugoterminowe projekty fotowoltaiczne, co
bedzie miato wplyw na realizowane wyniki

finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej.

Transakcje osoby majacej dostgp do informagiji
poufnych

W dniu 29 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu do Spofki
wplyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
UE, od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Leszka Lenko o zbyciu przez niego akcji Spétki
Columbus Energy S.A. Tre$¢ otrzymanego

zawiadomienia stanowita zatgcznik do

opublikowanego raportu.

Otrzymanie decyzji o wsparciu Emitenta

W dniu 12 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz tego samego dnia otrzymat
informacje o wydaniu w dniu 11 lutego 2020 r.
przez zarzadzajagcego Krakowskim  Parkiem
Technologicznym, dziatajgcym w imieniu Ministra
Rozwoju, Decyzji nr 59/2020 o wsparciu dla
SA. na

dziatalnosci gospodarcze;j.

Columbus  Energy prowadzenie
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Nowa inwestycja Spotki, w zwigzku z ktdrg wydano

decyzje dotyczy  zwiekszenia zdolnosci
produkeyjnych i ustugowych Spoétki i wigze sie
z zatrudnieniem dodatkowych pracownikéw.

Decyzja uprawnia Spétke do korzystania ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb

prawnych.

Wysokos¢ ulgi podatkowej kalkulowana bedzie

w  zaleznosci od  poniesionych  kosztéw
kwalifikowanych (dwuletnich kosztéw pracy nowo
zatrudnionych pracownikéw) i tzw. intensywnosci
ktéra dla wojewddztwa
od 35% do 55%

kosztéw kwalifikowanych

pomocy publicznej,
matopolskiego  wynosi
poniesionych
w zaleznosci od statusu przedsigbiorstwa. Spétka
szacuje, ze ulga wyniesie od 7 000 000 do 10 000
000 ztotych i zostanie wykorzystana w okresie do

3 lat.

Korekta skonsolidowanego raportu rocznego EBI
nr 23/2019 z dnia 21 marca 2019 r.

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
korekte skonsolidowanego raportu rocznego za
rok 2018 opublikowanego w dniu 21 marca 2019
roku w systemie EBI raportem nr 23/2019. Korekta
stanowita uzupetnienie na str. 31-32 raportu o plik
Emitenta

ze stanowiskiem Rady Nadzorczej

odnoénie  zastrzezenia biegtego rewidenta.
Pozostata tres¢ raportu rocznego za rok 2018 nie
ulegta zmianie. Spdtka oswiadczyta, ze dotozy
wszelkich staran, aby zaistniata sytuacja nie

powtorzyta sie przysztosci.

Korekta jednostkowego raportu rocznego EBI nr
24/2019 z dnia 22 marca 2019 r.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
korekte jednostkowego raportu rocznego za rok
2018 opublikowanego w dniu 22 marca 2019 roku
w systemie EBI raportem nr 24/2019. Korekta
stanowita uzupetnienie na str. 31-32 raportu o plik
Emitenta

ze stanowiskiem Rady Nadzorczej

odnoénie zastrzezenia biegtego rewidenta.
Pozostata tres¢ raportu rocznego za rok 2018 nie
ulegta zmianie. Spdtka oswiadczyta, ze dotozy
wszelkich staran, aby zaistniata sytuacja nie

powtérzyta sie przysztosci.

Powotanie Prokurenta Spétki

W dniu 20 lutego 2020 roku Zarzad spétki
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w tym samym dniu roku uchwata
Zarzadu nr 1/02/2020 z dniem podjecia niniejszej
uchwaty zostata udzielona prokura samoistna
Panu Michatowi Gondek.

Pan Michat Gondek zgodnie ze ztozonym

o$wiadczeniem nie  prowadzi  dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie
uczestniczy w spoétce  konkurencyjnej jako

wspolnik spotki cywilnej ani spétki osobowej,
a takze nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej
spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
Michat Gondek

w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych.

organu. Pan nie figuruje
O powotanym Prokurencie Spétka przekazata
w zatgczeniu szczegdtowe informacje, o ktédrych
mowa w § 3 ust. 1 pkt 7) Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu ASO w zw. z § 10 pkt 20 Zatacznika nr

1 do Regulaminu ASO.

Zyciorys zawodowy Prokurenta zostat
opublikowany réwniez na stronie internetowe;j

Spotki.
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Zawarcie umowy inwestycyjnej

W dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. ("Emitent", "Spétka", "Columbus")
z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu do raportu
biezgcego ESPI nr 4/2020 (ujawnienie opdznionej
informacji o rozpoczeciu negocjacji)
poinformowat, ze w dniu 21 lutego 2020 r. zostata
podpisana przez ostatnig ze stron umowa
inwestycyjna pomiedzy: () Dawidem Kmiecikiem
tj. osoba fizyczng bedaca wspdlnikiem spotki
Nexity sp. z o0.0. z siedzibg w Nowym Saczu
(,Wspdlnik”), a (ll)

z siedzibg w

spotka  Gemstone S.A.
Krakowie  ("Gemstone")
reprezentowang przez Dawida Zielinskiego, (Ill)
Columbus (IV) Panem Januszem Sterna ("JS"), (V)
spotka Nexity sp. z o.0. ("Nexity"), (VI) spdtkg
Everest Investments S.A. z siedzibg w Warszawie

("Everest").

Zawarcie  Umowy  zostato  poprzedzone
negocjacjami i badaniem due diligence Nexity

przez Columbus Energy.

Umowa okresla podstawowe zasady i warunki
inwestycji polegajacej w szczegdlnosci na:

- nabyciu przez Nexity od Dawida Kmiecika praw
wiasnosci  intelektualnej przeznaczonych do
prowadzenia w zakresie dostawy innowacyjnych
technologii w obszarze systeméw zarzadzania
i monitorowania infrastruktury  tadowania
pojazddw elektrycznych i pojazddw hybrydowych,
w tym rozwoju produktu, integracji, wdrozenia
i dziatalnosci operacyjnej systemu doprowadzenia

biznesu zwigzanego z ustugg tadowania pojazdéw

elektrycznych i pojazdéw  hybrydowych,
umozliwiajgc w ten sposodb  zarzadzanie
profesjonalng infrastrukturg stacji tadowania
pojazdéw  elektrycznych  przy jednoczesnym

zapewnieniu fatwego dostepu uzytkownikowi do
punktu tadowania w ramach ustugi roamingowej,

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

¥ nabyciu przez Everest od Wspdlnika
100% udziatéw w Nexity,

¥ inwestycji kapitatowe] polegajgcej na

podwyzszeniu kapitatu w Everest i objeciu

Dawida

Kmiecika, Columbus, Gemstone, JS oraz

nowych akcji Everest przez
Inwestordw,

I dokonaniu wyboru Dawida Kmiecika na
Prezesa Zarzadu Everest oraz

¥ udzieleniu przez Spotke pozyczek na rzecz

Everest i Wspdlnika.

Inwestycja polegata bedzie w szczegdlnosci na:

od Dawida
Kmiecika 100 % udziatbw w Nexity za

¥ nabyciu przez Everest
taczna cene 980.000 ztotych,

¥ udzieleniu przez Columbus do Everest
pozyczki w wysokosci 2.303.049 ztotych
na warunkach rynkowych z terminem

2025 r.

z mozliwoscig jej konwersji na akcje

spfaty do korca kwietnia

Everest wskutek podwyzszenia kapitatu
braku
poczawszy od 1 maja 2025 r.

zakladowego w razie spfaty
¥ udzieleniu przez Columbus Dawidowi

Kmiecikowi  pozyczki w  wysokosci
700.000 ztotych na warunkach rynkowych
na okres 5 lat z mozliwoscig wezesniejszej
spfaty po 2 latach zabezpieczonej na
akcjach Everest,

¥ podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego

Everest z wytaczeniem prawa poboru

i objeciu nie wiecej niz 7.696.951 nowych

akcji Everest przez: Dawida Kmiecika

w ilodci 1.100.000, Columbus w ilodci 3

796 951, Janusza Sterna w ilosci do 200

000, Gemstone w iloéci do 900 000 oraz

innych inwestoréw w ilosci do 1 700 000,

za cene emisyjng w wysokosci 1,00 zt za

jedng akcje. Gemstone i Janusz Sterna
udzielenie

spowoduja pozyczki
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w wysokosci do 400 000 tys. zt dla Everest
w celu pokrycia istniejgcych biezacych

zobowigzan.

Dodatkowo w sytuacji, gdy w danym roku
obrotowym przychody Everest przekroczg 100
min zt i Srednia kapitalizacja Everest przekroczy
100 min zt w tym samym roku obrotowym
zaproponowana zostanie emisja akcji Everest
z wylagczeniem prawa poboru skierowana do
cztonkéw  Zarzadu oraz  kluczowych oséb
w Everest ("Program Motywacyjny"). Oferta nie
przekroczy 2 000 000 akcji, po cenie emisyjnej
1,00 ztoty. Dawid Kmiecik bedzie uprawniony do
objecia do 1 000 000 akcji, prawo do objecia
pozostatych 1 000 000 akcji zostanie ustalone
Rade

Nadzorczg Spoétki. Strony postanowity, ze do

przez Zarzad i zatwierdzone przez
czasu realizacji Programu Motywacyjnego nie
beda w zaden sposéb dazy¢é do wypfaty
dywidendy z Everest, ani zaliczki na poczet
dywidendy.
Umowa  zawiera  ponadto  szczegdtowe
os$wiadczenia i zapewnienia ztozone przez Strony.
Umowa ustanawia takze zakaz konkurencji dla
Dawida Kmiecika przez okres trwania Umowy i 12
miesiecy po jej zakoriczeniu. Umowa zawiera
ponadto postanowienia w zakresie prawa
pierwszeristwa oraz prawa przytaczenia (tag along)

miedzy stronami.

Strony ustality, ze Dawidowi Kmiecikowi bedzie
przystugiwac prawo wskazania kandydata do Rady
zasadach

Nadzorczej na przewidzianych

w Umowie.

Strony podejma starania w celu zwofania po 24
lutego 2020 r. Walnego Zgromadzenia Everest,
"Nexity Global",

rozpoczecia prac przez Zarzad Everest w celu

zmiany firmy Everest na

przygotowania i opublikowania nowej strategii

Everest.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Strony umowy zobowigzaly sie do niezbywania
nowo objetych akgji Everest w okresie dwdch lat
od zawarcia niniejszej umowy (lock-up).

W Umowie, kazda ze Stron zobowigzata sie do

naprawienia, zgodnie z  obowigzujgcymi

przepisami prawa oraz z uwzglednieniem

postanowiern Umowy, wszelkich szkéd, jakie

ktérakolwiek z pozostatych Stron moze poniesé
P y P

wskutek:

¥ naruszenia ktéregokolwiek z zobowigzan
danej Strony wynikajacych z Umowy lub
¥ wadliwosci ktéregokolwiek zapewnienia
ztozonego przez dang Strone w Umowie.
Zadna ze Stron nie ponosi
odpowiedzialnoséci za szkode z tytutu
jakiegokolwiek  roszczenia, w  tym
zwigzanego z wadliwosciag zapewnien,
w takim zakresie, w jakim szkoda ta

obejmuje utracone korzysci.
Umowa przewiduje kary umowne w sytuacji
naruszenia poszczegdlnych zobowigzan Stron
("Kara
Kazdorazowo wysokos$é Kary Umownej za jedno

wynikajacych  z  Umowy Umowna").
naruszenie wynosi 1 milion ztotych. Kazda Strona
uprawniona do dochodzenia kar umownych jest
dochodzi¢

kwoty

uprawniona odszkodowania

przekraczajgcego kar ~ umownych

zastrzezonych w Umowie.

Umowa zawiera zobowigzanie do zachowania

poufnosci. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa weszta w Zycie z dniem jej podpisania
i wygasa z uptywem pierwszego z nastepujacych
dni:

- dzien rozwigzania Umowy przez wszystkie

Strony;

- dzien, w ktérym Strona przestanie posiadac
bezposrednio lub posrednio 5% akcji Everest.
Kazda ze stron jest uprawniona do

dla
wypowiadajacej Strony w przypadku, w ktérym

wypowiedzenia Umowy ze  skutkiem
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Strona przestanie posiada¢ bezposrednio lub

posrednio 10% akcji Everest.

Realizacja zapiséw umowy inwestycyjnej

W dniu 27 lutego 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu
do raportu biezacego ESPI nr 5/2020 z dnia 21
lutego 2020 .

informacje od Everest Investments S.A., jednego

poinformowat, ze otrzymat
z sygnatariuszy Umowy Inwestycyjnej, iz w dniu 26
lutego 2020 roku zostata podpisana umowa
sprzedazy pomiedzy: Dawidem Kmiecikiem tj.
osobg fizyczng bedgca wspdlnikiem spotki Nexity
sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, a Everest
SA z

("Everest"). Na podstawie Umowy Dawid Kmiecik

Investments siedzibg w Warszawie
sprzedat Everest 100 (sto) udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Nexity Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50,- zt (piec¢dziesigt ztotych) kazdy, za
taczna cene w wysokosci 980.000,- zt (dziewiedset
osiemdziesiat tysiecy zlotych) brutto, ktdéra to
zostanie zaptacona przez Everest w terminie

7 tygodni od dnia zawarcia niniejszej Umowy na

wskazany  przez  Sprzedajagcego  rachunek
bankowy.

Ponadto  Strony Umowy oswiadczyty, iz
Sprzedajagcemu  bedzie przystugiwa¢ prawo

odkupu Udziatéw w terminie do dnia 30 czerwca
2021 roku za Ceng, pod warunkiem, iz w tym
terminie nie ziszczg sie facznie kolejne, istotne dla

etapy
w Umowie Inwestycyjne;j.

Sprzedajacego inwestycji  okreslone
Prawo odkupu Udziatéw Dawid Kmiecik wykona
poprzez os$wiadczenie o skorzystaniu z tego
prawa, ktére przesle Everest w formie pisemnej
z podpisem notarialnie pos$wiadczonym, pod

rygorem niewaznosci.
Columbus

Energy S.A. przekazata niniejszg

informacje z uwagi na fakt, iz stanowita ona

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

krok

i w przysztosci bedzie miata wptyw na sytuacje

kolejny uzgodnienn  inwestycyjnych

finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

Rozwigzanie umowy z Autoryzowanym Doradca

W dniu 10 marca 2020 roku Zarzad Columbus
Energy S.A. za porozumieniem stron z ABISTEMA
Kancelaria Doradcza spdtka z

ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie
rozwigzat:

1) umowe z dnia 15 stycznia 2014 roku

$wiadczenia ustug autoryzowanego doradcy

w alternatywnym systemie obrotu,
oraz

dnia 28 lutego 2019
o weryfikacje Dokumentu informacyjnego oraz

2) umowe z roku
petienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy

wprowadzeniu akcji do obrotu na ASO

NewConnect.

Podpisanie uméw z Autoryzowanym Doradcy

W dniu 13 marca 2020 r. Zarzad spotki Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spdtka”)
poinformowat, iz w dniu 13 marca 2020 r. podpisat
ze spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe sp.
z o.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej nastepujace

umowy:

Beskidzkie

Consultingowe sp. z o.o0. Swiadczy¢ bedzie na

- umowe, mocg ktorej Biuro
rzecz Spotki ustugi Autoryzowanego Doradcy,
ktérych celem jest wspodtdziatanie ze Spodtka
w zakresie wypetniania przez Spétke obowigzkéw
okredlonych w  Regulaminie
Obrotu,
Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢é na rynku

MAR)

informacyjnych
Alternatywnego Systemu

(Rozporzadzeniu oraz monitorowanie

Strona 136 z 147



Columbus Energy Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy za rok 2019

prawidtowosci wypetniania przez Spétke tych
obowigzkéw, a takze biezace doradzanie Spotce
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jej
instrumentdw finansowych na rynku NewConnect.

Umowa obowigzuje od dnia podpisania;

Beskidzkie
Consultingowe sp. z o.o0. Swiadczy¢ bedzie na

- umowe, mocg ktorej Biuro
rzecz Spotki ustugi Autoryzowanego Doradcy,
ktérych celem jest wprowadzenie akcji serii A1
Spotki do alternatywnego systemu obrotu na
rynek NewConnect. Umowa obowigzuje od dnia

podpisania.

Perspektywy i zamierzenia Grupy

Kapitatowej
Zawarte w niniejszym sprawozdaniu
przewidywania nie stanowig obietnicy ani

zapewnienia Zarzadu Jednostki Dominujacej i sg

obarczone niepewnoscia.

Przewidywany rozwdj i sytuacja
finansowa Grupy Kapitatowej

W dniu 24 pazdziemika 2019 r.
Dominujaca

Jednostka

zawarta umowy inwestycyjne
opiewajace na faczng kwote ponad 43 min z
w ramach grupy kapitatowej. Jest to pierwszy etap
realizacji inwestycji, obejmujacy zaréwno projekty
nabyte w ramach kluczowej umowy wspétpracy
z dnia 6 sierpnia 2019 r. w zakresie rozwijania
projektéow instalacji fotowoltaicznych o fgcznej
mocy ok. 355 MW, jak i te, ktdre zostaty nabyte
od osob fizycznych na podstawie umowy z dnia 9

lipca 2019 r. o tacznej mocy 2 MW.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostka Dominujaca wraz ze Spdétkami z Grupy
jako Generalny Wykonawca realizuje budowe
125 MW  projektow farm

w czterech

zlokalizowanych
wojewddztwach. Farmy
w miejscowosciach Adamowa Géra i Ermindw sa
na  ukonczeniu.  Wszystkie z  trzynastu
powstajacych projektow wygraty aukcje OZE, co
czyni je atrakcyjnymi na rynku inwestycyjnym.
Jednostka Dominujaca poprzez Spotki z Grupy,
chce skupi¢ szczegdlng uwage na sektorze farm
fotowoltaicznych, nie tylko w systemie aukcyjnym,
ramach umoéw Power Purchase
(PPA), gdyz

energetyczny potrzebuje minimum 20 000 takich

ale tez w

Agreement polski  system
inwestycji. Jednostka Dominujgca rozwija sie
zgodnie z przyjeta przez Zarzad przez strategig
i tempo jej rozwoju jest w ocenie Zarzadu bardzo

dobre.

Jednostka Dominujagca chce zwiekszy¢é udziat

w rynku instalacji fotowoltaicznych, zaréwno
w rynku wiascicieli doméw, nieruchomodci
komercyjnych, ale  réwniez  wykonawstwo

i inwestowanie we wilasne projekty farm
fotowoltaicznych. Planowane sg tez inwestycje
dla

zwigzanych

w rozwdj i innowacyjne rozwigzania

infrastruktury e-mobility,
z tadowaniem samochoddw elektrycznych.

Jednostka Dominujgca zamierza inwestowad
w kapitat ludzki oraz dos$wiadczenie organizacji
przy tworzeniu spétek celowych, czy joint-venture
w celu rozwoju organicznego grupy kapitatowej.
Jednostka Dominujgca planuje inwestowanie
kapitatu w zasoby ludzkie i rozwdj organizacji.
Planowane s3 takze inwestycje kapitatu w spotki
celowe lub joint venture w celu realizacji
projektow budowy farm fotowoltaicznych oraz

rozwdj w segmencie infrastruktury e-mobility.
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego Spétki

L.p. Dobra praktyka Oswiadczenie o Komentarz
Stosowaniu Dobrej
Praktyki
Tak / Nie / Nie
Dotyczy
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg  TAK Wszystkie istotne
i efektywna polityke informacyjna, informacje dotyczace
zaréwno z wykorzystaniem z wytgczeniem zwoftania i przebiegu
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia
nowoczesnych technologii oraz Walnego Emitent publikuje w
najnowszych narzedzi komunikagji Zgromadzenia przez formie raportéw
zapewniajacych szybkos¢, Internet, rejestracji biezgcych w systemach
bezpieczenstwo oraz szeroki i video przebiegu ESPI oraz EBI oraz
interaktywny dostep do informaciji. obrad oraz umieszcza na stronie
Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym  upublicznianiem takiej  internetowej Spotki
stopniu z tych metod, powinna video rejestracji poswieconych Relacjom
zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z Inwestorskich — zatem
inwestorami i analitykami, akcjonariusze nie
wykorzystujgc w tym celu réwniez bioracy udziatu
nowoczesne metody komunikacji osobiscie w walnym
internetowej, umozliwiac zgromadzeniu oraz inni
transmitowanie obrad walnego zainteresowani
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci inwestorzy maja
Internet, rejestrowac przebieg obrad i mozliwos¢ zapoznania
upublicznia¢ go na stronie sie ze sprawami
internetowe]. poruszanymi na walnym

zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg
techniczng
umozliwiajgcg transmisje
obrad walnego
zgromadzenia przez
Internet dotychczas byly
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z
tego wynikajgcych, przy
czym Emitent rozwaza

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 138 z 147
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wdrozenie tej
funkcjonalnosci.

Spotka powinna zapewnié efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki
oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:

TAK

3.1.

podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

TAK

3.2.

opis dziafalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

TAK

3.3.

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta
na tym rynku,

TAK

3.4.

Zyciorysy zawodowe cztonkéw
organow Spétki,

TAK

3.5.

powziete przez zarzad, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki,

TAK

3.6.

dokumenty korporacyjne Spétki,

TAK

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

3.7. zarys planéw strategicznych Spétki, TAK Informacja taka wynika z
prezentowanych na
stronie internetowej
raportéw rocznych
Emitenta

3.8. opublikowane prognozy wynikéw NIE DOTYCZY Spoétka nie publikuje
finansowych na biezacy rok obrotowy, prognoz finansowych.
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze TAK
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra TAK Spotka jest w fazie
jest odpowiedzialna w Spdtce za rozwojowej i na tym
relacje inwestorskie oraz kontakty z etapie nie zatrudnia
mediami, osobno takiej osoby, a

funkcje tg petni Prezes
Zarzadu.

3.11. (skreslony) - -

3.12.  opublikowane raporty biezace i TAK Raporty biezgce oraz
okresowe, okresowe zamieszczane

sg na stronie
internetowej Spofki.

3.13.  kalendarz zaplanowanych dat TAK Informacja o

zwotywanych WZ wynika
z publikowanych przez
Spotke, w tym system
ESPI, EBI oraz na stronie
internetowej Spofki,
raportéw biezacych.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Przedstawiciele Spofki
udzielajg wszelkich
informacji w chwili
obecnej nie ma
natomiast ustalonego
kalendarza konferencji
prasowych czy spotkan z
analitykami,
inwestorami.

3.14.  informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15.  (skreslony) -

3.16.  pytania akcjonariuszy dotyczace spraw NIE DOTYCZY Jezeli zaistnieje takie
objetych porzadkiem obrad, zdarzenie Spétka
zadawane przed i w trakcie walnego zobowigzuje sie do
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami przestrzegania tej
na zadawane pytania, zasadly.

3.17.  informacje na temat powoddéw TAK Jezeli zaistnieje takie
odwotania walnego zgromadzenia, zdarzenie Spétka
zmiany terminu lub porzadku obrad zobowigzuje sie do
wraz z uzasadnieniem, przestrzegania tej

zasady.

3.18.  informacje o przerwie w obradach TAK Jezeli zaistnieje takie

walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

zdarzenie Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania tej
zasady.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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3.19.  informacje na temat podmiotu, z
ktérym Spotka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy, w przypadku
ponownego zawarcia przez Spotke
umowy o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy,

TAK

3.20.  Informacje na temat podmiotu, ktéry
peti funkcje animatora akcji

emitenta,

TAK

3.21.  dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) Spotki, opublikowany w

ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.  (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w

TAK

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke NIE
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spétka,

poza swojg strong korporacyjna

powinna wykorzystywac indywidualng

dla danej spdtki sekcje relacji

inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac¢ biezagce TAK
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow

wobec emitenta. Spoétka powinna

wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca

W przypadku, gdy w Spdtce nastapi TAK
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta

ma istotne znaczenie dla

wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ TAK
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentoéw i informacji
niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego

Doradcy.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Spotka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej
sekcji relacji
inwestorskich znajdujaca
sie na stronie
www.infostrefa.pl,
jednakze zapewnia
wystarczajgcy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu
»Relacji Inwestorskich”
na stronie
www.columbusenergy.pl
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9. Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:
9.1. informacje na temat facznej wysokosci  TAK

wynagrodzen wszystkich cztonkdw
zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej  TAK
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, TAK
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowaé
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w NIE FOTYCZY

sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjna
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajagcym podijecie
decyzji inwestycyjnej.

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Z uwagi na poufnosé
tych informacji
wynikajacg z umowy.

Jednostka
zorganizowata cykl
spotkan z inwestorami w
Czestochowie,
Katowicach oraz w
Warszawie

W 2019 r. walne
zgromadzenie Spoétki nie
podjeto uchwaty w
sprawie emisji akgji z
prawem poboru. Jezeli
zaistnieje takie
zdarzenie Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania tej
zasady.
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Uchwaty walnego zgromadzenia TAK
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego

pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a

datami, w ktérych ustalane s prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych

zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzgd ~ NIE DOTYCZY
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdéw w spodtce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy NIE DOTYCZY
oraz dzier wypfaty dywidendy

powinny by¢ tak ustalone, aby czas

przypadajacy pomiedzy nimi byt

mozliwie najkrétszy, a w kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

roboczych. Ustalenie dtuzszego

okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga szczegotowego

uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w NIE DOTYCZY

sprawie wypfaty dywidendy

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

W 2019 r. Spoétka nie
otrzymata takich
informacji. Jezeli
zaistnieje takie
zdarzenie Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania tej
zasady.

W 2019 r. walne
zgromadzenie nie
podjeto uchwaty w
sprawie wypfaty
dywidendy. Jezeli
zaistnieje takie
zdarzenie Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania tej
zasady

W 2019 r. walne

zgromadzenie Spoétki nie
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warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

Emitent publikuje raporty miesieczne,  NIE
w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej: - informacje na
temat wystapienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta moga mieé w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta, - zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego
w okresie objetym raportem, -
informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem, - kalendarz
inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci daty publikadji
raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez TAK
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i

okresowe przekazywane w

alternatywnym systemie obrotu na

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

podjeto uchwaty w
sprawie wypfaty
dywidendy warunkowe;.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spdtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania tej
zasady.

W opinii Zarzadu Spotki,
informacje publikowane
w trybie raportow
biezacych i okresowych
przedstawiaja petny
obraz sytuacji Spofki i
dziatart podejmowanych
przez jej Zarzad.
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rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowad,
w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistnialg sytuacje.

17. (skreslony) - -

Role Autoryzowanego Doradcy dla Columbus Energy Spétka Akcyjna petni Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z o.0. z siedziba w Bielsku-Biatej, przy ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000726386.

Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej

Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.
Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakéw, dnia 21 marca 2020 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski Janusz Sterna kukasz Gorski
Dawid Efggcs’gfyz;';e? ~ JANUSZ E'gggl‘;:r'fyz;'fzez Signature bi?“ erified
tukasz Qed Luasz Zieliisk JANUSZ STERNA Dokument padpisghy przez
Zielinski 12:54:36 401°00" STERN /A Data: 2020.03.21 EUKASZ GO
14:58:06 +01'00' Data: 2020.03.24 15:07:07 CET

(Wszystkie kwoty w tablicach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Strona 147 z 147



\/4

ColumbusEnergy

Zespot Columbus Energy

Columbus Energy S.A.
ul Josepha Conrada 20, 31-357 Krakow

Dowiedz sie wiecej na:

facebook.com/columbusenergysa

o

youtube.com/c/ColumbusEnergyPV

instagram.com/columbusenergy




Q

H PRO AUDIT
Nex I a Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spdtka z o.o.
H ul. E. Wasilewskiego 20
PrO AUd It 30-305 Krakow

T: +48 (12) 632 80 32
F: +48 (12) 632 80 64

www.proaudit.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Columbus Energy S.A.

Sprawozdanie 2z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, z jednostkg dominujacg Columbus Energy S.A. (,Spétka Dominujgca”) (,Grupa”),
ktore zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2019 roku
oraz skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
oraz informacje dodatkowg zawierajacg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakoAczony w tym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Spotki Dominujace;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz
innych dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019
roku, poz. 1421, z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Spétka z 0.0. (Nexia Pro Audit) jest firma cztonkowska sieci “Nexia International”.

Nexia International Limited nie $wiadczy ustug we wiasnym imieniu ani w zaden inny sposob. Nexia International Limited oraz firmy cztonkowskie sieci Nexia International (wiaczajgc cztonkéw
prowadzacych dziatalno$¢ pod nazwa zwierajaca stowo NEXIA) nie sg czescig globalnej firmy partnerskiej. Nexia International Limited nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatania,
zaniechania lub zobowigzania jakiegokolwiek ze swoich cztonkéw. Kazda firma cztonkowska w sieci Nexia International jest podmiotem odrebnym.

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000125073, NIP: 676-22-17-735, REGON: 356548127



Q

Nexia
Pro Audit

sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note ,PANDEMIA COVID-19” skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktéra opisuje stanowisko Zarzadu Spotki w kwestii potencjalnego wptywu pandemii COVID-19
na sytuacje finansowag i wyniki Spotki. Ewentualne dalsze znaczace pogorszenie sie sytuacji
zwigzanej z pandemig COVID-19 i otoczeniem makroekonomicznym Spotki moze spowodowac
istotne zmniejszenie przychodéw i wptyng¢ niekorzystnie na sytuacje finansowg Spotki.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w konteksScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcie na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odniosto sig do tej
sprawy

Zwiekszenie Grupy Kapitatowej/ Nabycie Spdtek Podejscie do badania

celowych

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
Jednostka Dominujgca w trakcie badanego okresu e  zrozumienie i analize ujecia transakcji pod

nabyta tacznie siedem spotek celowych. W dwoéch z katem zgodnoéci z MSSF 3 Potgczenia

nich Jednostka Dominujaca objeta 100% udziatow, jednostek gospodarczych; _ )

natomiast w pozostatych pieciu 50% udziatéw. e analizg dokumentacji dotyczacej transakdji
nabycia;

Kwestia ta zostata uznana za kluczowa sprawe ¢ 2nalize dodatkowych umow zawartych przez
badania z uwagi na jej ztozono$¢ i na znaczacy Spotke Dominujaca w tym opcji nabycia
stopien osadu, w tym w szczegdlnoéci w odniesieniu pozostatych 50% udziatow; .
do ustalenia czy transakcje te stanowily © rozmowy z  Kierownictwem  Spotki

przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3, a takze Dominujacej i zrozumienie .modelu
okreélenia czy Spétka Dominujaca sprawuje kontrole biznesowego dla zakupionych Spotek;
w Spétkach, w ktdrych posiada 50% udziatow. e zrozumienie i oceng procesu identyfikacj

nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan;
e ocene procedury analizy, weryfikacji i ujecia
szacunkdw w obszarze wyceny do wartosci
godziwej nabytych aktywow i przejetych
zobowiazan;
e ocene ujawnien w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Zobowigzania z opcjg konwersji na akcje

Spotka zawarta umowy pozyczek, a takze
wyemitowata obligacje z opcjg konwersji na kapitat
podstawowy o znaczacych kwotach.

Kwestia ta zostata uznana za kluczowg sprawe
badania z uwagi na wartos¢ zawartych umoéw
pozyczek i znaczacy stopien osadu zwigzany
z ustaleniem oprocentowania podobnych
instrumentow bez opcji konwersji.

Podejscie do badania

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

identyfikacje wszystkich instrumentow
z opcjg konwersji na kapitat podstawowy;
zrozumienie i ocene szacunkow Grupy przy
okresleniu stopy procentowej podobnych
instrumentdw bez opcji konwersji;
sprawdzenia wyliczen przedstawionych przez
Grupe i poprawnosci ujecia w ksiegach,
a takze wpltywu opcji konwersji na wskazniki
rozwodnionego zysku na akcje;

ocene ujawnien w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Pierwsze zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

Pierwsze zastosowanie MSSF 16 “Leasing” (,MSSF
16") zostato uznane za kluczowg sprawe badania ze

wzgledu na ilos¢ oraz skomplikowanie umoéw
leasingowych zawartych przez Grupe, a takze
istotno$¢ ~ szacowanego  wptywu  pierwszego
zastosowania nowego standardu rachunkowosci

dotyczacego leasingu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Ponadto, wdrozenie nowego standardu rachunkowosci
w odniesieniu do umow leasingu jest skomplikowane
i wigze sie z wieloma kluczowymi osgdami
i szacunkami.

Podejscie do badania

W
sprawozdania

badania
finansowego

skonsolidowanego
nasze procedury

ramach

obejmowaty miedzy innymi:

zrozumienie dziatania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizméw  kontrolnych
w Grupie w odniesieniu do ujecia umow
leasingowych zgodnie z MSSF 16;

analize zasadnosci przyjetych osadéw przez
Grupe w odniesieniu do ujecia poczatkowego
i wyceny leasingéw, m.in. w zakresie: oceny
dtugosci trwania leasingu, ujecia umoéw
zawartych na czas nieokreslony, okreslenia
metodyki  wyliczania  krancowych  stdp
procentowych stosowanych przy
dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych i poprawnosci ich kalkulacji,
wskazania okresow uzytecznosci praw do
uzytkowania sktadnikéw aktywodw;
przeprowadzenie testdw zgodnosci dla
wybranych mechanizméw kontrolnych
w odniesieniu do ujecia umdéw leasingowych
zgodnie z MSSF 16;

przeprowadzenie testéw wiarygodnosci dla
préby umow leasingowych w celu weryfikacji
prawidtowosci parametrow do kalkulacji
zobowigzania leasingowego oraz aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania;
analiza kompletnosci  identyfikacji
leasingowych;

ocene planowanych polityk rachunkowosci w
zakresie  ujecia umdw  leasingowych
i zwigzanych z nimi, zastosowanymi przez
Grupe, praktycznych rozwigzan i zwolnien;
ocene dokonanego ujawnienia w zakresie
wptywu nowego standardu rachunkowego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

umow
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Odpowiedzialno$s¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Spétki Dominujgcej
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Spotki
Dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki Dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu
i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuija, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;
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e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki
Dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki Dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia
lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spétki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej ustaliliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informagiji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad Spétki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.
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Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposdéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
zwymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do poinformowania, czy Grupa sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych
oraz wydania opinii, czy Grupa w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta
wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorcza
Spétki Dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w Uchwale 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 roku w sprawie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”
wydanej na podstawie art. 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Gmur.

Dziatajacy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Spédtka z o.0.

z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2696

w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dokument podpisany przez

Nexia KRZYSZTOF GMUR
Pro Audit Daa 2020.032116:37:44
CET

Krzysztof Gmur
Nr ewid. 10141

Krakow, 21 marca 2020 roku



