


Prawie pie¢ lat temu zdecydowalismy sie zainwestowac w firme w branzy fotowoltaiki. Jako jedni z
pierwszych dostrzeglismy szanse zbudowania powaznego biznesu w oparciu o sygnaty z Europy Zachodniej
i Stanéw Zjednoczonych i tego w jaki sposob tam przebiegata i dalej przebiega transformacja energetyczna.

Dzisiaj, kiedy rynek fotowoltaiki skokowo rosnie, kiedy niestabilnos¢ cen energii elektrycznej i uprawnieri do
emisji CO2 fluktuuje z trendem wzrostowym, kiedy klimat polityczny jest lepszy niz kiedykolwiek - Columbus
Energy jest najwiekszg organizacjg na tym rynku, bedac liderem, ktory wyznacza trendy.

Przychody w pierwszym kwartale 2019 roku pokazuja jak dynamicznie sie rozwijamy. To prawie 2,5 razy
wiecej niz w pierwszym kwartale 2078 roku, a 3,5 razy wiecej niz w 2017. Praktycznie kazdy ekspert od rynku
energii, niezaleznie od sympatii do danej opcji politycznej, prowadzi narracje, Ze fotowoltaika to technologia,
ktéra musi sie rozwijac, a rynek w Polsce bedzie rost w dziesigtkach procent r/r. Mamy to szczescie, ze
przewidujgc ten scenariusz mamy organizacje, ktéra moze rozwijac sie przynajmniej tak szybko jak rynek.

W ostatnich latach ponad 90 % przychoddw firmy stanowita sprzedaz instalacji do klienta indywidualnego.
Transformacja energetyczna kraju otwiera przed nami nowe perspektywy skalowania firmy. Pierwszym z nich
jest rynek klienta biznesowego, ktory z poczatkiem roku na nowo rozpoczelismy eksploatowac i ktéry juz
pokazuje swoj gigantyczny potencjat na wiele lat. Drugim obszarem zainteresowania naszej organizacji sg
projekty zwigzane z inwestowaniem w budowe wtasnych farm fotowoltaicznych. Aktualnie mamy podpisane
umowy, ktdre gwarantujg nam mozliwos¢ zainwestowania i wybudowania ponad 30 MWp mocy w farmach
fotowoltaicznych na dzierzawionych terenach. Ta liczba powinna mocno rosngc. Pierwsze inwestycje i
montaze planujemy jeszcze w tym roku.
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Drodzy Akcjonariusze, warto dodac, Ze to dopiero poczatek transformacji energetycznej kraju. Jestesmy
Swiadkami mega-trendu jakim jest przerzucenie ciezaru wytwarzania energii z centralnych zrodet
nieodnawialnych, na rozproszong energetyke odnawialng. Ten proces bedzie trwat dziesigtki lat, a Columbus
Energy jest dzisiaj w centrum tej transformacji, skutecznie rozwijajac sie jako lider branzy fotowoltaiki.

Chcemy, aby kolejne kwartaty w tym roku dowiodty, ze jesteSmy w stanie zachowac tempo rozwoju,

obstugiwac finansowanie i przygotowac organizacje na prawdziwy skokowy rozwoj branzy, ktoéry nastapi
zapewne w najblizszych miesigcach.

Dawid Zielinski
Prezes Zarzadu Columbus Energy S.A.
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22,5 min zt

skonsolidowany
przychéd za Q1 2019

4 900

tyle rodzin i przedsiebiorcow
korzysta z darmowej energii
dzieki Columbus Energy

240 %

procentowy wzrost przychodow
Q12018 -Q12019

74 370

paneli fotowoltaicznych
zamontowali$my u naszych
Klientow

600 %

procentowy wzrost przychodow
Q12016 - Q1 2019

25 MW

mocy fotowoltaiki
generuje oszczednosci dzieki
Columbus Energy
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124 400 000 km to odlegtosc,

24 880 000 kWh , . o o
, ktorg mozna dzieki tej energii przejechac
roczna moc wyprodukowana z wszystkich > samochodem elektrycznym
instalaciji, ktére zamontowalismy g
74 640 g 2240
zredukowanych odpadow gratowanyoh
atomowych rzew

87 328,80 M2 to powierzchnia

uratowanej zieleni - jak 12 boisk pitkarskich

19 605 440 kg tyle cO2

zredukowalismy dzieki energii
od Columbus Energy
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Sprawozdanie finansowe Columbus
Energy S.A. Q1 2019

Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw

i zdarzen, ktére miaty istotny wptyw na
osiggniete skonsolidowane i jednostkowe
wyniki finansowe przez Columbus Energy
S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Prognozy finansowe

W przypadku, gdy Spétka tworzy grupe
kapitatowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - wskazanie przyczyn nie
sporzadzania takich sprawozdan

Informacje dotyczace liczby os6b
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S.A. w przeliczeniu na petne etaty.
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Columbus Energy S.A.

Nazwa Spoétki COLUMBUS ENERGY Spoétka Akcyjna

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, tel./fax: 12 307 30 96
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl, gielda@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

35.14 Handel energig elektryczng

27.11 Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

Przedmiot dziatalnosci niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych

70.10 Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw,
z wytaczeniem holdingéw finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne

62.09 Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76 506 967,53 zt i dzieli sie na 40 479 877

Kapitat zaktadowy akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI

KR

S Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000373608
REGON 241811803
NIP 9492163154

Grupa Kapitatowa Columbus Energy prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie sprzedazy i montazu
instalacji do produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej w technologii monokrystalicznej i
polikrystalicznej (instalacji fotowoltaicznych) dla gospodarstw domowych i biznesu, oferujac
réwniez instrumenty wsparcia dla klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji. Obecny profil
dziatalnosci (przewazajaca sprzedaz instalacji z udzieleniem finansowania), uksztattowat sie w roku
2018.



Model biznesowy Grupy w obecnym jego ksztatcie oparty jest na zatozeniu projektowania i montazu
masowemu odbiorcy indywidualnemu lub przedsiebiorcy rozwigzan do produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii w zakresie instalacji fotowoltaicznych, przy
rownoczesnym zapewnianiu klientowi najbardziej dostepnych i atrakcyjnych z punktu widzenia
klienta instrumentow finansowych wsparcia nabycia takich instalacji (pozyczki, kredyty, leasingi,
PPA/PLA).

Columbus Energy posiada doswiadczenie oraz kompetencje merytoryczne i zdolnosci wykonawcze
w zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. W ofercie Columbus Energy znajduja
sie kompletne instalacje, sktadajace sie z paneli fotowoltaicznych, inwertera oraz materiatéw
instalacyjnych (elektrycznych i konstrukcyjnych). Columbus Energy stosuje panele fotowoltaiczne
najwyzszej wysokiej jakosci, spetniajgce wymagania dtugoletniej, bezpiecznej eksploataciji,
zabezpieczone szktem hartowanym i rama, posiadajace wymagane atesty budowlane.

Oferowane przez Columbus Energy panele sprzedawane sg z 25-cio letnig gwarancjg efektywnosci
produkcyjnej i z dotychczasowych doswiadczen wtasnych oraz obserwowanych na rynku Columbus
Energy wnosi, ze urzadzenia tego typu sg w zasadzie bezawaryjne. Columbus Energy stosuje panele
importowane wytacznie od renomowanych producentéw. Panele sg sprzedawane w pojedynczym
kontrakcie w liczbie dostosowanej do zapotrzebowanej mocy zestawu. Standardowy zestaw dla
gospodarstwa domowego stanowi okoto 16 paneli.

W dziatalnosci Columbus Energy wyrdzni¢ mozna dwa zasadnicze modele sprzedazy instalacji:
W model sprzedazy za gotowke,
W model sprzedazy wraz z finansowaniem bankowym/leasingowym.

Sprzedaz gotéwkowa do klientéw indywidualnych stanowi znaczacy poziom sprzedazy catkowitej.
Jest to sytuacja bardzo pozytywna z punktu widzenia przeptywoéw finansowych Columbus Energy,
poniewaz zaptfata, a tym samym cykl rotacji srodkéow finansowych nastepuje szybciej niz w
produkcie abonamentowym. Columbus Energy sukcesywnie poprawia udziat sprzedazy
gotéwkowej poprzez modyfikowanie oferty produktowej oraz ulepszanie systemu sprzedazy.

Rosnacy w dziatalnosci Columbus Energy segment sprzedazy biznesowej (B2B) z punktu widzenia
przeptywoéw finansowych funkcjonuje na zasadach tozsamych ze sprzedazg gotéwkows. Klient
biznesowy decyduje sie na zakup za gotéwke lub w leasingu/kredytu udzielanego przez zewnetrzne
instytucje finansowe. Columbus Energy nie kredytuje klientow biznesowych we wtasnym zakresie,
natomiast koordynuje proces pozyskania przez klientéw finansowania, dzieki czemu skréceniu ulega
czas realizacji catosci przedsiewziecia i optymalizacja przeptywoéw finansowych.

Wzrost udziatu sprzedazy biznesowej w strukturze przychodéw ma pozytywny wptyw zaréwno na
wynik jak i ptynnos¢ firmy.

Aktualnie Grupa Kapitatowa Columbus Energy to: Columbus Energy S.A. - jednostka dominujaca,
dwie spotki zalezne: Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. i GoBloo Sp. z o0.0. oraz jednostka
wspoétzalezna SMILE ENERGY S.A. w organizacji, a takze jednostka stowarzyszona - New Energy
Investments Sp. z 0.0., w ktérej Columbus Energy S.A. posiada 31,04 % udziatow.



W ramach Grupy Kapitatowej, Columbus Energy S.A. koncentruje i koordynuje catos¢ dziatalnosci.
Columbus Energy Finanse sp. z o.0., dziata jako operator udzielajgcy klientom finansowania w
ramach instrumentéw udostepnianych przez Grupe lub jako posrednik finansowy w oferowaniu
kredytéw bankowych i leasingdw. GoBloo Sp. z 0.0. zajmuje sie dostarczaniem rozwigzan dla
biznesu, SMILE ENERGY S.A. w organizacji zajmuje sie wypracowaniem na polski rynek oferty typu
Power Purchase Agreement lub/i Power Lease Agreement (umowy dzierzawy duzych instalacji dla
korporacji lub/i jednostek samorzadu terytorialnego), a New Energy Investments Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalno$¢ w segmencie farm fotowoltaicznych.

Tabela. Wykaz podmiotéw zaleznych oraz wspoétzaleznych i stowarzyszonych Columbus Energy S.A.

Udziat %
Columbus Energy S.A.
Nazwa Forma prawna siedziba adres (takze posrednio) w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej
liczbie gtosow

Columbus Energy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Finanse prawa polskiego 100,00 %
Sp.zo.0. z siedziba w Krakowie
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
GoBloo Sp. z o.0. prawa polskiego 100,00 %
z siedzibg w Krakowie
SMILE ENERGY S.A. spotka akcyjna, prawa polskiego 50.00 %
W organizacji z siedzibg w Krakowie ’
New Energy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Investments prawa polskiego 31,04 %
Sp.z o0.0. z siedzibg w Warszawie

Zrédto: Columbus Energy S.A.
Jednostki zalezne

Columbus Energy S.A. wskazuje, ze posiadany przez nig udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach
w Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. wynosi 100 % i GoBloo sp. z 0.0. wynosi 100 %. Columbus
Energy S.A. kwalifikuje Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. oraz GoBloo sp. z 0.0. jako podmioty
zalezne, poniewaz Columbus Energy S.A. pozostaje jedynym wspodlnikiem Columbus Energy Finanse
sp. z 0.0. oraz faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowa Grupy Kapitatowej Columbus
Energy. Dziatalnos¢ operacyjna Columbus Energy Finanse sp. z o0.0. i GoBloo sp. z o.0. jest
prowadzona i kontrolowana przez Columbus Energy S.A.



Jestesmy liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - juz 4900 rodzin i firm
zamontowato od nas fotowoltaike o mocy prawie 25 MWp.

Rozwineli$my organizacje ponad 640 % w ciagu 2 lat (2016-2018).
Udziatl w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych Columbus Energy szacujemy na 8 %, a jesli nie

uwzglednimy rynku dotacyjnego, to udziat Columbus Energy w rynku mikroinstalacji (<50kWp)
komercyjnych moze siegac juz ponad 15 %.

Columbus Energy jest najbardziej rozpoznawalng marka branzy fotowoltaicznej.

Spotka w obecnej chwili zawiesita postepowanie przeniesienia akcji na rynek regulowany GPW
i rownolegle trwa proces dopuszczenia do obrotu wszystkich akcji Spotki na rynku NewConnect.

Akcjonariusze reprezentujgcy ponad 78 % kapitatu podpisali umowe lock-up i tag-along.

Organizacja Columbus Energy jest zarzadzana w sposéb nowoczesny i transparentny, do te
pory praktycznie wiekszos¢ marzy inwestowalisSmy w rozwdj strukturalny, organizacyjny i
procesowy.

Columbus Energy SA Q12019



Finalizacja petnej informatyzacji,
w tym Business Intelligence
i Big Data.

Solidny, zwigzany z firma
Dziat Sprzedazy, rozwinieta
sie¢ partneréw w obszarze

instalacyjnym.

Rozpoznawalna
i wartoSciowa marka.

Kompetentny i zgrany zespét
menedzerski, mocno
zwigzany z firma.

Wdrozone nowoczesne zarzadzanie,
ocena pracownicza, KPI, zaplanowany
rozwoj kompetencji.

Rozpoczecie pierwszego etapu
wdrazania Lean Management.
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Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0.

0d 1 lipca 2016

100 % udziatéw
posiada CE

New Energy
Investments Sp. z 0.0.

0d 7 listopada 2016

31 % udziatéw
posiada CE

GoBLLO

GoBloo Sp. z o.0.

0Od 6 marca 2019

100 % udziatéw
posiada CE

SMILE ENERGY S.A.

0d 28 marca 2019

50 % udziatéw
posiada CE
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Firma spotki: Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakow 31-234, ul. Kuznicy KoHatajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI

O d jestr:
rgan prowaszacy rejestr Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatal. 64.91.Z - Leasing finansowy
Procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 100%

e glosbn ma sgromadseniu 1%
Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

tukasz Gorski Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (,CEF") zostata zawigzana aktem zawigzania z
dnia 30 maja 2016 r. Jednostka objeta w spotce zaleznej wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatdw o
wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 %
udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw. Rejestracja spotki
celowej nastapita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci CEF jest posrednictwo finansowe i zarzadzanie pozyczkami dla klientow
indywidualnych wynikajacymi ze sprzedazy produktu ,Abonament na Stonce” w latach 2016-2017.
W zakresie zarzadzania naleznosciami CEF odpowiada gtownie za gromadzenie optat
abonamentowych od klientow, monitorowanie terminowosci sptat, aktualizacje harmonograméw i
windykacje.

Aktualnie CEF wystepuje w roli posrednika finansowego, wykonujacego czynnosci zwigzane z
dziatalnoscig bankowa zlecone zgodnie z zawartymi umowami. CEF wspdtpracuje w tym zakresie
gtéwnie z Nest Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz Open
Finance. Posrednictwo realizowane przez CEF polega na takich czynnosciach, jak: oferowanie
produktow bankowych klientom, informowanie o produktach bankowych i ich wtasciwosciach,
informowanie o prawach klientow, weryfikacja tozsamosci klientow, pomoc klientom w



gromadzeniu wymaganych dokumentéw i wypetnianiu formularzy, gromadzenie weryfikacja i
przekazywanie do banku dokumentacji klientéw, wprowadzenie wnioskéw do aplikacji bankowej (o
ile taka jest udostepniana CEF), przechowywanie dokumentdw, podpisywanie umoéw kredytowych
w imieniu banku. Produktami bankowymi, w ktorych dystrybucji posredniczy CEF sg kredyty ratalne
na zakup towardw i ustug, bedace kredytami konsumenckimi, przeznaczone dla oséb fizycznych nie
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej. Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz danego banku CEF
otrzymuje prowizje uzalezniong od wysokosci udzielonego klientowi przez bank finansowania.

GoBloo Sp. z o.0.

Firma spotki:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:
NIP:
Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatal.

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu
wspolnikow

Charakter dominagji

Metoda konsolidacji

Zarzad

Janusz Sterna

GoBloo Sp. z o.0.

Polska

Krakéw 31-357, ul. Josepha Conrada 20
0000780618

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

383053347
9452226871

250 000 PLN

czas nieokreslony

27.90.Z - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

100 %

100 %

Zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu

Spoétka celowa GoBloo Sp. z 0.0. zostata zawigzana aktem zawigzania z dnia 6 marca 2019 r.
Jednostka objeta w spdtce zaleznej wszystkie udziaty tj. 2.500 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. W celu rejestracji spotki celowej zostat
ztozony wniosek w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétka GoBloo sp. z 0.0. jest spdtka celowa Columbus Energy S.A., ktéra bedzie
dziata¢ w sektorze klienta biznesowego (B2B). Spodtka zalezna zostata utworzona na czas
nieokreslony. Rejestracja spotki celowej nastapita w dniu 8 kwietnia 2019 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000780618.



Jednostka wspotzalezna SMILE ENERGY S.A. w organizagji

Firma spotki:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:
NIP:
Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatal.

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu
wspolnikéw

Charakter powigzania

Zarzad

Janusz Sterna

Robert Gavin Miles

SMILE ENERGY S.A. w organizacji
Polska
Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13

w nadaniu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

w nadaniu

w nadaniu

100 000 PLN

czas nieokreslony

27.90.Z - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

50 %

50 %

Jednostka wspoizalezna
Funkcja

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Spoétka celowa SMILE ENERGY S.A. zostata zawigzana aktem zawigzania z dnia 29 marca 2019 r.
Columbus Energy S.A. objeta w spotce wspoitzaleznej 50 % akgji tj. 50 000 akcji o wartosci 1,00 zt
kazda akcja. Akcje zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 50 % akcji w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. W celu rejestracji spotki celowej zostat ztozony
wniosek w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Spoétka SMILE ENERGY S.A. jest spotka celowg Columbus Energy S.A., ktdra bedzie zajmowac sie
wypracowaniem na polski rynek oferty typu Power Purchase Agreement lub/i Power Lease
Agreement (umowy dzierzawy duzych instalacji dla korporacji lub/i jednostek samorzadu
terytorialnego). Spétka wspdtzalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

Jednostka stowarzyszona New Energy Investments Sp. z o.o.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawna INVEN
Group spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spotke New Energy Investments
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spétka ma wykorzystywac¢ kompetencje i doswiadczenie
INVEN Group sp. z o.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji energetycznych oraz
doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej. Zesp6t INVEN Group sp. z o.0.



tworza eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy elektroenergetycznej, miedzy innymi z
pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009 roku INVEN Group sp. z 0.0. pracowat przy
przygotowaniu kilkunastu projektéw kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe i wartosci
ok. 1 mld zt z udziatem branzowych inwestoréw krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat
rowniez jako wspotinwestor.

Zgodnie z zatozeniami spdtka New Energy Investments sp. z 0.0. (,NEI") ma zajmowac sie
rozwojem projektéw energetycznych w dwoch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Na moment publikacji niniejszego raportu NEI posiada w portfelu juz okoto 30 projektéw.
Udziatowcami sg Columbus Energy S.A. oraz INVEN Group Sp. z 0.0., przy czym wktad pracy i know-
how ma zapewni¢ zespdt Inven, a kapitat do rozwoju Columbus Energy S.A. NEI ma charakter spéfki
celowej, tzn. nie posiada pracownikéw, ale formalnie agreguje projekty, jest strona wszystkich
umow projektdw i zezwolen oraz wiascicielem dokumentacji projektowe;.

Columbus Energy S.A. podnidst kapitat zaktadowy NEI w kwocie wystarczajacej na pokrycie kosztow
deweloperskich dla ponad 100 projektow o mocy 1 MW kazdy.

Spotka w dniu 18 listopada 2016 roku objeta 8 udziatdéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy o
tacznej wartosci nominalnej 800,- zt spdtki New Energy Investments spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktore pokryta wktadem pienieznym w kwocie 3
640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwdj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia 2017 roku
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki Columbus Energy S.A. posiada
w nigj facznie 18 udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 1800,- zt tj. 31 % w kapitale zaktadowym i
gtosach na zgromadzeniu wspélnikow.

W grupie kapitatowej istniejg powigzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spdtka
nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowa spotek powigzanych i
zaangazowanych w kapitale.
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Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

Przedsiebiorca i wizjoner. Zatozyciel, Prezes Zarzadu
i gtéwny akcjonariusz Columbus Energy S.A.

Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Ponad 15 lat doswiadczenia w finansach i branzy energetycznej. Do 2008 roku
Dyrektor ds. Konsolidacji Polskiej Grupy Energetycznej, a nastepnie Dyrektor
Departamentu Strategii i Rozwoju PGE.

tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

0d 2009 roku petni funkcje zarzadcze w spétkach inwestycyjnych. Od 2014 roku
w branzy energetycznej i OZE, a od 2016 roku réwniez w obszarze inwestycji
kapitatowych.
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January Ciszewski
Cztonek Rady Nadzorczej

@,

Leszek Leriko
Czfonek Rady Nadzorczej

Pawet Urbanski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

20-letnie doswiadczenie w sektorze energetycznym. Jest wspdtzatozycielem

iCEO w INVEN Group, spotki, ktora inwestuje i rozwija projekty energetyczne.

W latach 2006-2008 byt cztonkiem zarzadu i prezesem Polskiej Grupy Energetycznej
(PGE). Przed PGE byt doradcg najlepszych polskich i zagranicznych firm z sektora
energetycznego. Posiada tytut doktora nauk ekonomicznych Imperial College w
Londynie i MBA, oraz stopier inzyniera z Politechniki Warszawskiej.

)

Maciej Fersztorowski Stawomir Majtyka

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Witold Indrychowski tukasz Kaleta
Cztonek Rady Nadzorczej Sekretarz Rady Nadzorczej
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16,04%

Pozostali akcjonariusze

2,64%

Pawet Urbanski *****

iy
5,99% :

Janusz Sterna ****

6,3/%

Marek Sobieski \
7.57% ‘. ’ 30,00%
Pawet Szymula *** ilfnuary Ciszewski

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajgcego 99,99 % akcji w Gemstone S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.
*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a takze 50 % udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

31,39%

Gemstone S.A. *

**** bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
¥k pezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
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rok QOW 4

Dawid Zielinski buduje

unikatowy

i skuteczny koncept
biznesowy w obsza-
rze sprzedazy foto-
woltaiki dla segmentu
wtascicieli domow.

rok QOW 6

Powstaje pierwsza instalacja
fotowoltaiczna od Columbus
Energy umozliwiajgca
oszczedzanie dzieki produkcji
pradu ze stonca. Montujemy
najwiekszg ilos¢ instalacji w
ramach dotacyjnego
programu Prosument.

rok 201 6

Potagczylismy spotki
Columbus Capital S.A. z
Columbus Energy S.A.
Jako pierwsi w Polsce
wprowadzamy pionierski
produkt Abonament na
Storice wraz z

finansowaniem, niezalezny

od zmian legislacyjnych i
zrodet dotacji.
Zawiazali$my spotke

celowg Columbus Energy

Finanse Sp. z 0.0.

rok QOW 7

Inwestuj Oddychaj Ochraniaj:
pierwsza i kolejne emisje
obligacji zakonczylismy
sukcesem, pozyskujac na
rynku kapitatowym 11,1 min
zt

rok 2@1 7

Jako jedyna firma w Polsce,

z my$lg o bezpieczenstwie
naszych Klientow,
wprowadzili§my Gwarancje
Totalng na wszystkie
elementy instalacji fotowol-
taicznej oraz panele
monokrystaliczne typu
FullBlack w ofercie
standardowe;j.

rok QOW 8

Nasz Zespot to ponad 600
Pracownikow,
Wspotpracownikow

i instalatorow w Polsce -
dynamicznie inwestu-
jemy w kapitat ludzki, a
takze rozwoj oraz
informatyzacje proceséw.

rok 201 8

Zamontowane przez
Columbus Energy instalacje
dostarczajg prad ze stonca
juz ponad 4200 rodzinom i
przedsigbiorcom w catej
Polsce. tacznie
zainstalowalismy juz

ponad 60 tys. paneli
fotowoltaicznych

25

Q120719

Do Grupy Kapitatowej
Columbus Energy dotacza
spotka zalezna GoBloo Sp. z
0.0, ktora kieruje
konkurencyjna oferte
bezposrednio do segmentu
B2B.
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Rozwdj w segmencie
infrastruktury e-mobility.

Planowane przeniesienie
notowan Spotki na rynek
gtéowny GPW.

Inwestowanie kapitatu
w zasoby ludzkie i rozwoj
organizacji.

Wypracowanie modelu
Power Purchase/Lease
Agreement dla firm

i sektora publicznego.

Planowane inwestycje
kapitatu w spotki celowe lub
joint venture.

Columbus Energy SA Q12019



Zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zaréwno w rynku wtascicieli domoéw, nieruchomosci komercyjnych,
ale rowniez wykonawstwo i inwestowanie we wtasne projekty farm fotowoltaicznych.

Inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwigzania dla infrastruktury e-mobility, zwigzanych z tadowaniem samochodow
elektrycznych.

Zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air - innowacyjnego systemu rozliczania przesytu energii miedzy
prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem technologii blockchain, infrastruktury e-mobility oraz fotowoltaiki.

Dopuszczenie do obrotu na rynku NewConnect wszystkich akcji Columbus Energy S.A. i przeniesienie notowan akcji Spotki
z rynku NewConnect na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prowadzenie Relacji Inwestorskich, transparentnej polityki informacyjnej w obszarze rynku kapitatowego oraz komunikacji
z Klientem i otoczeniem inwestycyjnym z wykorzystaniem inteligentnych kanatow komunikacji i mediow spotecznosciowych.

Inwestowanie kapitatu ludzkiego oraz doswiadczenia organizacji przy tworzeniu spotek celowych, czy joint-venture w celu
rozwoju organicznego Grupy Kapitatowe;.

Columbus Energy SA Q12019
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Hempo
#Htalent

Htroska

W DNA Columbus Energy wpisane sg trzy wartosci:

To cecha, ktéra okresla, w jaki sposéb pracujemy i rozwijamy sie. W Columbus Energy
rozumiemy, ze sukces jest efektem wspodlnej, intensywnej i dynamicznej pracy. Dzieki
tempu mozemy osiggac tak spektakularne wyniki i wyznaczac trendy.

Naszg organizacje tworzg ludzie, ktorych pasjg jest rozw¢j. Odkrywamy i doskonalimy
talenty w naszym Zespole. Istotne sg nie tylko kwalifikacje, lecz takze pozytywna postawa
wobec zmiany i zaangazowanie. Szukamy ludzi, ktérzy kochajg to, co robia.

Codziennie troszczymy sie o poprawe jakosci zycia zwyktych ludzi. Otaczamy opieka
wiascicieli instalacji i ich rodziny na kazdym etapie realizacji. Dbamy o zdrowie planety,
naszych Klientéw oraz wtasne. Empatia i wzajemna troska to wartosci definiujgce naszg
filozofie codziennego dziatania.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Nota 31.03.2019 31.03.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 21740,17 9116,05
Pozostate przychody 785,81 252,17
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 22 525,98 9 368,22
Amortyzacja -235,55 -20,49
Zuzycie surowcow i materiatéw -9 604,37 -3 648,56
Ustugi obce -6 547,39 -2593,76
Koszty Swiadczen pracowniczych 18 -2119,53 -1593,55
Podatki i optaty -38,91 -25,18
Pozostate koszty rodzajowe -530,95 -59,02
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow -493,63 -705,61
Pozostate koszty -25,67 -18,19
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2929,97 703,87
Koszty finansowe -727,14 -315,61
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -0,44 -0,44
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2202,39 387,82
Podatek dochodowy 6 588,48 131,12
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1613,91 256,70
ZYSK (STRATA) NETTO 7 1613,91 256,70
Zysk (strata) netto przypadajaca: 1613,91 256,70
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1613,91 256,70
Udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody netto razem 0,00 0,00
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,00 0,00
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 0,00 0,00
Zwykty 0,04 0,05
Rozwodniony 0,04 0,05
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 223,03 230,51
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2909,12 0,00
Wartos¢ firmy 9 3833,36 3833,36
Pozostate aktywa niematerialne 9 71,19 76,56

\\/4

ColumbusEnergy
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COLUMBUS ENERGY ZA | KWARTAE 2019 ROKU.

WSZYSTKIE KWOTY W TABELACH WYRAZONE W TYSIACACH ZEOTYCH, O ILE NIE PODANO
INACZEJ. NOTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC.




Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych 10 3797,84 3798,28
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 16,93 61,59
Pozostate aktywa finansowe 11 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 11 18 025,55 18 789,78
Aktywa trwate razem 29 377,02 27 290,08
Aktywa obrotowe
Zapasy 6928,80 471,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 10 359,48 15 366,66
Pozostate aktywa finansowe 11 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 11 428,68 686,98
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 6282,08 2772,19
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 23 999,05 19 297,01
Aktywa razem 53 376,08 46 587,09
PASYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY
Wyemitowany kapitat akcyjny 14 76 506,97 76 506,97
Akcje wiasne 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy -44 930,19 -44 930,20
Zyski zatrzymane -13 739,44 -15 326,31
KAPITAt WLASNY RAZEM 17 837,33 16 250,45
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 214,37 159,62
Kredyty i pozyczki 15 4 000,00 4 000,00
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 7 555,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych 18 9,99 11,92
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 532,79 104,18
Zobowigzania dtugoterminowe razem 14 312,16 4275,71
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 5024,54 4093,47
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 5536,61 10 940,33
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 5698,54 7 354,81
Biezacy podatek dochodowy 1 009,40 592,04
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 651,83 544,16
Zobowigzania z tytutu leasingu 592,59 48,34
Przychody przysztych okreséw 1920,64 445,38
Pozostate zobowigzania 792,43 2042,41
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Zobowiazania krétkoterminowe razem 21 226,59 26 060,93
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35 538,74 30 336,64
PASYWA RAZEM 53 376,08 46 587,09

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
STANIN A S QCZNLN20 %) 76 506,97 -47 110,21 -14 990,51 14 406,25
wptyw MSSF 9 0,00 0,00 -146,14 -146,14
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 -47 110,21 -15 136,65 14 260,11
podziat wyniku za 2017 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
emisja akji 0,00 0,00 0,00 0,00
korekta wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 256,70 0,00
2’;’;{7 :Zt; ‘s’ztz:;"” Jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 31 MARCA 2018 76 506,97 -47 110,21 -14 879,95 14 260,11
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 76 506,97 -44 930,23 -15 326,31 16 250,45
wptyw MSSF 16 -27,09 -27,09
STAN NA 01 STYCZNIA 2019 76 506,97 -44 930,23 -15 353,40 16 223,36
podziat wyniku za 2018 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
korekta wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 1613,91 1613,91
3’;’;/{] :;;‘;;Z:;"" jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 31 MARZEC 2019 76 506,97 -44 930,19 -13 739,44 17 837,34

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 202,39 387,82
Amortyzacja 235,55 20,49
Odsetki i udziaty w zyskach -31,66 57,58
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0,44 0,44
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 105,67 38,47
Zmiana stanu zapaséw -7 193,18 -530,38
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 10 048,72 5125,71
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Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -3514,17 -6 460,33
Pozostate przeptywy -442,63 0,00
Whptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej 1411,13 -1 360,20
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 72,94 9,90
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1338,19 -2 710,50

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie wartosci niematerialnych -63,76 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 -3 459,63
Inwestycje w jednostke stowarzyszong 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy udziatdéw i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 247,24 208,41
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 991,83 2 382,84
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potgczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 117531 -868,38

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 0,00 2 404,97
Sptaty kredytéw i pozyczek -700,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy akcji wkasnych 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 7 555,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -5 450,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -48,34 -5,62
Sptata odsetek -291,12 -240,56
Inne wydatki finansowe -69,15 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 996,39 2158,79
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 3509,89 -59,89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3272,19 355,79
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 6 782,08 295,90
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1. INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

2. INFORMACJE OGOLNE
2.1.1. INFORMACIJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE)J

Jednostka Dominujagca Columbus Energy S.A. powstata w wyniku potaczenia Columbus Capital Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536)
oraz zmiany firmy Spatki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. zarejestrowanego w dniu 18 marca
2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego. Spdétka otrzymata numer Regon: 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP:
9492163154, nadany przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010
roku. Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13. Zgodnie ze Statutem Spétka
moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania Spétki jest

nieoznaczony.

Grupa zajmuje sie sprzedazg oraz montazem instalacji fotowoltaicznych. Kluczowym produktem Grupy jest
fotowoltaika potaczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwg ,Abonament na Storice” oferowana

klientom indywidualnym. Columbus Energy S.A. rozwija réwniez sprzedaz w sektorze B2B.
Celem Grupy na najblizszy czas jest:

- zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zaréwno w rynku wtascicieli domoéw,
nieruchomosci komercyjnych, ale réwniez wykonawstwo i inwestowanie we wfasne projekty farm

fotowoltaicznych,

- inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwigzania dla infrastruktury e-mobility, zwigzanych z tadowaniem

samochodoéw elektrycznych,

- zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air - innowacyjnego systemu rozliczania przesytu energii
miedzy prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem technologii blockchain, infrastruktury e-mobility oraz

fotowoltaiki.

2.1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia

kohczacego okres sprawozdawczy. Zarzad Jednostki dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)
\', COLUMBUS ENERGY ZA | KWARTAE 2019 ROKU.

COIUmbU SEn er WSZYSTKIE KWOTY W TABELACH WYRAZONE W TYSIACACH ZEOTYCH, O ILE NIE PODANO
QY INACZEJ. NOTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC.




skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza faktéw i okolicznosci wskazujagcych na

zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.1.3. SKtAD GRUPY KAPITALtOWE)J

Na dzier 31 marca 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:
Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.,

Jednostki zalezne.

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

e N L e S8
) udziatow (zt) podstawowym i
Jednostka zalezna
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2000 200 000 1 2 000 1
GoBloo Sp. z 0.0. 2500 250 000 1 2500 1

Grupa posiada spotki zalezne, co zostato przedstawione ponizej:

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakoéw 31-234, ul. Kuznicy Koltgtajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Ol [Py s Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000,- PLN
Czas trwania czas nieokreslony
Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 64.91.Z. Leasing finansowy
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100 %

Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gloséw na

zgromadzeniu wspolnikéw 100 %

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

tukasz Gorski Prezes Zarzadu
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Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowg z dnia 30 maja 2016 roku.
Jednostka dominujgca objeta w spétce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100,- zt kazdy udziat.
Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spétki celowej nastapita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad

Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (,CEF”") jest posrednictwo finansowe
i zarzadzanie pozyczkami dla klientow indywidualnych wynikajacymi ze sprzedazy produktu ,Abonament na
Stonce” w latach 2016-2017. W zakresie zarzadzania naleznosciami CEF odpowiada gtéwnie za gromadzenie
optat abonamentowych od klientéw, monitorowanie terminowosci sptat, aktualizacje harmonograméw

i windykacje.

Aktualnie CEF wystepuje w roli posrednika finansowego, wykonujgcego czynnosci zwigzane z dziatalnoscig
bankowag zlecone zgodnie z zawartymi umowami. CEF wspotpracuje w tym zakresie gtdwnie z Nest Bank S.A.,
Bank Ochrony Srodowiska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz Open Finance. Posrednictwo
realizowane przez CEF polega na takich czynnosciach, jak: oferowanie produktéw bankowych klientom,
informowanie o produktach bankowych i ich wtasciwosciach, informowanie o prawach klientéw, weryfikacja
tozsamosci klientéw, pomoc klientom w gromadzeniu wymaganych dokumentéw i wypetnianiu formularzy,
gromadzenie, weryfikacja i przekazywanie do banku dokumentacji klientéw, wprowadzenie wnioskéw do
aplikacji bankowej (o ile taka jest udostepniana CEF), przechowywanie dokumentéw, podpisywanie umow
kredytowych w imieniu banku. Produktami bankowymi, w ktorych dystrybucji posredniczy CEF sa kredyty
ratalne na zakup towardéw i ustug, bedace kredytami konsumenckimi, przeznaczone dla oséb fizycznych nie
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej. Z tytutu swiadczenia ustug na rzecz danego banku CEF otrzymuje

prowizje uzalezniong od wysokosci udzielonego klientowi przez bank finansowania.

GoBloo Spoétka z o.0.
Firma spotki: GOBLOO SP. Z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zakladowego
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Krakéw 31-357, ul. Josepha Conrada 20
0000780618

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

383053347

9452226871

250 000,- PLN

czas nieokreslony

27.90.Z. Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
100 %
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Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw na

X s 100 %
zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominac;ji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

Janusz Sterna Prezes Zarzadu

Spotka celowa GoBloo Sp. z 0.0. (,GoBloo") zostata zawigzana umowa z dnia 6 marca 2019 roku. Jednostka
Dominujaca objeta w spétce wszystkie udziaty tj. 2.500 udziatéw o wartosci 100,- zt kazdy udziat. Udziaty
zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach
na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 8 kwietnia 2019 r. przez Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000780618.

Przedmiotem dziatalnosci GoBloo jest sprzedaz instalacji fotowoltaicznych w sektorze klienta biznesowego

(B2B). Spotka zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

SMILE ENERGY Spotka akcyjna

Firma spotki: SMILE ENERGY SPOLKA AKCYJNA W ORGANIZACJI
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakow 31-234 ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13

KRS: w nadaniu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

O e g Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zakladowego

Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw

Charakter dominacji
Metoda konsolidacji
Zarzad

Janusz Sterna

Robert Gavin Miles

w nadaniu

w nadaniu

100 000,- PLN

czas nieokreslony

27.90.Z. Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
50 %

50 %

Zalezna - wspotkontrola
Konsolidacja petna
Funkcja

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

W dniu 28.03.2019 r. zostata zawigzana aktem notarialnym Repertorium A numer 1732/2019 przez

Jednostke Dominujaca i Immersa Limited z siedziba Suite 4d, Drake House, Dursley Gloucestershire, Anglia,
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GL11 4HH, zarejestrowang w lIzbie Spotek Handlowych dla Anglii i Walii pod numerem 10124672 -
reprezentowana przez Roberta Gavin Miles, spétka akcyjna ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarcza
pod firmg SMILE ENERGY Spétka Akcyjna.

Podmiot ten prowadzi¢ bedzie dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas
trwania Spoétki jest nieoznaczony. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: produkcja pozostatego sprzetu

elektrycznego, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, produkcja elektrycznych

silnikéw, pradnic i transformatoréw, produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana oraz

wytwarzanie energii elektrycznej i wykonywanie instalacji elektrycznych.

Spétka SMILE ENERGY S.A. jest spotkg celowa Columbus Energy S.A., ktéra bedzie zajmowad sie
wypracowaniem na polski rynek oferty typu Power Purchase Agreement lub/i Power Lease Agreement
(umowy dzierzawy duzych instalacji dla korporacji lub/i jednostek samorzadu terytorialnego). Spotka

wspotzalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy Spétki SMILE ENERGY Spoétka Akcyjna wynosi 100.000,- zt i dzieli sie na 100.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym: 50.000 akgji serii A, imiennych, zwyktych, o numerach od
00.001 do 50.000; 50.000 akgji serii B, imiennych, zwyktych, o numerach od 00.001 do 50.000.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat pokryty wktadami pienieznymi, przy czym wktady pieniezne zostaty

whniesione w catosci przed wpisem Spotki do rejestru.

Spétka bedzie prowadzona w ramach wspétkontroli.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Spotki zalezne stosujg takie same, jak Jednostka dominujgca, metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz

jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

3.1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢

finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i porownawczego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tagcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie

z zasada kosztu historycznego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonnczony 31 marca

2019 roku nie byto przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy na
dzien 31 marca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku.

Niniejsze $rddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czeScia raportu
skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi rowniez srédroczne sprawozdanie finansowe Columbus Energy

S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.

3.1.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego s3g spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem

przyjetego nowego standardu rachunkowosci tj. MSSF 16 Leasing.

MSSF 16 Leasing Grupa wdrozyta z dniem 1 stycznia 2019 roku. Standard wprowadzit jeden model ujecia
leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy - w ogdlnosci MSSF 16 zaktada ujecie wszystkich uméw
leasingu w modelu podobnym do modelu ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17. Nowy standard
MSSF 16 Leasing zastepuje dotychczas obowigzujacy standard MSR 17 Leasing. Grupa zastosowata MSSF
16 retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu pierwszego zastosowania niniejszego standardu
jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z paragrafem
C8(b) MSSF 16 Grupa w odniesieniu do poszczegolnych uméw leasingowych na moment wdrozenia
standardu wycenita sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania albo w wartosci bilansowej, tak jakby
MSSF 16 byt stosowany od daty rozpoczecia umowy lub w kwocie réwnej odpowiednio wyliczonemu

zobowigzaniu z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku.
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Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli

zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres czasu w zamian za wynagrodzenie.

Na dzieh przejscia na MSSF 16 Grupa ujeta sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz

zobowigzania z tytutu leasingu. Spétka oddzielnie ujmuje koszt odsetek i amortyzacje.

Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych zwolnien:

Grupa nie stosuje niniejszego standardu do uméw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako
umowy zawierajace leasing zgodnie z MSR 17,

Grupa zastosuje pojedynczg stope dyskontows do portfela leasingéw o podobnym charakterze,
Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych
umow nie ulegnie zmianie,

Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosé
nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

Grupa wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie w okreslaniu okresu leasingu (na przyktad jezeli
umowa przewiduje opcje przedtuzenia umowy lub jej wypowiedzenia),

Grupa nie wydzielita elementéw leasingowych i nieleasingowych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw na kapitat wtasny wdrozenia MSSF 16 na dzien 01

stycznia 2019 roku.

wptyw MSSF 16

Aktywa 3561,25
w tym:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2984,37
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 576,88
Zobowigzania 3561,25
w tym:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 593,54
Zobowigzania z tytutu leasingu 2997,70
-dtugoterminowe 2 349,29
-krétkoterminowe 648,42
Wplyw netto na kapitat wtasny -27,09
w tym:

Zyski zatrzymane -27,09
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Powyzszy wptyw zwigzany jest z faktem, ze Spétka wynajmuje samochody, ktére dotychczas ujmowane byty
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. W zwiagzku z faktem, ze prawie wszystkie umowy najmu zawarte
sg na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy Spétka dokonata odpowiedniego przeliczenia i przeklasyfikowata
zobowigzania dotychczas ujawniane jako zobowigzania pozabilansowe na zobowigzania z tytutu leasingu przy
uzyciu krancowej stopy pozyczkowej. Wptyw na zyski zatrzymane wynika z faktur przeliczenia cze$ci umow

tak jakby MSSF 16 obowigzywat od momentu ich zawarcia.

W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw zmiany standardéw na wartos¢ przychodéw i poszczegdlne poziomy

wyniku za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

owesotara0ams NG omosowania NS 16
Przychody operacyjne razem 21740,17 0,00 21740,17
Pozostate przychody 785,81 0,00 785,81
Koszty operacyjne razem 19 596,01 -120,82 19 475,19
Zyska / strata z dziatalnosci operacyjnej 2929,97 -120,82 3 050,79
Koszty finansowe 727,14 -242,34 484,80
Zysk / strata brutto 2202,83 -363,16 2 565,99
gggziil‘;z:)chodowy (biezace i odroczone obcigzenie 588,48 18,37 535,91
Zysk / strata netto z dziatalnosci gospodarczej 1614,35 415,74 2 030,08

Na dzien 31 marca 2019 roku przedmiotem umoéw leasingu, w ktérych Spétka jest leasingobiorca byty

samochody.

W ponizszej tabeli zaprezentowano saldo zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzieh 31 marca 2019

roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku

31.03.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Leasing samochoddéw 2532 789,67 592 591,39 104 181,14 48 337,47

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ netto samochodéw bedacych przedmiotem umoéw leasingu
w rozumieniu MSSF 16 wynosita 3 070,57 tys.

Wartos$¢ netto samochoddéw bedacych przedmiotem uméw leasingu w rozumieniu MSR 17 na dzien
31 grudnia 2018 wynosita 171,74 tys,
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W zwigzku z wdrozeniem w spétce MSSF 16 na dzien 01 stycznia 2019 w bilansie Spoétki ujeto aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania wynajmowanych samochodéw. W takcie okresu trzech miesiecy zakoriczonego

dnia 31 marca 2019 r. zmiana wartosci netto tych aktywoéw wynikata z nastepujacych zdarzen:

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 01-01-2019

Przeksztatcenie danych wynikajace z wdrozenia MSSF 16 3 068,06
Zwigkszenie stanu, z tytutu: 3068,06
Reklasyfikacja na srodki trwate 3068,06
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 158,94
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy 158,94
Wartosc netto srodkow trwatych na dzien 31-03-2019 2909,12

a) Zmiany do polityki rachunkowosci Grupy wprowadzone wskutek wdrozenia MSSF 16.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien
rozpoczecia leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowg leasingu jest dostepne dla Grupy do
uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 ujmowane poczatkowo po koszcie, a nastepnie
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, a takze odpowiednio

korygowane o dokonywane przeliczenia zobowigzania z tytutu leasingu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 data, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce
oraz szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem

i usunieciem bazowego sktadnika aktywoéw.

Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywoéw na
rzecz Grupy, ktéra wystepuje w roli leasingobiorcy, pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Grupa skorzystata z opcji kupna, leasingobiorca
dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, poczawszy od daty rozpoczecia az
do konca okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywow. W przeciwnym razie Grupa dokonuje
amortyzacji sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do konca
okresu uzytkowania tego sktadnika lub do kornca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest

wczesniejsza.
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Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci biezacych optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem
krancowej stopy procentowej. Optaty leasingowe obejmuja state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg
od indeksu lub stawki, kwoty gwarantowanej wartosci koncowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli jest
wystarczajaca pewnosé, ze Grupa z tej opcji skorzysta). Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zaleza od
indeksu lub stawki, sg ujmowane od razu jako koszt okresu, w ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek
powodujacy konieczno$¢ uiszczenia optaty. W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu
pomniejszone jest o dokonane sptaty i powiekszane o naliczane odsetki. W przypadku, gdy w umowie
leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos$¢ zasadniczo statych opfat
leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osagdu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa,

wowczas zobowiazanie z tytutu leasingu jest przeliczane aby odzwierciedli¢ opisane zmiany.
Umowy krétkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci

Grupa stosuje wyjatek praktyczny dotyczacy wynajmu zawartych na okres krétszy niz 12 miesiecy od daty
rozpoczecia leasingu. Wyjatek dotyczacy wynajmu aktywoéw o niskiej wartosci jest réwniez stosowany dla
wynajmu sprzetu i samochoddéw o niskiej wartosci poczatkowej. Ptatnosci leasingowe w przypadku obu
wymienionych wyjatkéw rozpoznawane sg w kosztach okresu, ktorego dotyczg . Ani aktywo z tytutu prawa

do uzytkowania ani odpowiadajace mu zobowigzanie finansowe nie sg w tym przypadku rozpoznawane.

b) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardoéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych
standardow i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nia dziatalno$ci od momentu ich

wejscia w zycie.

Standard Krotki opis zmian Data wejsciaw zycie

Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynad procesu zatwierdzania
Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych tego standardu do stosowania do
czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF14

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci”
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Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub
whniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem

Data wejscia w zycie zostata
Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do odroczona do momentu
spotki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw wtasnosci

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku 1 stycznia 2021 r.
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen .
Koncepcyjnych w MSSF 1 stycznia 2020 r.
Zmiany do MSSF3 Po’raczgma Prz.ed5|ew2|ec - 1 stycznia 2020 .
definicja przedsiewziecia
Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu 1 stycznia 2020 1.

"istotny"

3.1.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie

odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

3.1.4. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY
NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego tj. 2018 roku, zostaty zaprezentowane w podstawowych czeséciach niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkows informacjg zawartg w poszczegolnych
notach objasniajacych.

3.1.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozeh oraz
dokonania szacunkéw i osadow, ktére wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie s$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu

przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.
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Lp. Opis 31.03.2019 31.12.2018
1. Wartos¢ firmy 3833,36 3833,36
2. Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5049,96 15 366,66
3. Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu pozyczek 18 025,55 18 789,78

A) WARTOSC FIRMY

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywéw Grupa ustala
czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystapienie
utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywéw. W okresie sprawozdawczym takie przestanki nie

wystapity.

B) ODZYSKIWALNOSC NALEZNOSCI

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujagcego stanowi réznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezacg szacowanych przysztych przeptywow

pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentowsa.

C) ODZYSKIWALNOSC POZYCZEK UDZIELANYCH KLIENTOM

Odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek klientéw dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi
réznica miedzy wartoscia ksiegowa danego sktadnika aktywoéw, a wartosciag biezaca szacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentowa.

D) PRZYCHODY

Oferowane przez Grupe Columbus Energy panele sprzedawane sg z 25-cio letniag gwarancja efektywnosci
produkcyijnej i z dotychczasowych dos$wiadczen wtasnych oraz obserwowanych na rynku Columbus Energy
wnosi, ze urzadzenia tego typu sa w zasadzie bezawaryjne. Przedtuzonej gwarancji Grupa nie traktuje jako
osobnego swiadczenie w my$l MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami, gdyz typowa gwarancja producencka

na gtéwne elementy montowane przez Spétke wynosi do 12 lat.
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Grupa zawiera z Klientami umowy z prawem do zwrotu po roku od wykonania ustugi. Grupa nie odracza
przychodéw ze sprzedazy z tego tytutu, gdyz Grupa oczekuje, ze zwrotéw nie bedzie lub, jezeli zwroty
wystapia to ich warto$¢ nie bedzie stanowita istotnej kwoty. Swéj osgd Grupa opiera m.in. na rosngcych

cenach energii.

3.1.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Jednostka dominujaca dokonata wykupu dtuznych
papierow wartosciowych serii A oraz serii B. Szczegoty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione

w Nocie 16.

4. SEGMENTY OPERACYJNE
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych.

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest dla klientéow indywidualnych i klientéw biznesowych.

W dziatalnosci Grupy Columbus Energy wyrdzni¢ mozna dwa zasadnicze modele sprzedazy instalacji:
model sprzedazy za gotéwke,

model sprzedazy wraz z finansowaniem bankowym/leasingowym.

W zakresie powyzszych rodzajow dziatalnosci operacyjnej, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi,

Grupa dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodéw ze sprzedazy.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniaja warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W zwiazku z tym, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w jednym segmencie, nie sa osobno ujawniane

przychody i wyniki segmentéw, aktywa i zobowigzania segmentéw oraz pozostate informacje o segmentach.

5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

31.03.2019 31.03.2018
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 19 439,01 7 045,08
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 1704,30 1257,35
Sprzedaz towaréw 596,86 813,61
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 21740,17 9 116,05
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Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji
fotowoltaicznych dla klientéw, w ktérych sktad wchodzi takze warto$¢ zamontowanych urzadzen i instalacji
fotowoltaicznych.
W portfelu naleznosci Grupy mozna wyrézni¢ dwie grupy klientéw:
klientow gotéwkowych dokonujacych zaptaty przed wykonaniem montazu instalacji (64,5%
przychodow w 2019r., 51% przychoddéw w 2018 r.),
klientéw korzystajacych z finansowania zewnetrznego lub finansowania przez Grupe zalezng

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. (27% przychodéw w 2019 r., 39% przychodéw w 2018 r.)

Dla klientéw korzystajacych z finansowania zewnetrznego nie jest wymagana ptatno$¢ do momentu
pozyskania srodkéw. Proces pozyskania sSrodkow od Partneréw finansowych Grupy uzalezniony jest od wielu
czynnikéw, m.in. zdolnosci kredytowej klienta, zebrania niezbednej dokumentacji finansowej. Sredni czas

oczekiwania na pozyskanie finansowania zawiera sie w przedziale od 2 tygodni do 6-ciu miesiecy.

Dla klientow korzystajgcych z finansowania przez Grupe ptatnos$¢ od klienta wymagana jest dopiero po
podtaczeniu instalacji przez firme energetyczng, co $rednio trwa 3 miesigce. Opdznienia w czasie miedzy
zaptatg, a momentem wykonania $wiadczenia zostato uwzglednione w odpisie aktualizujgcym na oczekiwane

straty kredytowe.

6. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

31.03.2019 31.03.2018

Podatek biezacy:
biezace zobowigzania podatkowe 520,20 83,85
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat

. 0,00 0,00
ubiegtych
Podatek odroczony 68,29 47,27
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 588,48 131,12

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowe;j
stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:

31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 2202,39 1800,93
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 385,16 387,82
Réznica w zastosowanych stawkach podatkowych -36,90 73,70
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 201,10 23,77
Wycena jednostki stowarzyszonej metodg praw witasnosci 0,00 18,20
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Efekt podatkowy z pozostatych tytutéw 39,12 0,00

Efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 15,45

OBCIAZENIE Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO 588,49 131,12

7. ZYSK/(STRATA) NA AKCJE
Zysk/(strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Zysk (strata) Srednia wazona liczba akcji zwyklych Zysk na akcje
2018 1990,32 40 479 877 0,05
2019 1613,91 40 479 877 0,04

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposab,

jak gdyby nastagpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.

Grupa otrzymata pozyczki z mozliwoscig konwersji na akcje. Ze wzgledu na fakt, ze opcja konwersji ma

charakter antyrozwadniajacy, rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu.

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

- Urzadzenia Srodki
Grunty Budynki i techniczne i transportowe Inne rzeczowe Razem
budowle maszyny przyjete w leasing aktywa trwate

01 STYCZNIA 2018
Wartos$¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 -8,40 23,86 -10,15 531
‘I'(vé\lggﬁl\ NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
31 GRUDNIA 2018
Wartos¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 8,30 34,06 14,39 56,74
‘I'(vé\lgég‘s’"i NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
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Grunty %ﬂzmﬁ: tlé’;m'::: :eai tra_lnssrpogrlt(;we_z rcti\:vzae:r?:ree Razem
maszyny przyjete w leasing
01 STYCZNIA 2019
Warto$¢ brutto 0,00 26,59 5,72 205,80 112,91 351,01
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 34,06 22,68 56,74
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,52 5,72 10,29 54,71 71,23
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 26,07 0,00 161,45 35,51 223,03
31 MARCA 2019
Warto$¢ brutto 0,00 26,59 5,72 205,80 112,91 351,01
Umorzenie 0,00 0,00 5,72 44,35 77,39 127,98
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 26,59 0,00 161,45 35,51 223,03
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2018
Warto$¢ brutto 3 833,36 105,42 3938,78
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
Zwiekszenia 0,00 9,70 9,70
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 20,04 20,04
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 76,56 3909,92
31 GRUDNIA 2018 0,00
Wartosé brutto 3833,36 115,12 3948,48
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 76,56 3909,92
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2019
Wartos$¢ brutto 3833,36 115,12 3948,48
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 5,38 5,38
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 71,19 3904,55
31 MARCA 2019 0,00
Wartosé brutto 3833,36 115,12 3948,48
Umorzenie 0,00 43,93 43,93
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 71,19 3904,55
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Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec 2018 roku. W wyniku potaczenia Columbus Capital
Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spétka Akcyjna zostata ustalona wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy stanowi
wartos¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych korzysci ekonomicznych,
ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Wartos¢ firmy zostata alokowana do os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérym jest Grupa. Testowana wartos¢ ksiegowa wartosci firmy to
3 833,36 tys. zt. Na dziern 31.12.2018 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w oparciu o wartosé
uzytkowa Spotki. Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.
Aby doszto do utraty wartosci to stopa dyskonta musiataby wzrosnaé powyzej 240 % przy nie zmienionych

pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej:
przyjeto prognoze wewnetrzng Grupy na lata 2019 - 2024,
nie wzieto pod uwage wartosci rezydualne;j,

dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa dyskontowa 8,5 %.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwosci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do

utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw w postaci wartosci firmy.

10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

NAZWA 31.03.2019 31.12.2018
New Energy Investments Sp. z o0.0. 3798,58 3722,10
31.03.2019 31.12.2018

BO 3798,28 3722,10
Nabycie udziatéw 0,00 0,00
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -0,44 75,44
BZ 3798,58 3798,28

Podstawowe dane finansowe

New Energy Investments Sp. z 0.0.
Stan na dzien 31 MARCA 2019

New Energy Investments Sp. z 0.0.
Stan na dzien 31 GRUDNIA 2018

Udzielone pozyczki
Aktywa razem
Kapitat wlasny
Przychody finansowe

Zyskl/(strata) netto

414341
4148,73
4147,72
0,00
-1,93

414541
415372
4149,65
252,59
243,04

Grupa posiada tacznie 18 udziatéw, tj. 31,04 % w kapitale zaktadowym.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)
COLUMBUS ENERGY ZA | KWARTAE 2019 ROKU.

\\/4

WSZYSTKIE KWOTY W TABELACH WYRAZONE W TYSIACACH ZEOTYCH, O ILE NIE PODANO
INACZEJ. NOTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC.

ColumbusEnergy




24

11. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | UDZIELONE POZYCZKI

31.03.2019 31.12.2018
Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 18 524,13 19 636,75
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatéw i akcji 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy -69,90 -159,99
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 18 954,23 19 976,76
w tym krotkoterminowe 686,98 686,98

Gwarancja bankowa - wartos$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci

500 tys. ztotych, obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki - s3g to przede wszystkim pozyczki udzielone Spétce zaleznej Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. przeznaczone na finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce”. Oprocentowanie tych
pozyczek zostato ustalone w nastepujacy sposéb: ,pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 12M i marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8% w skali rocznej. Wartos¢ godziwa

udzielonych pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

12. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2019 31.12.2018
1.Naleznosci handlowe brutto 5330,75 12 839,88
Odpis aktualizujgcy -98,29 -98,10
Naleznosci handlowe netto 5232,46 12 741,78
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 263,07 73,17
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 1632,22 187,33
4. Kaucje , wadia 66,41 110,21
5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 0,00
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 3031,25 2211,02
7. Pozostate naleznosci 134,08 43,15
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 10 359,48 15 366,66
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci do 7 dni.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznoéci z tytutu dostaw i ustug do poszczegélnych stopni modelu

utraty wartosci. Do naleznosci powyzej 1 miesigca zastosowano wspoétczynnik korygujacy w wysokosci 0,5.

Oczekiwany poziom Wartos¢ bilansowa brutto Odpis z tytutu strat kredytowych
do 1 miesigca 0,00 % 22,22 0,00
do 1 miesigca 0,58 % 3941,49 22,70
do 3 miesiecy 0,11% 938,35 1,01
do 6 miesiecy 25,46 % 174,67 44,48
powyzej 6 miesiecy 42,08 % 71,51 30,09
Razem 5148,25 98,29

Powyzsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajace z wystawionych

faktur, jednak terminy ptatnosci przesuwane s3 o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci

energetycznej lub uzyskanie finansowania zewnetrznego przez klientéw Grupy. Nie sg to naleznosci

zagrozone.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe [PLN] 5232,46 16 077,65

Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00

Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00

NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 5232,46 16 077,65
13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.03.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 6 032,08 2772,19

RAZEM 6 032,08 2772,19

Struktura walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie

nastepujaco:
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31.03.2019 31.12.2018
PLN
Srodki pieniezne w banku i w kasie 6274,78 542,60
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 2 220,00
RAZEM PLN 6274,78 2762,60
EUR
Srodki pieniezne w banku i w kasie 7,22 9,52
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM EUR 7,22 9,52
usb
Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,08 0,08
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM USD 0,08 0,08
RAZEM 6 282,08 2772,19

14. KAPITAt WEASNY
14.1.1. KAPITAt PODSTAWOWY

Akcje zwykte warto$¢ nominalna

Liczba akcji (w tys. sztuk) Razem (w tys.)

(w zh)
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 40 479 877 1,89 76 506,97
STAN NA 31 MARCA 2019 40 479 877 1,89 76 506,97

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy
okres sprawozdawczy. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez Columbus
Energy S.A. akcji odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Columbus Energy S.A.

Procentowy udziat w

. . . .. Liczba gtoséw na Walnym Procentowy udziat w P .
Akcjonariusz llos¢ akcji N . ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu kapitale zaktadowym .
Walnym Zgromadzeniu

Gemstone S.A. * 12 707 538 12 707 538 31,39 % 31,39 %
January Ciszewski ** 12 145 036 12 145036 30,00 % 30,00 %
Pawet Szymula *** 3062950 3062950 7,57 % 7,57 %
Marek Sobieski 2578109 2578109 6,37 % 6,37 %
Janusz Sterna **** 2424523 2424523 5,99 % 5,99 %
Pawet Urbanski ***** 1067 379 1067 379 2,64 % 2,64 %
Pozostali akcjonariusze 6494 342 6494 342 16,04 % 16,04 %
RAZEM 40 479 877 40 479 877 100,00 % 100,00 %

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99% akcji w Gemstone S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z o.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a takze 50% udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z o.o0.
przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

**** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.

***x* bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
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14.1.2. DYWIDENDY WYPtACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Grupy oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2016, 2017 i 2018 Jednostka Dominujgca nie wyptacata
dywidendy.

15. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2019 31.12.2018
DLUGOTERMINOWE: 4.000,00 4 000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 4 000,00 4 000,00
KROTKOTERMINOWE: 5 698,54 7 354,80
Kredyty bankowe 5272,82 6 907,17
Pozyczki 425,72 447,63
RAZEM 9 698,54 11 354,81

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN - efektywny wzrost
zadtuzenia 3 000 000,00 PLN. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw
rynkowych.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym nieodnawialnym wynosi 5 000 000,00 PLN - efektywny wzrost
zadtuzenia 2 000 000,00 PLN. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw

rynkowych.
Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dzier 31 marca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza
tabela:
31.03.2019 31.12.2018
STAN NA POCZATEK OKRESU 11 354,79 5 888,87

Zmiana stanu kredytow i pozyczek:

- zaciggnigcie

- sptata

- naliczone odsetki
- sptacone odsetki

- zmiana wyceny

0,00
1734,35
102,08
24,00

0,00

7 431,05
2 204,55
255,42
16,00

0,00

STAN NA KONIEC OKRESU

\\/4

ColumbusEnergy

9 698,52

11 354,79
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16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

31.03.2019 31.12.2018
OBLIGACJE: 13 180,00 11 075,00
Seria A 0,00 1115,00
Seria B 0,00 4 335,00
Seria C 1090,00 1090,00
Seria D 4 535,00 4 535,00
Seria E 7 555,00 0,00
KOSZTY OBStUGI OBLIGACJI: 88,39 134,67
Seria A 0,00 3,04
Seria B 0,00 26,04
Seria C 14,38 1,41
Seria D 74,01 104,18
RAZEM 13 091,61 10 940,33
w tym cze$¢ diugoterminowa 0,00 0,00

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojscia
do skutku emisji Obligacji serii E oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano
przydziatu 7.555 sztuk Obligacji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda, o facznej wartosci
7.555.000,- zt.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z warunkami emisji
Obligacji okreslonymi w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Grupy z dnia 21 stycznia 2019 roku w sprawie emisji

obligacji serii E.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich wartos$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,00 % w skali
roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 miesigce. Grupa wykupi Obligacje w terminie 30 miesiecy od
dnia ich przydziatu po ich wartos$ci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy.

Dzien, w ktérym Obligacje podlegaé beda wykupowi okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r.

Obligatariusz ma prawo wedtug wtasnego uznania zada¢, a Grupa zobowigzuje sie umozliwi¢ obligatariuszowi
wykup catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na akcje Grupy nowej
emisji. Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod rygorem nieskutecznosci, ztozone Grupie nie wczeéniej niz w

dniu 19 lutego 2021 r. i nie pdzniej niz 19 marca 2021 r
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W dniu 1 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje z Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w sprawie wyptaty w dniu 1 marca 2019 roku $rodkéw pienieznych obligatariuszom z tytutu
wykupu Obligacji na okaziciela serii A (,Obligacje”), zdematerializowanych, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartoséciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR0O0038, zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji w dniu wykupu okreslonym na dzien 01.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu,

co spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych Obligacji.

W dniu 29 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje z Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych w sprawie wyptaty w dniu 29 marca 2019 roku srodkéw pienieznych obligatariuszom z
tytutu wykupu Obligacji na okaziciela serii B (,Obligacje”), zdematerializowanych, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartos$ciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR00020, zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji w dniu wykupu okreslonym na dzien 29.03.2019 roku. Wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu co spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych

z tych Obligaciji.

17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wykazujg nastepujace kwoty:

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 16,65 0,00
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 0,28 61,59
Razem 16,93 61,59
31.03.2019 31.12.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0,00 0,00
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 214,37 159,62
214,37 159,62
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AKTYWA ZTYTULU Nie tacone Zobowiazania Strata Odpis Naliczone Ujemne
ODROCZONEGO PODATKU w n:,y::) dzenia Amortyzacja z tytutu odatkowa Rezerwy aktuali’:u' c odsetki réznice Razem
DOCHODOWEGO ynag leasingu P lacy kursowe
;;Ts“ RS SHICZNLA 0,00 0,00 0,00 73,40 63,00 0,00 25,00 0,00 161,40
Obcigzenie/(uznanie)
2ysku/straty netto 39,72 0,00 30,95 -73,40 -5,93 99,48 43,00 4,82 138,64
S NASLGRUDNIA 39,72 0,00 30,95 000 5707 99,48 6800 4382 300,04
Obcigzenie/(uznanie)
2ysku/straty netto -26,50 0,00 545,93 22,02 11,56 -60,24 22,58 -3,03 512,31
STAN NA 31 MARCA 2019 13,22 0,00 576,88 22,02 68,63 39,23 90,58 1,79 812,35
ZOBOWIAZANIA Z
TYTULU . Zobowigzania Koszty . . Dodatnie
ODROCZONEGO ‘:'z:’yz::::; Amortyzacja z tytutu ins?a‘:;actxne obstugi akt::lii'::.ls' c N::sc:;:\ie réznice Razem
PODATKU ynag leasingu vl obligacji lacy kursowe

DOCHODOWEGO
:(T)‘:;‘ NAIUSTYCZNI 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,80 0,00 7,80
Obcigzenie/(uznanie)
2ysku/straty netto 0,00 0,00 1,60 6,20 82,50 0,00 123,40 0,00 213,70
21(;?,8\1 NS EHURTER 0,00 0,00 1,60 6,20 82,50 0,00 131,20 0,00 221,50
Obcigzenie/(uznanie)
2ysku/straty netto 0,00 593,54 -1,60 -6,20 -68,02 6,67 263,23 0,68 788,29
STAN NA 31 MARCA 0,00 593,54 0,00 0,00 14,48 6,67 394,43 0,68 1009,79

2019

Grupa wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujac za podstawe przepisy

podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU $WIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACII
FINANSOWEJ Z TYTULU:
- odprawy emerytalne 9,99 11,92
- wynagrodzenia biezgce 433,16 343,70
- rezerwy na urlopy 218,67 200,46
RAZEM 661,82 556,08
w tym:
— czes¢ dtugoterminowa 9,99 11,92
— czes¢ krotkoterminowa 651,83 544,16
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Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywajg na

wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

19. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.03.2019 31.12.2018
Zobowiazania handlowe 5024,54 4 093,47
Przychody przysztych okreséw 1920,64 445,38
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 4 927,22 2194,93
—ZUS i podatki 1489,79 1822,89
- zobowigzania z tytutu leasingu 3125,38 152,52
- pozostate zobowigzania 150,55 58,02
- sprawy sadowe 161,49 161,49
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00
- niezafakturowane wykonane swiadczenia na rzecz Spotki
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 11 872,40 6 733,77
w tym:
dtugoterminowe 3927,70 104,18
krotkoterminowe 7 944,70 6 629,60

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

20. INSTRUMENTY FINANSOWE

20.1.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
wg MSSF 9
Aktywa finansowe wycenianie  Aktywa finansowe wycenianie Aktywa finansowe
Klasy instrumentéw finansowych w wartosci godziwej przez w wartosci godziwej przez inne wycenianie wedtug Razem
wynik finansowy catkowite dochody zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 31 MARCA 2019

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 7999,58 7999,58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 5313,35 5313,35
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 16 284,67 16 284,67
RAZEM 0,00 0,00 30 097,60 30 097,60
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg zamortyzowanego Razem
kosztu

NA DZIEN 31 MARCA 2019

Kredyty i pozyczki 9 698,54 9 698,54
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 5024,54 5024,54
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 74,01 74,01
Zobowigzania z tytutu leasingu 3125,38 3125,38
RAZEM 17 922,47 17 922,47

Zobowigzania finansowe

Klasy instrumentdw finansowych wyceniane wg zamortyzowanego Razem
kosztu

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

Kredyty i pozyczki 11 354,81 11 354,81
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 4093,47 4 093,47
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 940,33 10940,33
Zobowigzania z tytutu leasingu 152,52 152,52
RAZEM 17 346,61 26 541,13

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZT OW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

MSSF 9
Aktywa / i i ianie w Aktywa / i i ianie w y wg
wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zamortyzowanego kosztu
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2019
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -16,14
pozostatych przychodach 0,00 0,00 294,37
kosztach finansowych 0,00 0,00 -310,51
Przychody z tytutu spisanych przedawnionych
zobowiazan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -23,38
pozostatych przychodach 0,00 0,00 11,90
kosztach finansowych 0,00 0,00 -35,28
RAZEM 0,00 0,00 -39,53
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MSSF 9
Aktywa/ zobowi L wycenianie w wartoci Aktywa/ zobowi L w ianie w Zo.bowiqzania finansowe
godziwej przez wynik finansowy wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wy wi;:;’t‘:l
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -360,90
pozostatych przychodach 0,00 0,00 1116,19
kosztach finansowych 0,00 0,00 -1477,09
Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowiazan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -111,58
przychodach finansowych 0,00 0,00 51,31
kosztach finansowych 0,00 0,00 -163,16
RAZEM 0,00 0,00 -472,76

21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
21.1.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientoéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(a) ryzyko ptynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania Grupy i finansowania klientow

W ramach produktu ,Abonament na Storce” zakup instalacji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany
ze $rodkéw Grupy (klient zacigga pozyczke w spotce cérce Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub zaciaga
kredyt w jednym z bankoéw finansujacych, z ktérymi Grupa wspétpracuje. W pierwszym przypadku potrzeby
finansowe Grupy rosna proporcjonalnie do wielkosci przychodoéw i sg bardzo znaczace. Pomimo, ze klienci
bezposrednio zaciggaja pozyczki w Columbus Energy Finanse, to dziatalnos¢ tego podmiotu jest z kolei
finansowana ze $rodkoéw, ktére pozyskuje Spétka matka. Dlatego ryzyko braku pozyskania $rodkéw przez
Spoétke matke, przektada sie na ryzyko finansowania dziatalnosci catej grupy. Brak mozliwosci pozyskania
finansowania powodowatby istotne ograniczenie dalszego rozwoju. Biorac to pod uwage Grupa wdrozyta
wariant finansowy Abonamentu, gdzie klient zacigga kredyt bezposrednio w jednym z bankéw
wspotpracujacych. Zarzadzanie ryzykiem polega na statym monitorowaniu udziatu klientéw finansowanych

bezposrednio z bankéw i bilansowaniu tego udziatu z mozliwo$ciami udzielania pozyczek we witasnym
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zakresie. Zarzad Jednostki Dominujacej na biezaco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowej,
tak aby utrzymad bezpieczng strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji

klientéw finansowanych ze srodkéw wtasnych.

Ryzyko sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji i kredytéw
bankowych. Dodatkowo Grupa positkuje sie krétkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych,
co zwigzane jest gtébwnie z potrzebg zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na
kapitat obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatéw w okazyjnych cenach. Zarzadzanie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla
ktorych zapewniono zrodto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).

Zobowigzanie finansowe 31.03.2019 31.12.2018

W terminie zaptaty do:

3 m-cy 1252,98 5420,92
6 m-cy 9460,47 5519,41
12 m-cy 1287,00 7 403,13
2lat 4972,47 0,00
Powyzej 2 lat 8942,61 4104,18

25 915,53 22 447,64

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane sa wyprzedzajaco réznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkéw kosztowych) w sytuacji zagrozenia utraty

ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu gotéwki.

(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje:
udzielone pozyczki,
naleznosci handlowe,

srodki pieniezne i lokaty bankowe.
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Ryzyko niewywigzywania sie klientéw z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy S.A. do Columbus

Energy Finanse Sp. z o.0.

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zaciggneta pozyczki w spétce matce Columbus Energy S.A., aby méc
z kolei udziela¢ pozyczek klientom korzystajacym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko, ze
klienci, ktérzy skorzystali z udzielanego przez CEF finansowania nabycia instalacji mogg nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnosc Spotki,
poniewaz sptata zobowigzan przez CEF wobec Spétki matki jest $cisle powigzana i zalezna od sptaty
zobowigzan klientow z tytutu ,Abonamentu na Stonce” wobec Columbus Energy Finanse Sp. z o.o..
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdtowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem
finansowania, zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji oraz biezagce monitorowanie

sptat.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientéow indywidualnych naleznosci obejmujg naleznosci wymagane bezposrednio od klientéw
i naleznosci, ktére sptacane sg za posrednictwem Spoétki Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. (w sprzedazy
abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw nie
korzystajacych z abonamentu majg charakter sporadyczny, dlatego ze Grupa wymaga przedptaty przed

montazem od klientow w sprzedazy bezposredniej, gotowkowej.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Grupa wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 31.03.2019 31.12.2018
Osoby fizyczne 18 691,83 22 841,79
Firmy 4552,81 11 564,97
Instytucje 540,34 419,15

23 784,98 zt 34 825,90 zt
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Ryzyko lokowania srodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa
lokuje swoje $rodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2018 roku i 2017
roku byto to gtéwnie PKO BP.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s

ryzyko zmian stopy procentowej

Na dzien 31 marca 2019 r. Spétka posiadata dwa kredyty odnawialne oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej: BOS 3745 tys. zt, PKO S.A. 591 tys. oraz linie kredytowa BOS na 935 tys. zt. Ryzyko zmian
stopy procentowe]j w zakresie zobowigzan finansowych z uwagi na niskg kwote zobowigzan jest niewielkie -

wzrost stop procentowych o 100 pp spowodowatby wzrost rocznych kosztéw finansowych o 52,71 tys. zt.

(c) ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spotce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci
562 183,46 euro.

21.1.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich
W najbardziej kapitatochtonnym modelu sprzedazy - ,Abonament na Stonce”, przy zachowaniu optymalne;j

struktury kapitatow.

Grupa na biezaco monitoruje prognozy poprzez poréwnanie  kluczowych  parametréw
finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu
controllingowym Spotki. Przyjete sg nastepujace limity poziomu dtugu:

Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%.
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22. POZYCJE WARUNKOWE
22.1.1. SPRAWA Z POWODZTWA PARAFII SWIETEJ RODZINY

Sprawa z powodztwa Parafii Sw. Rodziny (Powdd o zasadzenie kwoty 59.155,00 zi). Wyrokiem
z25.01.2019 r. Sad zasadzit od Grupy kwote 39 475,32 zt wraz z odsetkami za opdznienia od dnia
15.01.2018 roku do dnia zaptaty oraz koszty w wysokosci 3 823,64 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Grupa nie apelowata i kwota zostanie zaptacona.

Odstapienie od umowy przez Parafie Swietej Rodziny zostato potraktowane przez Grupe jako rozwiazanie
umowy z winy Zamawiajacego i Grupa naliczyta kare umowng na podstawie umowy w wysokosci
19 718,44 zttj. 5 % naleznego jej z umowy wynagrodzenia. Rozprawa z powddztwa Grupy przeciwko Parafii

zostata wyznaczona na dzien 28.05.2019 roku.

22.1.2. SPRAWY Z POWODZTWA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

Przeciwko Grupie toczj sie sprawy z powddztwa klientow indywidualnych na taczng kwote 46 989 zt. Grupa
nie uznaje reklamac;ji klientéw. W ocenie Zarzadu, bioragc pod uwage argumenty prawne i faktyczne, mato

prawdopodobne jest, ze Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych Podmiotow.

22.1.3. ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA - DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIEJ

W dniu 7 czerwca 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy
w Krakowie Wydziat | Cywilny zawezwanie do proby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczyniskiej,
w sprawie o zaptate odszkodowania w wysokosci okre$lonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami
zawarcia ugody, wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwiazku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem
umowy inwestycyjnej. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie zawart ugody z Whnioskodawca, gdyz zgtoszone
roszczenie uwaza za bezzasadne, zaréwno co do powodu, jak i jego wysokosci. O roszczeniu, jak i przyjetym

stanowisku Emitent informowat rynek na biezaco. Innych dziatan w tej sprawie nie byto.

23. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Grupa posiada dwdch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:
Spétka Gemstone S.A. posiadajgca 31,39 %,
January Ciszewski posiadajacy 30,00 % udziatéw dziatajgcy bezposrednio i posrednio poprzez spotki
JR HOLDING S.A., KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych
przez JR HOLDING S.A.
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Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:
transakcji ze znaczacym inwestorem,
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,
transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,
transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktoérymi sa podmioty kontrolowane przez
znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spotki.

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

Znaczacy inwestor

Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 156,31 541,51
Gemstone S.A. 0,00 0,00 15,60 59,00
Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 15,00 60,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 10,26
Polsyntes Sp. o.0. 0,00 0,00 0,00 10,90
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 5,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,64
Portal SwiatOze.pI Sp. zo.0. 3,77 340,71 20,62 0,33

Zobowiagzania na rzecz podmiotéw

Naleznosci od podmiotéw powigzanych powiazanych

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

Znaczacy inwestor

Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 156,31 541,51
Gemstone S.A. 0,00 0,00 15,60 59,00
Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 15,00 60,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 10,26
Polsyntes Sp. o0.0. 0,00 0,00 0,00 10,90
Portal SwiatOze.pl Sp. z 0.0. 21,54 16,90 0,00 0,00
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Zestawienie pozyczek otrzymanych:

Okres zakonczony 31 MARCA 2019 Okres zakonczony 31 GRUDNIA 2018
Pragma Plus Sp. J. 0,00 124,00
Pozyczka od osoby fizycznej 2 325,12 2282,21
Pozyczka od osoby fizycznej 2 100,60 2041,42

24. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2019 r,, tj. do dnia 13 maja 2019 r. nie wystapity istotne zdarzenia, majgce wptyw na niniejsze

sprawozdanie finansowe.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 13.05.2019 r.

Prezes Zarzadu Dawid Zielinski

Wiceprezes Zarzadu tukasz Gérski

Wiceprezes Zarzadu Janusz Sterna
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Nota 31.03.2019 31.03.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 21 909,20 9115,50
Pozostate przychody 353,22 222,50
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 22 262,43 9 338,00
Amortyzacja -235,55 -20,49
Zuzycie surowcdw i materiatéw -9576,82 -3 648,56
Ustugi obce -7 392,64 -2591,29
Koszty Swiadczen pracowniczych 18 -975,52 -992,20
Podatki i optaty -24,87 -23,48
Pozostate koszty rodzajowe -515,47 -59,02
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -493,63 -705,61
Pozostate koszty -24,77 -18,19
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3023,16 1279,16
Koszty finansowe -452,35 -296,41
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 570,82 982,75
Podatek dochodowy 6 543,82 58,38
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 026,99 924,37
ZYSK (STRATA) NETTO 2 026,99 924,37
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcjg) 7 0,00 0,00
Zwykty 0,04 0,20
Rozwodniony 0,04 0,20

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 223,03 230,51
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2909,12 0,00
Wartos¢ firmy 9 3833,36 3833,36
Pozostate aktywa niematerialne 9 71,19 76,56
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych 10 4 091,00 3 841,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 11 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 11 16 284,67 15 995,34
Aktywa trwate razem 27 912,38 24 476,78

Aktywa obrotowe
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Zapasy 6 928,80 471,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 13 065,75 18 698,74
Pozostate aktywa finansowe 11 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 11 0,00 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 5313,35 2360,44
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 25 307,90 21 530,36
Aktywa razem 53 220,28 46 007,16
PASYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAt WEASNY

Wyemitowany kapitat akcyjny 14 76 506,97 76 506,97
Akcje wiasne 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy -45 264,12 -44 930,20
Zyski zatrzymane -12 583,25 -14 917,08
KAPITAL WEASNY RAZEM 18 659,59 16 659,62

Zobowiazania dtugotermi

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 214,37 159,62
Kredyty i pozyczki 15 4 000,00 4 000,00
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 7 555,00 0,00
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 3,93 5,85
Zobowigzania z tytutu leasingu 2532,79 104,18
Zobowigzania dtugoterminowe razem 14 306,09 4 269,65
Zobowigzania krétkoter|

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 5006,65 4076,91
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 5536,61 10940,33
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 5698,54 7 354,79
Biezacy podatek dochodowy 1,22 312,95
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 317,79 244,46
Zobowigzania z tytutu leasingu 592,59 48,34
Przychody przysztych okresow 1920,64 445,38
Pozostate zobowigzania 1180,55 1654,73
Zobowigzania krétkoterminowe razem 20 254,59 25 077,88
ZOBOWIAZANIA RAZEM 34 560,68 29 347,53
PASYWA RAZEM 53 220,28 46 007,16
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WASNYM

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
STAN NA 31-GRUDNIA 2017 76 506,98 -47 110,21 -14 010,56 15 386,21
wptyw MSSF 9 -146,14 -146,14
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 -47 110,21 -14 156,70 15 240,07
podziat wyniku za 2017 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 924,37 1419,62
STAN NA 31 MARCA 2018 76 506,97 13 628,30 -13 232,33 75 319,63
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 76 506,97 -44 930,20 -14 917,08 16 659,62
wptyw MSSF 16 -27,09 -27,09
STAN NA 01 STYCZNIA 2019 76 506,97 -44 930,20 -14 944,17 16 632,53
podziat wyniku za 2018 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 2027,99 2027,99
STAN NA 31 MARCA 2019 76 506,97 -44 930,19 -12 916,18 18 660,59

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy zakonczony Za rok obrotowy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2571,82 982,75
Amortyzacja 235,55 20,49
Odsetki i udziaty w zyskach 34,51 68,05
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 71,40 8,62
Zmiana stanu zapasow -7 193,18 -530,38
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 6 605,26 -2 272,77
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -128,55 1 458,09
Pozostate przeptywy 0,00 0,00
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2196,80 -265,15
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 72,93 9,90
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2269,73 -255,25
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie wartosci niematerialnych -63,76 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 -2 115,00
Inwestycje w jednostke zalezng i stowarzyszong -250,00 0,00
Whptywy ze sprzedazy udziatow i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,12 0,00
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Woptywy z tytutu sptaty pozyczek 0,00 0,00
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potgczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -313,64 -2 115,00

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 0,00 2 404,97
Sptaty kredytéw i pozyczek -700,00 0,00
Whptywy ze sprzedazy akcji wtasnych 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 555,00 -5,62
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -5 450,00

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -48,34 0,00
Sptata odsetek -290,72 -240,56
Inne wydatki finansowe -69,15 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 996,79 2 158,79
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 2952,88 -211,46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 860,46 325,17
Roéznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 5813,35 113,71

1. INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

2. INFORMACJE OGOLNE
2.1.1. INFORMACJE O SPOLCE

Columbus Energy S.A. powstata w wyniku potaczenia Columbus Capital Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536) oraz zmiany firmy
Spotki

z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. zarejestrowanego w dniu 18 marca 2016 roku przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Spétka otrzymata numer Regon: 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP: 9492163154, nadany przez
Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku. Siedziba Spotki miesci
sie w Krakowie przy ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13. Zgodnie ze Statutem Spétka moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Spotka zajmuje sie sprzedaza oraz montazem instalacji fotowoltaicznych. Kluczowym produktem Spotki jest
fotowoltaika potaczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwa ,Abonament na Stonce” oferowana

klientom indywidualnym. Columbus Energy S.A. rozwija rowniez sprzedaz w sektorze B2B.
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Celem Spotki na najblizszy czas jest:

- zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zaréwno w rynku wtascicieli domoéw,
nieruchomosci komercyjnych, ale réwniez wykonawstwo i inwestowanie we wtasne projekty farm

fotowoltaicznych,

- inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwiazania dla infrastruktury e-mobility, zwigzanych z tadowaniem

samochodoéw elektrycznych,

- zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air - innowacyjnego systemu rozliczania przesytu
energii miedzy prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem technologii blockchain, infrastruktury

e-mobility oraz fotowoltaiki.

2.1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy. Zarzad Columbus Energy S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji

dziatalno$ci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.1.3. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ

Na dzien 31 marca 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:
Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.,

Jednostki zalezne.

Spétka jako jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:
Wartos¢ Udziat w

Jednostka Ilof:z?;:?,i:(:::tyf h nominalna kapitale "os'gfops%ia(: Tt“)/Ch glgg:::at: ‘(':/o )
) udziatow (zt) podstawowym i
Jednostka zalezna
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 2 000 200 000 1 2 000 1
GoBloo Sp. z 0.0. 2500 250 000 1 2500 1
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Columbus Energy S.A. posiada spotki zalezne, co zostato przedstawione ponizej:

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

Firma spotki:

COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zakladowego
Procentowy udziat w ogodlne;j liczbie gloséw na

Polska
Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,

0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

364899205

9452196124

200 000,- PLN

czas nieokreslony

64.91.Z. Leasing finansowy
100 %

100 %

zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidaciji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (,CEF”) zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja 2016
roku. Columbus Energy S.A. objeta w spétce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100,- zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastapita w dniu 1 lipca 2016 .
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. jest posrednictwo finansowe i zarzadzanie
pozyczkami dla klientow indywidualnych wynikajagcymi ze sprzedazy produktu ,Abonament na Stonce”
w latach 2016-2017. W zakresie zarzadzania naleznosciami CEF odpowiada gtownie za gromadzenie optat
abonamentowych od klientéw, monitorowanie terminowosci sptat, aktualizacje harmonograméw

i windykacje.

Aktualnie CEF wystepuje w roli posrednika finansowego, wykonujacego czynnosci zwigzane z dziatalnoscia
bankowa zlecone zgodnie z zawartymi umowami. CEF wspétpracuje w tym zakresie gtéwnie z Nest Bank S.A,,
Bank Ochrony Srodowiska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz Open Finance. Posrednictwo
realizowane przez CEF polega na takich czynnosciach, jak: oferowanie produktow bankowych klientom,
informowanie o produktach bankowych i ich wtasciwosciach, informowanie o prawach klientéw, weryfikacja
tozsamosci klientéw, pomoc klientom w gromadzeniu wymaganych dokumentéw i wypetnianiu formularzy,

gromadzenie, weryfikacja i przekazywanie do banku dokumentacji klientéw, wprowadzenie wnioskéw do
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aplikacji bankowej (o ile taka jest udostepniana CEF), przechowywanie dokumentéw, podpisywanie uméw
kredytowych w imieniu banku. Produktami bankowymi, w ktérych dystrybucji posredniczy CEF sg kredyty
ratalne na zakup towardw i ustug, bedace kredytami konsumenckimi, przeznaczone dla oséb fizycznych nie
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej. Z tytutu swiadczenia ustug na rzecz danego banku CEF otrzymuje

prowizje uzalezniong od wysokosci udzielonego klientowi przez bank finansowania.

GoBloo Spoétka z o.0.

Firma spotki:

GOBLOO SP. Z 0.0.

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

KRS:
Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogoélnej liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominacji
Metoda konsolidaciji
Zarzad

Janusz Sterna

Polska
Krakéw 31-357, ul. Josepha Conrada 20
0000780618

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

383053347

9452226871

250 000,- PLN

czas nieokreslony

27.90.Z. Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
100 %

100 %

Zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu

Spotka celowa GoBloo Sp. z o.0. (,GoBloo”) zostata zawigzana umowg z dnia 6 marca 2019 roku. Columbus
Energy S.A. objeta w spétce wszystkie udziaty tj. 2.500 udziatéw o wartosci 100,- zt kazdy udziat. Udziaty
zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach
na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spétki celowej nastgpita w dniu 8 kwietnia 2019 r. przez Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000780618.

Przedmiotem dziatalnosci GoBloo jest sprzedaz instalacji fotowoltaicznych w sektorze klienta biznesowego

(B2B). Spotka zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

SMILE ENERGY Spotka akcyjna

Firma spétki: SMILE ENERGY SPOLKA AKCYJNA W ORGANIZACJI

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakow 31-234 ul. Kuznicy Kottagtajowskiej 13

KRS: w nadaniu
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Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zakladowego

Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw

Charakter dominacji

Metoda konsolidaciji

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

w nadaniu

w nadaniu

100 000,- PLN

czas nieokreslony

27.90.Z. Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
50 %

50 %

Zalezna - wspotkontrola

Konsolidacja petna

10

Zarzad Funkcja
Janusz Sterna Cztonek Zarzadu
Robert Gavin Miles Cztonek Zarzadu

W dniu 28.03.2019 r. zostata zawigzana aktem notarialnym Repertorium A numer 1732/2019 przez
Columbus Energy S.A. i Immersa Limited z siedzibg Suite 4d, Drake House, Dursley Gloucestershire, Anglia,
GL11 4HH, zarejestrowang w Izbie Spoétek Handlowych dla Anglii i Walii pod numerem 10124672 -
reprezentowana przez Roberta Gavin Miles, spétka akcyjna ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarcza
pod firmg SMILE ENERGY Spétka Akcyjna.

Podmiot ten prowadzi¢ bedzie dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas
trwania Spoétki jest nieoznaczony. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest: produkcja pozostatego sprzetu
elektrycznego, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, produkcja elektrycznych
silnikéw, pradnic i transformatoréw, produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana oraz

wytwarzanie energii elektrycznej i wykonywanie instalacji elektrycznych.

Spotka SMILE ENERGY S.A. jest spotkg celowa Columbus Energy S.A., ktéra bedzie zajmowaé sie
wypracowaniem na polski rynek oferty typu Power Purchase Agreement lub/i Power Lease Agreement
(umowy dzierzawy duzych instalacji dla korporacji lub/i jednostek samorzadu terytorialnego). Spoétka

wspbtzalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy Spétki SMILE ENERGY Spétka Akcyjna wynosi 100.000,- zt i dzieli sie na 100.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym: 50.000 akcji serii A, imiennych, zwyktych, o numerach od
00.001 do 50.000; 50.000 akcji serii B, imiennych, zwyktych, o numerach od 00.001 do 50.000.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostat pokryty wktadami pienieznymi, przy czym wktady pieniezne zostaty

whniesione w catosci przed wpisem Spoétki do rejestru.

Spétka bedzie prowadzona w ramach wspétkontroli.
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3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

3.1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” przy zastosowaniu tych

samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym

Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie

z zasada kosztu historycznego.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca

2019 roku nie byto przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansows i majatkowg Spoétki na
dziern 31 marca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakorczony
31 marca 2019 roku.

3.1.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem przyjetego nowego

standardu rachunkowosci tj. MSSF 16 Leasing.

MSSF 16 Leasing Spétka wdrozyta z dniem 1 stycznia 2019 roku. Standard wprowadzit jeden model ujecia
leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy - w ogdlnosci MSSF 16 zaktada ujecie wszystkich uméw
leasingu w modelu podobnym do modelu ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17. Nowy standard
MSSF 16 Leasing zastepuje dotychczas obowigzujacy standard MSR 17 Leasing. Spotka zastosowata MSSF
16 retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu pierwszego zastosowania niniejszego standardu

jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z paragrafem
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C8(b) MSSF 16 Spdtka w odniesieniu do poszczegdlnych uméw leasingowych na moment wdrozenia
standardu wycenita sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania albo w wartosci bilansowej, tak jakby
MSSF 16 byt stosowany od daty rozpoczecia umowy lub w kwocie réwnej odpowiednio wyliczonemu

zobowigzaniu z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli

zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres czasu w zamian za wynagrodzenie.

Na dzien przejscia na MSSF 16 Spoétka ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz

zobowigzania z tytutu leasingu. Spétka oddzielnie ujmuje koszt odsetek i amortyzacje.
Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Spétka skorzystata z ponizszych zwolnien:

Spétka nie stosuje niniejszego standardu do umoéw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako
umowy zawierajace leasing zgodnie z MSR 17,

Spotka zastosuje pojedynczg stope dyskontows do portfela leasingdéw o podobnym charakterze,
Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych
umow nie ulegnie zmianie,

Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosé
nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

Spoétka wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie w okres$laniu okresu leasingu (na przykfad jezeli
umowa przewiduje opcje przedtuzenia umowy lub jej wypowiedzenia),

Spoétka nie wydzielita elementéw leasingowych i nieleasingowych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw na kapitat wtasny wdrozenia MSSF 16 na dzien 01

stycznia 2019 roku.

wptyw MSSF 16

Aktywa 3561,25
w tym:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2984,37
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 576,88
Zobowigzania 3561,25
w tym:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 593,54
Zobowigzania z tytutu leasingu 2997,70
-dtugoterminowe 2349,29
-krétkoterminowe 648,42
Whptyw netto na kapitat wtasny -27,09
w tym:

Zyski zatrzymane -27,09
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Powyzszy wptyw zwigzany jest z faktem, ze Spétka wynajmuje samochody, ktére dotychczas ujmowane byty
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. W zwiazku z faktem, ze prawie wszystkie umowy najmu zawarte
sg na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy Spotka dokonata odpowiedniego przeliczenia i przeklasyfikowata
zobowigzania dotychczas ujawniane jako zobowigzania pozabilansowe na zobowigzania z tytutu leasingu przy
uzyciu kraricowej stopy pozyczkowej. Wptyw na zyski zatrzymane wynika z faktu przeliczenia cze$ci umoéw

tak jakby MSSF 16 obowigzywat od momentu ich zawarcia.

W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw zmiany standardéw na wartos$¢ przychodow i poszczegdlne
poziomy wyniku za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku.

Korekta z tytutu

Okres 01.01.2019- zastosowania MSSF

Okres 01.01-31.03.2019 bez

31.03.2019 16 zastosowania MSSF 16
Przychody operacyjne razem 21 909,20 0,00 21 909,20
Pozostate przychody 353,22 0,00 353,22
Koszty operacyjne razem 19 239,26 -120,82 19118,44
Zyska / strata z dziatalnosci operacyjnej 3023,16 -120,82 3143,98
Koszty finansowe 452,35 -242,34 210,01
Zysk/strata brutto 2570,82 121,52 2933,98
pong:;eWI;;iochodowy (biezace i odroczone obcigzenie 543,82 18,37 525,45
Zysk / strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2 026,99 139,90 2408,53

Na dzien 31 marca 2019 roku przedmiotem umoéw leasingu, w ktérych Spoétka jest leasingobiorca byty

samochody.

W ponizszej tabeli zaprezentowano saldo zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzieh 31 marca 2019

roku oraz na dzient 31 grudnia 2018 roku

31.03.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Leasing samochoddéw 2532 789,67 592 591,39 104 181,14 48 337,47

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ netto samochodéw bedacych przedmiotem umoéw leasingu
w rozumieniu MSSF 16 wynosita 3 070,57 tys. zt

Wartos$¢ netto samochodédw bedacych przedmiotem uméw leasingu w rozumieniu MSR 17 na dzien
31 grudnia 2018 r. wynosita 171,74 tys. zt
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W zwigzku z wdrozeniem w spétce MSSF 16 na dzien 01 stycznia 2019 w bilansie Spoétki ujeto aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania wynajmowanych samochoddéw. W takcie okresu trzech miesiecy zakonczonego

dnia 31 marca 2019 r. zmiana wartosci netto tych aktywow wynikata z nastepujacych zdarzen:

Wartos¢ netto srodkow trwatych na dzien 01-01-2019

Przeksztatcenie danych wynikajace z wdrozenia MSSF 16 3 068,06

Zwiekszenie stanu, z tytutu:
Reklasyfikacja na srodki trwate

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

3068,06
3068,06

158,94

Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy 158,94

Wartos¢ netto srodkow trwatych na dzien 31-03-2019 2909,12

a) Zmiany do polityki rachunkowosci Spétki wprowadzone wskutek wdrozenia MSSF 16.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 r. Spétka ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien
rozpoczecia leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowg leasingu jest dostepne dla Spoétki do
uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane poczatkowo po koszcie, a nastepnie
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, a takze odpowiednio

korygowane o dokonywane przeliczenia zobowiazania z tytutu leasingu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce
oraz szacunek kosztow, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem

i usunieciem bazowego sktadnika aktywoéw.

Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywéw na
rzecz Spotki, ktora wystepuje w roli leasingobiorcy, pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Spétka skorzystata z opcji kupna, leasingobiorca
dokonuje amortyzacji sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, poczawszy od daty rozpoczecia az
do konca okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw. W przeciwnym razie Spétka dokonuje
amortyzacji sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do konca
okresu uzytkowania tego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest

wczesniejsza.
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Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci biezagcych optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Spétka dyskontuje z zastosowaniem
krancowej stopy procentowej. Optaty leasingowe obejmuja state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty leasingowe, ktore zaleza
od indeksu lub stawki, kwoty gwarantowanej wartosci koncowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli jest
wystarczajaca pewnosé, ze Spotka z tej opcji skorzysta). Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zaleza od
indeksu lub stawki, s3 ujmowane od razu jako koszt okresu, w ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek
powodujacy konieczno$¢ uiszczenia optaty. W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu
pomniejszone jest o dokonane sptaty i powiekszane o naliczane odsetki. W przypadku, gdy w umowie
leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos$¢ zasadniczo statych optat
leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osgdu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa,

wowczas zobowiazanie z tytutu leasingu jest przeliczane aby odzwierciedli¢ opisane zmiany.

Umowy krétkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci

Spotka stosuje wyjatek praktyczny dotyczacy wynajmu zawartych na okres krétszy niz 12 miesiecy od daty
rozpoczecia leasingu. Wyjatek dotyczacy wynajmu aktywoéw o niskiej wartosci jest réwniez stosowany dla
wynajmu sprzetu i samochodéw o niskiej warto$ci poczatkowej. Ptatnosci leasingowe w przypadku obu
wymienionych wyjatkéw rozpoznawane sg w kosztach okresu, ktérego dotyczg . Ani aktywo z tytutu prawa

do uzytkowania ani odpowiadajace mu zobowigzanie finansowe nie sg w tym przypadku rozpoznawane.

b) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Spotka zastosuje standardy, zmiany do istniejacych
standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Standard Krétki opis zmian Data wejsciaw zycie

Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania
Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych tego standardu do stosowania do
czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF14

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
Jnwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub
whiesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzigciem

Data wejscia w zycie zostata
Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do odroczona do momentu
spotki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw witasnosci
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MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku 1 stycznia 2021 r.
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen .
Koncepcyjnych w MSSF 1 stycznia 2020 .
Zmiany do MSSF3 Po’raczgma Przgds@wnec - 1 stycznia 2020 .
definicja przedsiewziecia
Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu 1 stycznia 2020 r.

"istotny"

3.1.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie

odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

3.1.4. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY
NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego tj. 2018 roku, zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkows informacjg zawartg w poszczegélnych
notach objasniajacych.

3.1.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozeh oraz
dokonania szacunkéw i osaddéw, ktore wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkoéci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan odnosénie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

Sporzadzenie s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu

przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.

Lp. Opis 31.03.2019 31.12.2018
1. Wartos¢ firmy 3833,36 3833,36
2. Odzyskiwalnosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 927,96 16 143,02
3. Odzyskiwalnosé naleznosci z tytutu pozyczek 16 284,67 15995,34
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A) WARTOSC FIRMY

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywéw” dla kazdego sktadnika aktywow Spoétki ustala
czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystapienie
utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywéw. W okresie sprawozdawczym takie przestanki nie

wystapity.

B) ODZYSKIWALNOSC NALEZNOSCI

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka
nie bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartos$cig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow

pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentowsa.

C) ODZYSKIWALNOSC POZYCZEK UDZIELANYCH KLIENTOM

Odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek klientéw dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi
réznica miedzy wartoscia ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych

przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowa.

D) PRZYCHODY

Oferowane przez Columbus Energy S.A. panele sprzedawane sa z 25-cio letnig gwarancjg efektywnosci
produkcyjnej i z dotychczasowych doswiadczen wtasnych oraz obserwowanych na rynku Spétka wnosi,
ze urzadzenia tego typu sa w zasadzie bezawaryjne. Przedtuzonej gwarancji Spétka nie traktuje jako
osobnego swiadczenie w my$l MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami, gdyz typowa gwarancja producencka

na gtéwne elementy montowane przez Spétke wynosi do 12 lat.

Spotka zawiera z Klientami umowy z prawem do zwrotu po roku od wykonania ustugi. Spétka nie odracza
przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu, gdyz Spotka oczekuje, ze zwrotédw nie bedzie lub, jezeli zwroty
wystapia to ich wartos¢ nie bedzie stanowita istotnej kwoty. Swoj osad Spétka opiera m.in. na rosnacych

cenach energii.
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3.1.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPEATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Spétka dokonata wykupu dtuznych papierow

wartosciowych serii A oraz serii B. Szczegdty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 16.

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych.

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest dla klientéw indywidualnych i klientéw biznesowych.

W dziatalnosci Columbus Energy S.A. wyrézni¢ mozna dwa zasadnicze modele sprzedazy instalaciji:
model sprzedazy za gotéwke,

model sprzedazy wraz z finansowaniem bankowym/leasingowym.

W zakresie powyzszych rodzajéw dziatalnosci operacyjnej, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi,

Spotka dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodoéw ze sprzedazy.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkdéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W zwigzku z tym, ze Spétka prowadzi dziatalnos$¢ operacyjna w jednym segmencie, nie sg osobno ujawniane

przychody i wyniki segmentéw, aktywa i zobowigzania segmentéw oraz pozostate informacje o segmentach.

5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

31.03.2019 31.03.2018
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 19 439,01 7 045,08
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 1873,34 1256,81
Sprzedaz towaréw 596,86 813,61
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 21 909,20 9115,50

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji
fotowoltaicznych dla klientéw, w ktoérych sktad wchodzi takze warto$¢ zamontowanych urzadzen i instalacji
fotowoltaicznych.
W portfelu naleznosci Spotki mozna wyrézni¢ dwie grupy klientow:
klientow gotéwkowych dokonujacych zaptaty przed wykonaniem montazu instalacji (64,5%
przychodow w 2019 r., 51% przychodéw w 2018 r.),
klientéw korzystajgcych z finansowania zewnetrznego lub finansowania przez Spétke zalezng

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. (27% przychodéw w 2019 r., 39% przychodéw w 2018 r.)
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Dla klientéw korzystajagcych z finansowania zewnetrznego nie jest wymagana ptatno$¢ do momentu
pozyskania srodkéw. Proces pozyskania srodkow od Partneréw finansowych Spétki uzalezniony jest od wielu
czynnikéw, m.in. zdolnosci kredytowej klienta, zebrania niezbednej dokumentacji finansowej. Sredni czas

oczekiwania na pozyskanie finansowania zawiera sie w przedziale od 2 tygodni do 6-ciu miesiecy.
Dla klientow korzystajacych z finansowania przez Spotke zalezng ptatnosc od klienta wymagana jest dopiero
po podtaczeniu instalacji przez firme energetycznga, co srednio trwa 3 miesigce. OpdzZnienie w czasie miedzy

zaptata, a momentem wykonania $wiadczenia zostato uwzglednione w odpisie aktualizujgcym na oczekiwane

straty kredytowe.

6. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

31.03.2019 31.03.2018
Podatek biezacy:
biezgce zobowigzania podatkowe 2 566,88 178,39
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat 0,00 0,00
ubiegtych
Podatek odroczony -2023,05 -120,01
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 543,82 58,38

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej
stawki podatkowe] do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:

31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 2570,82 982,75
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 488,46 186,70
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 155,10 18,50
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow -99,73 -146,82
Efekt podatkowy od strat podatkowych od ktérych nie byto ujetego 0.00 0.00
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ! ’
OBCIAZENIE Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO 543,82 58,38
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7. ZYSK/(STRATA) NA AKCJE
Zysk/(strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy
Spotki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Zysk (strata) Srednia wazona liczba akcji zwyklych Zysk na akcje
2018 1419,62 40 479 877,00 0,04
2018 2026,99 40 479 877,00 0,05

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb,

jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.

Spotka otrzymata pozyczki z mozliwoscig konwersji na akcje. Ze wzgledu na fakt, Ze opcja konwersji ma

charakter antyrozwadniajacy, rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu.

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i U'zq‘?ze“'? Srodki Inne rzeczowe
Grunty techniczne i transportowe Razem
budowle . N aktywa trwate
maszyny przyjete w leasing

01 STYCZNIA 2018
Wartos¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 -8,40 23,86 -10,15 531
WARTOSC
KSIEGOWA NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
31 GRUDNIA 2018
Wartos$¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 8,30 34,06 14,39 56,74
WARTOS¢ 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
KSIEGOWA NETTO ' ' ! ' ' '
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Grunty Budynki i tlejgﬁ?:;i'ztze::li transsl;aoc;‘rlt(:)we Inne rzeczowe Razem
budowle maszyny przyjete w leasing aktywa trwate
01 STYCZNIA 2019
Warto$¢ brutto 0,00 26,59 5,72 205,80 112,91 351,01
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 34,06 22,68 56,74
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,52 5,72 10,29 54,71 71,23
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 26,07 0,00 161,45 35,51 223,03
31 MARCA 2019
Warto$¢ brutto 0,00 26,59 5,72 205,80 112,91 351,01
Umorzenie 0,00 0,00 5,72 44,35 77,39 127,98
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 26,59 0,00 161,45 35,51 223,03
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2018
Warto$¢ brutto 3833,36 105,42 3938,78
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
Zwiekszenia 0,00 9,70 9,70
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 20,04 20,04
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 76,56 3909,92
31 GRUDNIA 2018 0,00
Wartosé brutto 3833,36 115,12 3048,48
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 76,56 3909,92
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2019
Wartos¢ brutto 3833,36 115,12 3048,48
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 5,38 5,38
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 71,19 3904,55
31 MARCA 2019 0,00
Wartosé brutto 3833,36 115,12 3048,48
Umorzenie 0,00 43,93 43,93
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 71,19 3904,55

A4
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Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec 2018 roku. W wyniku potaczenia Columbus Capital
Spotka Akcyjna z Columbus Energy Spétka Akcyjna zostata ustalona wartos$é firmy. Wartos¢ firmy stanowi
wartos¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Spétke w postaci przysztych korzysci ekonomicznych,
ktore zostang zrealizowane w miare rozwoju Spoétki. Wartos$¢ firmy zostata alokowana do osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérym jest Spotka. Testowana wartos¢ ksiegowa wartosci firmy to
3 833,36 tys. zt. Na dzien 31.12.2018 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w oparciu o wartosé
uzytkowa Spotki. Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.
Aby doszto do utraty wartosci to stopa dyskonta musiataby wzrosna¢ powyzej 240 % przy nie zmienionych
pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej:
przyjeto prognoze wewnetrzng Spoétki na lata 2019 - 2024,
nie wzieto pod uwage wartosci rezydualne;j,

dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa dyskontowa 8,5 %.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwo$ci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia

odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdéw w postaci wartosci firmy.

10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

NAZWA 31.03.2019 31.12.2018
New Energy Investments Sp. z 0.0. 3798,58 3722,10
31.03.2019 31.12.2018

BO 3798,28 3722,10
Nabycie udziatéw 0,00 0,00
Ilzl;zizt:ﬁjestrowane podwyzszenie 0,00 0,00
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -0,44 75,44
BZ 3798,58 3798,28

Podstawowe dane finansowe

New Energy Investments Sp. z 0.0.
Stan na dzien 31 MARCA 2019

New Energy Investments Sp. z 0.0.
Stan na dzien 31 GRUDNIA 2018

Udzielone pozyczki 4143,41 4 145,41
Aktywa razem 4148,73 4153,72
Kapitat wlasny 4 147,72 4 149,65
Przychody finansowe 0,00 252,59
Zyskl(strata) netto -1,93 243,04

\\/4

Spétka posiada tacznie 18 udziatéw, tj. 31,04 % w kapitale zaktadowym.
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11. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | UDZIELONE POZYCZKI

31.03.2019 31.12.2018
Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 16 348,61 16 068,37
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatow i akcji 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy -63,94 -73,03
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 16 784,67 16 495,34
w tym krotkoterminowe 0,00 0,00
Gwarancja bankowa - warto$¢ S$rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania

w wysokosci 500 tys. ztotych, obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki - s3g to przede wszystkim pozyczki udzielone Spétce zaleznej Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. przeznaczone na finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce”. Oprocentowanie tych
pozyczek zostato ustalone w nastepujacy sposéb: ,pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 12M i marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8% w skali rocznej. Wartos¢ godziwa

udzielonych pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

12. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2019 31.12.2018
1.Naleznosci handlowe brutto 8109,03 16 191,53
Odpis aktualizujacy -109,44 -113,88
Naleznosci handlowe netto 7 999,58 16 077,65
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 263,07 73,17
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 1586,20 187,33
4. Kaucje , wadia 66,41 110,21
5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 0,00
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 3031,25 2211,02
7. Pozostate naleznosci 119,25 39,36
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 13 065,75 18 698,74

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci do 7 dni.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdélnych stopni modelu

utraty wartosci. Do naleznosci powyzej 1 miesigca zastosowano wspoétczynnik korygujacy w wysokosci 0,5.
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i h
Oczekiwany poziom  Wartos¢ bilansowa brutto Odpis z tytulu strat

kredytowych
CEF 0,40% 2801,93 11,15
do 1 miesiaca 0,58% 3941,49 22,70
do 3 miesiecy 0,11% 938,35 1,01
do 6 miesiecu 25,46% 174,67 44,48
powyzej 6 miesiecy 42,08% 71,51 30,09
Razem 7 927,96 98,29

Powyzsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajace z wystawionych
faktur, jednak terminy ptatnosci przesuwane sg o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci
energetycznej lub uzyskanie finansowania zewnetrznego przez klientow Spoétki. Nie s3 to naleznosci

zagrozone.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Spétki po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe [PLN] 7 999,58 16 077,65
Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00
Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 7 999,58 16 077,65
13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5313,35 2 360,44
RAZEM 5313,35 2360,44

Struktura walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Spoétki po przeliczeniu na PLN przedstawia sie

nastepujaco:
31.03.2019 31.12.2018
PLN
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5 306,04 130,87
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0,00 2 220,00
RAZEM PLN 5306,04 2350,87
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EUR

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7,22 9,52
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM EUR 7,22 9,52
usb

Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,08 0,08
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM USD 0,08 0,08
RAZEM 5313,35 2360,44

14. KAPITAL WEASNY

14.1.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte warto$¢ nominalna

Liczba akcji (w tys. sztuk) Razem (w tys.)

(w zh)
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 40 479 877 1,89 76 506,97
STAN NA 31 MARCA 2019 40 479 877 1,89 76 506,97

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy
okres sprawozdawczy. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez Columbus

Energy S.A. akcji odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Procentowy udziat w

. . P Liczba gtoséw na Walnym Procentowy udziat w PR .
Akcjonariusz llos¢ akcji N . ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu kapitale zaktadowym .
Walnym Zgromadzeniu

Gemstone S.A. * 12 707 538 12 707 538 31,39 % 31,39 %
January Ciszewski ** 12 145 036 12 145036 30,00 % 30,00 %
Pawet Szymula *** 3062950 3062950 7,57 % 7,57 %
Marek Sobieski 2578109 2578109 6,37 % 6,37 %
Janusz Sterna **** 2424523 2424523 5,99 % 5,99 %
Pawet Urbanski ***** 1067 379 1067 379 2,64 % 2,64 %
Pozostali akcjonariusze 6494 342 6494 342 16,04 % 16,04 %
RAZEM 40 479 877 40 479 877 100,00 % 100,00 %

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99% akcji w Gemstone S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z o.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a takze 50% udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z o.o.
przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

**** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.

***** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
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14.1.2. DYWIDENDY WYPACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spétki oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2016, 2017 i 2018 Spétka nie wyptacata dywidendy.

15. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2019 31.12.2018
DLUGOTERMINOWE: 4000,00 4 000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 4 000,00 4 000,00
KROTKOTERMINOWE: 5 698,54 7 354,79
Kredyty bankowe 5272,82 6 907,15
Pozyczki 425,72 447,63
RAZEM 9 698,54 11 354,79

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN - efektywny wzrost
zadtuzenia 3 000 000,00 PLN. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkow
rynkowych.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu warto$¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym nieodnawialnym wynosi 5 000 000,00 PLN - efektywny wzrost
zadtuzenia 2 000 000,00 PLN. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkow
rynkowych.

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dzier 31 marca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza

tabela:

31.03.2019 31.12.2018
STAN NA POCZATEK OKRESU 11 354,79 5 888,87
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:
- zaciggniecie 0,00 7 431,05
- sptata 1734,33 2 204,55
-naliczone odsetki 102,08 255,42
-sptacone odsetki 24,00 16,00
- zmiana wyceny 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 9 698,54 11 354,79

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOEKI
\ , COLUMBUS ENERGY S.A. ZA | KWARTAE 2019 ROKU.

Columbu SEnergy WSZYSTKIE KWOTY W TABELACH WYRAZONE W TYSIACACH ZEOTYCH, O ILE NIE PODANO

INACZEJ. NOTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC.




27

16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

31.03.2019 31.12.2018
OBLIGACJE: 13 180,00 11 075,00
Seria A 0,00 1115,00
Seria B 0,00 4 335,00
Seria C 1090,00 1090,00
Seria D 4535,00 4 535,00
Seria E 7 555,00 0,00
KOSZTY OBStUGI OBLIGACJI: 88,39 134,67
Seria A 0,00 3,04
Seria B 0,00 26,04
Seria C 14,38 141
Seria D 74,01 104,18
RAZEM 13 091,61 10 940,33
w tym cze$¢ diugoterminowa 0,00 0,00

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojécia do skutku emisji
Obligacji serii E oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 7.555 sztuk
Obligacji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda, o tagcznej wartosci 7.555.000,- zt.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z warunkami emisji
Obligacji okreslonymi w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Spétki z dnia 21 stycznia 2019 roku w sprawie emisji
obligacji serii E.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,00 % w skali
roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 miesigce. Spétka wykupi Obligacje w terminie 30 miesiecy od
dnia ich przydziatu po ich wartos$ci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy.
Dzien, w ktérym Obligacje podlegaé beda wykupowi okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r.

Obligatariusz ma prawo wedtug wifasnego uznania zadaé¢, a Spodtka zobowigzuje sie umozliwié
obligatariuszowi wykup catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na
akcje Spétki nowej emisji. Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod rygorem nieskutecznosci, ztozone Spétce
nie wczesniej niz w dniu 19 lutego 2021 r. i nie pézniej niz 19 marca 2021 r

W dniu 1 marca 2019 roku Spétka otrzymata informacje z Krajowego Depozytu Papierow Wartos$ciowych
w sprawie wyptaty w dniu 1 marca 2019 roku srodkéw pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu
Obligacji na okaziciela serii A (,Obligacje”), zdematerializowanych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGRO0038, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w
dniu wykupu okreslonym na dzien 01.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu, co
spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z tych Obligacji.
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W dniu 29 marca 2019 roku Spétka otrzymata informacje z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
w sprawie wyptaty w dniu 29 marca 2019 roku srodkéw pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu
Obligacji na okaziciela serii B (,Obligacje”), zdematerializowanych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR00020, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
w dniu wykupu okresSlonym na dzien 29.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu
co spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych Obligacji.

17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wykazujg nastepujace kwoty:

Zmiana stanu aktywoéw i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0,00 0,00
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
31.03.2019 31.12.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0,00 0,00
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 214,37 159,62
RAZEM 214,37 159,62

AKTYWA ZTYTULU Niewyptacone Zobowiazania Strata Odpis Naliczone Ujemne

ODROCZONEGO PODATKU na y::’ dzenia Amortyzacja z tytutu odatkowa Rezerwy aktualigu' c odsetki réznice Razem

DOCHODOWEGO wynag! leasingu P lacy kursowe
STAN NA 1 STYCZNIA 2018 9,93 0,00 0,00 0,00 36,60 0,00 24,95 0,00 71,48
Z:;f(f/z:t:;é (:::;'e) 13,22 0,00 30,95 0,00 18,51 4335 43,05 4,82 153,90
;:;?2 MRS EURRIA 23,15 0,00 30,95 0,00 55,11 43,35 68,00 4,82 225,38
2{2?(?;;:;{/ (‘r:Ze't'::'e) 11,12 0,00 545,93 0,00 3,09 -10,41 22,58 3,03 547,05
STAN NA 31 MARCA 2019 12,03 0,00 576,88 0,00 58,20 32,94 90,58 1,79 772,42

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU Niewvotacone Zobowigzania Optat Koszty Odbis Naliczone Dodatnie
ODROCZONEGO PODATKU ¥ Vr':, ore Amortyzaca  ztytulu insta’:ac Yne obstugi aktua“’:u. o et rotnice Razem

DOCHODOWEGO wynag leasingu vl obligacji lacy kursowe
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STAN NA 1 STYCZNIA 2018 0,00 0,00 1,61 6,18 82,54 0,00 110,14 0,00 200,47

Obcigzenie/(uznanie)

0,00 32,10 -1,61 6,18 52,54 000 211,04 1,72 184,53
zysku/straty netto
;;‘1\2 RASICRIRAE 0,00 32,10 0,00 0,00 30,00 000 321,18 1,72 385,00
Obcigzenie/(uznanie) 0,00 561,44 0,00 0,00 -15,52 0,00 56,93 -1,04 601,80
zysku/straty netto
STAN NA 31 MARCA 2019 0,00 593,54 0,00 0,00 14,48 0,00 378,11 0,68 986,80

Spétka wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy

podatkowe, ktore obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACI
FINANSOWEJ Z TYTULU:
- odprawy emerytalne 3,93 5,85
- wynagrodzenia biezgce 201,87 146,75
- rezerwy na urlopy 115,91 97,71
RAZEM 321,72 250,31
w tym:
— czes¢ dtugoterminowa 3,93 5,85
— czes¢ krétkoterminowa 317,79 244,46

Wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywaja na

wartos$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

18. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.03.2019 31.12.2018
Zobowiazania handlowe 5 006,65 4 076,91
Przychody przysztych okresow 1920,64 445,38
Pozostate zobowiazania niefi , W tym: 4305,93 1 807,25
—zus i podatki 909,71 1457,92
- zobowigzania z tytutu leasingu 3125,38 152,52
- pozostate zobowigzania 109,35 35,31
- sprawy sadowe 161,49 161,49
Pozostate zobowiagzania finansowe, w tym: 0,00 0,00
- niezafakturowane wykonane $wiadczenia na rzecz Spotki 0,00 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 11 233,22 6 329,54
w tym:
dtugoterminowe 2532,79 104,18
krétkoterminowe 8700,43 6225,35
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W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane s3g otrzymane od klientow zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

19. INSTRUMENTY FINANSOWE

19.1.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
wg MSSF 9
Aktywa finansowe wycenianie  Aktywa finansowe wycenianie Aktywa finansowe
Klasy instrumentéw finansowych w wartosci godziwej przez w wartosci godziwej przez inne wycenianie wedtug Razem
wynik finansowy catkowite dochody zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 31 MARCA 2019

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 7 999,58 7 999,58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 5313,35 5313,35
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 16 284,67 16 284,67
RAZEM 0,00 0,00 30 097,60 30 097,60

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 31 MARCA 2019

Kredyty i pozyczki 9 698,54 9 698,54
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 5006,65 5 006,65
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13 091,61 13 091,61
Zobowigzania z tytutu leasingu 3125,38 3125,38
RAZEM 30922,18 30922,18

Klasy instrumentéw finansowych z ng ;m::t;;owanego“l:‘;:ztu Razem
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Kredyty i pozyczki 11 354,79 11 354,79
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 4076,91 4076,91
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10940,33 10940,33
Zobowigzania z tytutu leasingu 152,52 152,52
RAZEM 17 346,61 26 524,55
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZT OW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

MSSF 9
Aktywa / y w Aktywa / i3 w a Y wg
wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zamortyzowanego kosztu
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2019
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -16,14
pozostatych przychodach 0,00 0,00 294,37
kosztach finansowych 0,00 0,00 -310,51
Przychody z tytutu spisanych przedawnionych
zobowiazan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -23,38
pozostatych przychodach 0,00 0,00 11,90
kosztach finansowych 0,00 0,00 -35,28
RAZEM 0,00 0,00 -39,53
MSSF 9
Aktywa/ zobowi . ycenianie w wartosci Aktywa/ zobowi e Zo.bowi‘:zania finansowe
godziwej przez wynik finansowy wartosci godziwej przez inne hod v i;::t':l v
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: 0,00 0,00 -360,90
pozostatych przychodach 0,00 0,00 1116,19
kosztach finansowych 0,00 0,00 -1477,09
Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan
ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: 0,00 0,00 -111,58
przychodach finansowych 0,00 0,00 51,31
kosztach finansowych 0,00 0,00 -163,16
RAZEM 0,00 0,00 -472,76
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20. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
20.1.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke naraza ja na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(a) ryzyko ptynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania Spétki i finansowania klientéw

W ramach produktu ,Abonament na Stonce” zakup instalacji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany
ze $rodkéw Spotki (klient zacigga pozyczke w spotce cérce Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub zaciaga
kredyt w jednym z bankéw finansujacych, z ktérymi Spétka wspotpracuje. W pierwszym przypadku potrzeby
finansowe Spotki rosng proporcjonalnie do wielkosci przychodéw i sg bardzo znaczace. Pomimo, ze klienci
bezposrednio zaciggajg pozyczki w CEF, to dziatalno$¢ tego podmiotu jest z kolei finansowana ze $rodkoéw,
ktére pozyskuje Columbus Energy S.A. Dlatego ryzyko braku pozyskania $rodkéw przez Spdétke matke,
przektada sie na ryzyko finansowania dziatalnosci catej grupy. Brak mozliwosci pozyskania finansowania
powodowatby istotne ograniczenie dalszego rozwoju. Bioragc to pod uwage Spétka wdrozyta wariant
finansowy Abonamentu, gdzie klient zacigga kredyt bezposrednio w jednym z bankéw wspotpracujgcych.
Zarzadzanie ryzykiem polega na statym monitorowaniu udziatu klientéw finansowanych bezposrednio
z bankow i bilansowaniu tego udziatu z mozliwos$ciami udzielania pozyczek we wtasnym zakresie. Zarzad
Spoétki na biezaco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowej, tak aby utrzymacd bezpieczna
strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji klientéw finansowanych ze

srodkéw wiasnych.

Ryzyko sptaty zobowiazan

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spétka korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji i kredytéw
bankowych. Dodatkowo Spétka positkuje sie krétkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych,
co zwiazane jest gtéwnie z potrzebag zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na
kapitat obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatéw w okazyjnych cenach. Zarzadzanie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla
ktorych zapewniono Zrodto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).
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Zobowigzanie finansowe 31.03.2019 31.12.2018

W terminie zaptaty do:

3 m-cy 1252,98 5420,92
6 m-cy 9 460,47 5519,41
12 m-cy 1 287,00 7 403,13
2 lat 4972,47 0,00
Powyzej 2 lat 8942,61 4104,18

25915,53 22 447,64

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajagco réznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkéw kosztowych) w sytuacji zagrozenia utraty

ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu gotéwki.

(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuije:
udzielone pozyczki,
naleznosci handlowe,

$rodki pieniezne i lokaty bankowe.

Ryzyko niewywiazywania sie klientdw z zaciagnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy S.A. do Columbus

Energy Finanse Sp. z o.0.

Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. zaciagneta pozyczki w spétce matce Columbus Energy S.A., aby méc
z kolei udziela¢ pozyczek klientom korzystajacym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko,
ze Kklienci, ktérzy skorzystali z udzielanego przez CEF finansowania nabycia instalacji moga nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnos¢ Spétki,
poniewaz sptata zobowigzan przez CEF wobec Spétki matki jest $cisle powigzana i zalezna od sptaty
zobowiagzan klientéw z tytutu ,Abonamentu na Storice” wobec Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdtowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem
finansowania, zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji oraz biezace monitorowanie

sptat.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientéow indywidualnych naleznosci obejmujg nalezno$ci wymagane bezposrednio od klientow

i naleznosci, ktdre sptacane sg za posrednictwem Spoétki Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. (w sprzedazy
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abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw nie
korzystajacych z abonamentu majg charakter sporadyczny, dlatego ze Spétka wymaga przedptaty przed

montazem od klientéw w sprzedazy bezposredniej, gotoéwkowej.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Spétka wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 31.03.2019 31.12.2018
Osoby fizyczne 1129,94 4 158,90
Firmy 22 613,97 11 564,97
Instytucje 540,34 419,15

24 284,25 16 143,02

Ryzyko lokowania srodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spoétka
lokuje swoje $rodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2018 roku i 2017
roku byto to gtéwnie PKO BP.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody'’s

ryzyko zmian stopy procentowej

Na dzien 31 marca 2019 r. Spétka posiadata dwa kredyty odnawialne oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej: BOS 3745 tys. zt, PKO S.A. 591 tys. oraz linie kredytowa BOS na 935 tys. zt. Ryzyko zmian
stopy procentowe]j w zakresie zobowigzan finansowych z uwagi na niska kwote zobowigzan jest niewielkie -

wzrost stop procentowych o 100 pp spowodowatby wzrost rocznych kosztéw finansowych o 52,71 tys. zt.

(c) ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spotce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci
562 183,46 euro.
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20.1.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spétki jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich
w najbardziej kapitatochtonnym modelu sprzedazy - Abonament na Storice, przy zachowaniu optymalnej

struktury kapitatow.

Spétka na  biezagco monitoruje  prognozy poprzez porédwnanie kluczowych  parametréw
finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu
controllingowym Spoétki. Przyjete sg nastepujace limity poziomu dtugu:

Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%.

21. POZYCJE WARUNKOWE
21.1.1. SPRAWA Z POWODZTWA PARAFII SWIETEJ RODZINY

Sprawa z powddztwa Parafii Sw. Rodziny (Powdd o zasadzenie kwoty 59.155,00 zi). Wyrokiem
z dnia 25.01.2019 r. Sad zasadzit od Spotki kwote 39 475,32 zt wraz z odsetkami za opdznienia od dnia
15.01.2018 roku do dnia zaptaty oraz koszty w wysokosci 3 823,64 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Spétka nie apelowata i kwota zostanie zaptacona.

Odstapienie od umowy przez Parafie Swietej Rodziny zostato potraktowane przez Spétke jako rozwiazanie
umowy z winy Zamawiajgcego i Spoétka naliczyta kare umowng na podstawie umowy w wysokosci
19 718,44 zttj. 5 % naleznego jej z umowy wynagrodzenia. Rozprawa z powddztwa Spoétki przeciwko Parafii

zostata wyznaczona na dzien 28.05.2019 roku.

21.1.2. SPRAWY Z POWODZTWA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

Przeciwko Spoétce toczg sie sprawy z powddztwa klientéw indywidualnych na tgczng kwote 46 989 zt. Spétka
nie uznaje reklamacji klientow. W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage argumenty prawne i faktyczne, mato

prawdopodobne jest, ze Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych Podmiotéw.

21.1.3. ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA - DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIEJ

W dniu 7 czerwca 2017 roku Spoétka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Wydziat | Cywilny zawezwanie do proby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie o zaptate
odszkodowania w wysokosci okre$lonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody,
wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy inwestycyjne;j.
Zarzad Spoétka nie zawart ugody z Wnioskodawca, gdyz zgtoszone roszczenie uwaza za bezzasadne, zaréwno
co do powodu, jak i jego wysokosci. O roszczeniu, jak i przyjetym stanowisku Emitent informowat rynek na

biezaco. Innych dziatan w tej sprawie nie byto.
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22. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spétka posiada dwdch znaczacych inwestoréow, ktdrymi sa:

Spotka Gemstone S.A. posiadajagca 31,39 %,
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January Ciszewski posiadajgcy 30,00 % udziatéw dziatajacy bezposrednio i posrednio poprzez spotki
JR HOLDING S.A., KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz 50 % udziatéw w Ganador Sp. z o0.0. posiadanych

przez JR HOLDING S.A.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

transakcji ze znaczacym inwestorem,

transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,

transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,

transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi

znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spoétki.

Okres zakonczony
31/03/2019

Sprzedaz ustug

Okres zakonczony
31/12/2018

sg podmioty kontrolowane przez

Okres zakonczony
31/03/2019

Zakup ustug

Okres zakonczony
31/12/2018

Znaczacy inwestor

Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 156,31 541,51
Gemstone S.A. 0,00 0,00 15,60 59,00
Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 15,00 60,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 10,26
Polsyntes Sp. 0.0. 0,00 0,00 0,00 10,90
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 5,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,64
Portal SwiatOze.pl Sp. z 0.0. 3,77 340,71 20,62 0,33
Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 188,06 11,97 873,59 395,89

Zobowigzania na rzecz podmiotow
powigzanych
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2019 31/12/2018

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Okres zakonczony
31/03/2019

Okres zakonczony
31/12/2018

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 6,15 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 11,63
Portal SwiatOze.pI Sp. zo.0. 21,54 16,90 0,00 0,00
Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2 800,55 3 358,25 0,00 0,00

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOkKI
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Zestawienie pozyczek otrzymanych:

Okres zakonczony 31 MARCA 2019 Okres zakonczony 31 GRUDNIA 2018
Pragma Plus Sp. J. 0,00 124,00
Pozyczka od osoby fizycznej 2 325,12 2282,21
2 100,60 2041,42

Pozyczka od osoby fizycznej
23. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2019 r., tj. do dnia 13 maja 2019 r. nie wystagpity istotne zdarzenia, majace wptyw na niniejsze

sprawozdanie finansowe.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 13.05.2019 r.
Prezes Zarzadu Dawid Zielinski

Wiceprezes Zarzadu tukasz Gérski

Wiceprezes Zarzadu Janusz Sterna
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przychody z dziatalnosci operacyjnej: 22 525,98 wobec 9 368,22 na31.03.2018r.

zysk z dziatalnoSci operacyjnej: 2 929,97 wobec 703,87 na31.03.2018r.
zysk przed opodatkowaniem: 2 202,39 wobec 387,82 na31.03.2018r.
zysk netto: 1613,91 wobec 256,70 na 31.03.2018rr.

przychody z dziatalnosci operacyjnej: 22 262,43 wobec 9338,00 na31.03.2018r.

zysk z dziatalnosci operacyjnej: 3023,16 wobec 1279,16 na31.03.2018r.
zysk przed opodatkowaniem: 2 570,82 wobec 982,75 na31.03.2018r.
zysk netto: 2 026,99 wobec 924,37 na31.03.2018r.

W dniu 1 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 31 grudnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VII okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii B (dalej ,Obligacje”). taczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosita 4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane byty w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dzien 29.03.2019 roku.

W dniu 4 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 stycznia 2019 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za V okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii D (dalej "Obligacje"). taczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosi 4.535.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz raporty okresowe Spétki w 2019 roku bedg publikowane w nastepujacych
terminach:



7 skonsolidowany i jednostkowy raport roczny za 2018 r. - w dniu 21 marca 2019 r.,

7 skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat 2019 r. - w dniu 13 maja 2019 r.,

7 skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 12 sierpnia 2019 r.,

7 skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 12 listopada 2019 r.

W zwigzku z planowang publikacja raportu rocznego nie pézniej niz 80 dni od daty zakonczenia roku
obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" Spétka jest zwolniona z publikacji raportu za IV kwartat 2018 roku. Ewentualne
zmiany dat przekazywania raportéw okresowych beda podane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego.

W dniu 20 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajac w oparciu o postanowienia Zatagcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za grudziern 2018 roku.

W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 21 stycznia 2019 roku, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 18 stycznia 2019 r. nr 1/01/2019 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii E oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0
obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”), Zarzad Spétki podjat uchwate
nr 1/01/2019, ktéra stanowi m.in., ze: Spdétka wyemituje do 10.000 (dziesieciu tysiecy) sztuk
obligacji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej do 10.000.000,00 (dziesieciu miliondw) ztotych (,Obligacje serii E”,
,Obligacje”).

Columbus Energy S.A. oferowata Obligacje serii E w ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie
wiecej niz 149 oséb, na zasadach opisanych w Warunkach Emisji. O przydziale obligacji serii E
Columbus Energy S.A. poinformowata odrebnym raportem biezacym.

W dniu 28 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VI okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii C (dalej "Obligacje"). taczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosi 1.090.000 zt (jeden milion dziewiec¢dziesiat tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane
sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, Zze w dniu 28 stycznia 2019 roku do siedziby Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie



art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego Ciszewskiego
- Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A., o nabyciu akcji Spétki Columbus Energy Spétka
Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku do siedziby Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego Ciszewskiego
petnigcego jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu KuzZnica Centrum Sp. z o.0. oraz Cztonka Rady
Nadzorczej Columbus Energy S.A., o zbyciu akcji Spétki Columbus Energy Spétka Akcyjna. Tresé
otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 30 stycznia 2019 roku zostata podpisana Ramowa Umowa Wspédtpracy
pomiedzy Columbus Energy S.A., a Immersa Limited z siedzibg w Anglii ("Inwestor").

Inwestor planuje zainwestowac pilotazowo kwote 20.000.000,- EUR (stownie: dwadziescia
milionéw Euro) w projekty Power Lease Agreement (PLA) (instalacje fotowoltaiczne dla sektora
komercyjnego) na polskim rynku z zamiarem uruchomienia tej kwoty w roku 2019 dla duzych
klientow korporacyjnych Columbus Energy S.A.

W celu zwiekszenia zakresu dziatalnos$ci w Polsce, Inwestor bedzie zapewniat finansowanie realizacji
projektéw fotowoltaicznych w zakresie produkowania i magazynowania energii odnawialnej
("Projekty") oraz wdrozenie zawierania umoéw dzierzawy energii lub dzierzawy instalacji
fotowoltaicznej lub/i magazynu energii (PLA) z przedsiebiorcami, a Columbus Energy S.A. bedzie
zapewniata kompleksowa ustuge projektu, sprzedazy, montazu i serwisu instalacji fotowoltaicznych
finansowanych przez Inwestora. Columbus Energy S.A. posiada wytgcznos¢ w powyzszym zakresie
przez okres 3 lat.

Gtéwnym zadaniem Inwestora jest zapewnienie finansowania Projektéw w celu utatwienia realizacji
instalacji fotowoltaicznych u odbiorcy koncowego, a dzieki duzemu doswiadczeniu w realizacji
takich projektéw w catej Europie zapewni Columbus Energy S.A. niezbedng wiedze i doswiadczenie.
Gtéwnym zadaniem Columbus Energy S.A. jest oferowanie Projektéw odbiorcom koncowym wraz
z finansowaniem dostarczanym przez Inwestora oraz realizacja i utrzymanie instalacji
fotowoltaicznej u klienta wg przyjetego standardu ustug.

Strony ustality, ze Umowa pozostanie w mocy do 30 stycznia 2023 roku i weszta w zycie z dniem
jej podpisania.

Intencjg Stron jest réwniez wypracowanie mozliwego modelu wspoétpracy w formie zawarcia
wspdlnego przedsiewziecia ‘joint venture’, z terminem ustalenia takiego modelu do 31 marca 2019
roku.



Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat o zawarciu wskazanej Umowy, gdyz jej realizacja bedzie
miata wptyw na wyniki finansowe Columbus Energy S.A.

W dniu 1 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2019 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego Ciszewskiego
- Cztonka Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A., o nabyciu akcji Spétki Columbus Energy Spoétka
Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.

W dniu 11 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 11 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spotka jako kupujacym a sprzedajacym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 300 szt. (trzystu sztuk)
obligacji serii A wyemitowanych przez Spoétke, nalezacych do sprzedajgcego, zdematerializowanych,
oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR0O0038 (,Obligacje”). taczna cena sprzedazy Obligacji
wyniosta 305.220,00 zt (trzysta piec tysiecy dwiescie dwadziescia ztotych 00/100). Spdtka nabyta
Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 12 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 12 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spétka jako kupujacym a sprzedajgcym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 230 szt. (dwustu
trzydziestu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR0O0020 (,Obligacje”). taczna
cena sprzedazy Obligacji wyniosta 232.378,20 zt (dwiescie trzydziesci dwa tysigce trzysta
siedemdziesiat osiem ztotych 20/100). Spotka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art.
76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 13 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawarta pomiedzy
Spotks jako kupujacym a sprzedajacym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 15 szt. (pietnastu sztuk)
obligacji serii B wyemitowanych przez Spétke, nalezacych do sprzedajgcego, zdematerializowanych,
oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR00020 (,Obligacje”). taczna cena sprzedazy Obligacji
wyniosta 15.155,10 zt (pietnascie tysiecy sto piecdziesigt pie¢ ztotych 10/100). Spétka nabyta
Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.



W dniu 14 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 14 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisane, zawarte pomiedzy
Spo6tka jako kupujacym a sprzedajgcym, trzy umowy sprzedazy w celu umorzenia w sumie 70 szt.
(siedemdziesieciu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spdtke, nalezagcych do
sprzedajacego, zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0020
(,Obligacje”). taczna cena sprzedazy Obligacji z trzech umoéw wyniosta 70.723,62 zt (siedemdziesiat
tysiecy siedemset dwadziescia trzy ztotych 62/100). Spétka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia,
zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 15 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spotky jako kupujacym a sprzedajagcym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 30 szt. (trzydziestu
sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spdtke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR0O0020 (,Obligacje”). taczna
cena sprzedazy Obligacji wyniosta 30.310,02 zt (trzydziesci tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych 02/100).
Spoétka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 lutego 2019 roku na podstawie Uchwaty nr 1/02/2019 w sprawie
umorzenia obligacji wtasnych Repertorium A Nr 891/2019, dokonat umorzenia nabytych w celu
umorzenia 300 szt. (trzystu sztuk) obligacji serii A, zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGROO038. Umorzenie obligacji serii A, wskazanych powyzej, spowodowato
definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z tych umorzonych Obligacji.

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 lutego 2019 r. w Krakowie zostata zawarta umowa miedzy
akcjonariuszami: Spétkami GEMSTONE S.A., INVEN GROUP Sp. z o.0., JR HOLDING S.A., KPM
INVEST Sp. z 0.0. oraz trzema osobami fizycznymi Panami Leszkiem Leriko, Markiem Sobieskim oraz
Januszem Sterna, w celu ustanowienia skutecznego mechanizmu wzajemnej ochrony intereséow
korporacyjnych i majatkowych wyniktych z posiadania Akcji Spétki COLUMBUS ENERGY S.A., aw
szczegblnosci dla ochrony intereséw Inwestorow bedacych akcjonariuszami mniejszosciowymi.
Przedmiotowa umowa stanowi o wzajemnym wspoétdziataniu przy zbyciu, w ramach dowolnej liczby
transakcji przeprowadzonych w okresie jednego roku kalendarzowego, pakietu Akcji Spotki
COLUMBUS ENERGY S.A. wiekszego niz 2.000.000 sztuk jakiemukolwiek potencjalnemu nabywcy.
W celu zachowania skutecznosci mechanizmu tag-along okreslonego w niniejszej umowie, kazdy z
Inwestorow w okresie zwigzania niniejszg umowa dla liczby Akcji powyzej okreslonego w umowie
progu zobowiagzuje sie do niezbywania Akcji z pominieciem procedury okreslonej niniejszg umowa,



niezbywania Akcji pod tytutem darmym, po razgco zanizonej cenie, na warunkach razaco
odbiegajacych od rynkowych, lub w zamian za $wiadczenia inne niz pieniezne. Umowa tag-along nie
dotyczy sprzedazy akcji poprzez gietde. Umowa tag-along zostata zawarta do dnia 31.12.2023 r.
Réwniez kazdy z Inwestoréow zobowigzuje sie tez nie zbywac ani w inny sposdb nie przenosic¢
wtasnosci, posiadania lub praw do rozporzadzania ani nie obcigza¢ Akcji w liczbie wiekszej niz 20 %
(dwadziescia procent) posiadanych Akcji na dzien podpisania niniejszej umowy ze wszystkich
posiadanych Akcji w Spétce, w okresie do 31.12.2021 r., lock-up dot. réwniez sprzedazy akcji przez
gietde. Umowa lock-up moze by¢ rozwiazana tylko i wytacznie jesli wszystkie strony niniejszej
umowy wyrazg taka zgode.

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku Columbus Energy S.A. otrzymat w dniu 19 lutego 2019
r. uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 92/2019 z dnia 19 lutego
2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21 lutego 2019 r. na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 87 ust.
1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych z depozytu w zwigzku z ich
umorzeniem 300 szt. (trzystu sztuk) obligacji na okaziciela serii A, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGRO0038. Liczba obligacji serii
A po przeprowadzeniu operacji wycofania wyniosta 815.

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w
nawigzaniu do raportu biezagcego EBI nr 5/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku poinformowat o
zakonczeniu subskrypcji Obligacji serii E i dokonaniu ich przydziatu. W dniu 19 lutego 2019 roku
Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii E oraz
ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu 7.555
(stownie: siedem tysiecy piec¢set piecdziesiat pie¢) sztuk Obligacji imiennych serii E (,Obligacje”) o
wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 7.555.000,- zt (stownie:
siedem milionow pieéset pieédziesiat piec tysiecy ztotych).

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
warunkami emisji Obligacji okreslonymi w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Spétki z dnia 21 stycznia
2019 roku w sprawie emisji obligacji serii E.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
9,00 % (dziewie¢ procent 00/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy)
miesigce. Spétka wykupi Obligacje w terminie 30 (trzydziestu) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Dzien, w ktérym
Obligacje podlega¢ beda wykupowi okreslony zostat na dzier 18 sierpnia 2021 r.

W terminie 14 dni od Dnia Emisji Spétka zdecydowata ztozy¢ oswiadczenie w formie aktu
notarialnego w przedmiocie poddania sie przez Spétke egzekucji wprost z tego aktu notarialnego co



do wierzytelnosci przystugujacych poszczegélnym obligatariuszom z Obligacji. Obligatariusz ma
prawo wedtug wtasnego uznania zadac, a Spotka zobowigzuje sie umozliwic obligatariuszowi wykup
catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na akcje Spotki nowej
emisji. Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod rygorem nieskutecznoéci, ztozone Spétki nie
wczesniej niz w dniu 19 lutego 2021 r. i nie pdzniej niz 19 marca 2021 r.

1. Data rozpoczecia subskrypcji: 21 stycznia 2019 r., data zakoriczenia subskrypciji: 15 lutego 2019 .,

2. Data przydziatu Obligacji: 19 lutego 2019 roku,

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: od 1 do 10.000 szt.,

4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktére ztozono zapisy: nie wystgpita,

5. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 7.555,

6. Cena po jakiej Obligacje byty nabywane: 1.000 zt za szt.,

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje objete subskrypcja: 32 inwestoréw,

8. Liczba osdb, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 31 oséb

fizycznych i 1 osoba prawna,

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktdérzy objeli Obligacje w ramach wykonywania uméw o
subemisje: w ofercie nie uczestniczyli subemitenci,

10. £aczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacii:
5.000,- zt

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za styczen 2019 roku.

W dniu 27 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 27 lutego 2019 roku Spétka pozyskata o$wiadczenie Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. nr 107/2019 z dnia 26 lutego 2019 roku w sprawie rejestracji
papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych, w ktorym KDPW poinformowat o
zawarciu z Columbus Energy S.A. umowy o rejestracje pod kodem ISIN PLSTIGR00012 w depozycie
papierow wartosciowych, 38.336.677 (trzydziesci osiem miliondw trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy
sze$éset siedemdziesiagt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt
(jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) kazda, pod warunkiem wyznaczenia pierwszego dnia
notowania w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym notowane s3 inne akcje Columbus Energy
S.A. oznaczone ww. kodem ISIN. Rejestracja nastapi w terminie 3 dni od otrzymania przez Krajowy
Depozyt decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania ww. akcji w alternatywnym systemie
obrotu, w ktérym notowane s3 inne akcje Columbus Energy S.A. oznaczone ww. kodem ISIN, nie
wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien pierwszego notowania tych akcji w
tym systemie.



W dniu 28 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 lutego 2019 roku zawart umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy w zakresie weryfikacji Dokumentu Informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego
Doradcy przy wprowadzeniu akcji nienotowanych serii A1 Columbus Energy S.A. do obrotu
zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Umowa
weszta w zycie z dniem jej podpisania i zostata zawarta na czas nieokreslony, z zastrzezeniem, ze
Strony uznajg, iz Umowa zostaje wykonana i rozwigzana z dniem pierwszego notowania akcji na
NewConnect.

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 marca 2019 roku nastgpita terminowa wyptata ostatniego kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela serii A (dalej ,Obligacje”). £3czna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosita 1.115.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane byty w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dziert 01.03.2019 roku.

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 marca 2019 roku Spétka otrzymata informacje z Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w sprawie wyptaty w dniu 1 marca 2019 roku srodkéw pienieznych
obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji na okaziciela serii A (,Obligacje”), zdematerializowanych,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLSTIGR00038, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu okreslonym na dzien
dzisiejszy tj. 01.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu co spowodowato
definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z tych Obligacji.

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 marca 2019 r. Zarzad Columbus Energy S.A. aktem notarialnym
Repertorium A Nr 1226/2019 oswiadczyt, ze co do obowigzku terminowej zaptaty wszelkich
wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszom wobec Spétki na podstawie lub w zwigzku z emisja
Obligacji imiennych serii E (w szczegdlnosci wierzytelnosci o zaptate wartosci nominalnej oraz
naleznych odsetek z tytutu Obligacji oraz wszelkich innych roszczen ubocznych oraz kosztéw na
podstawie lub w zwigzku z emisjg Obligacji, w szczegdlnosci kosztéw zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia), w maksymalnym zakresie dozwolonym przepisami prawa - poddat reprezentowana
przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego do tacznej kwoty 11.332.500 zt (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci dwa tysigce
pieéset ztotych) na rzecz 32 (trzydziestu dwdch) inwestoréw, ktérym przydzielono Obligacje
imienne serii E.



W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawiazaniu do raportu ESPI nr 2/2018 z dnia 8 marca 2018 roku, w dniu 6
marca 2019 roku podpisat Aneks do Umowy kredytu odnawialnego z Bankiem Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu datg koncowsa okresu
wykorzystania kredytu jest 06.03.2020 r. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega
od warunkéw rynkowych. Przedmiotowa umowa umozliwia Columbus Energy S.A.
zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje
przychodéw i powiekszenie zysku.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportéw ESPI: nr 33/2017 z dnia 20 wrzes$nia 2017 roku i nr
23/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku, w dniu 6 marca 2019 roku podpisat obustronnie Aneks
do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na
mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN (stownie: sze$¢ milionéw ztotych 00/100) - efektywny
wzrost zadtuzenia 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100). Kredyt jest
zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Przedmiotowa umowa
umozliwia Columbus Energy S.A. zintensyfikowanie dalszych dziatah sprzedazowych, a tym samym
bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportéw ESPI: nr 24/2018 z dnia 23 pazdziernika 2018 roku i
nr 30/2018 z dnia 5 grudnia 2018 roku, w dniu 6 marca 2019 roku podpisat obustronnie Aneks do
umowy Linii Wielocelowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu obrotowego w rachunku kredytowym nieodnawialnym
wynosi 5 000 000,00 PLN (stownie: pie¢ miliondw ztotych 00/100) - efektywny wzrost zadtuzenia
2 000 000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Kredyt jest zabezpieczony, a
oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Przedmiotowa umowa daje mozliwos$é
Columbus Energy S.A. zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie
miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 6 marca 2019 roku Columbus Energy S.A. zatozyta spotke pod firma
GoBloo spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Krakowie. Czas trwania spéfki jest
nieograniczony.



Columbus Energy S.A. objeta wszystkie 2.500 (dwa tysigce piecset) udziatéw o wartosci 100,00 zt
(sto ztotych) kazdy udziat, to jest o facznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt (dwiescie pie¢dziesiat
tysiecy ztotych), ktore pokryje w catosci wkitadem pienieznym, co daje 100 % w kapitale
zaktadowym oraz tyle samo w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka GoBloo sp. z o.0. jest
spotka celowa Columbus Energy S.A., ktéra bedzie dziataé¢ w sektorze klienta biznesowego (B2B).

W dniu 18 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 marca 2019 roku na podstawie Uchwaty nr 1/03/2019 w sprawie
umorzenia obligacji wtasnych Repertorium A Nr 1515/2019, dokonat umorzenia nabytych w celu
umorzenia 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu sztuk) obligacji serii B, zdematerializowanych,
oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGR00020.

Umorzenie obligacji serii B, wskazanych powyzej, spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich
praw i obowigzkéw wynikajacych z tych umorzonych Obligacji.

W dniu 19 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie majac
na uwadze dynamiczny rozwdj Spétki odwotat strategie Columbus Energy S.A. na lata 2016-2020
opublikowang w dniu 31 grudnia 2016 roku raportem biezagcym ESPI nr 32/2016.

Jednoczesnie Zarzad Spétki poinformowat, iz nowa strategia Columbus Energy S.A. byta w trakcie
przygotowywania, a nastepnie zostata opublikowana w najblizszym mozliwym terminie.

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajac w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za luty 2019 roku.

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku Columbus Energy S.A., otrzymat w dniu 20 marca 2019
roku uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 140/2019 z dnia 19
marca 2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21 marca 2019 r. na podstawie § 2 ust. 1i4 oraz §
87 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych z depozytu w zwigzku z ich
umorzeniem 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu sztuk) obligacji na okaziciela serii B,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLSTIGR00020.

Liczba obligacji serii B po przeprowadzeniu operacji wycofania wyniosta 3990.



W dniu 21 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w
nawiazaniu do raportu nr 11/2019 z dnia 19 marca 2019 roku zaprezentowat nowa strategie Spoétki
na lata 2019-2022, stanowiacg zatacznik do opublikowanego raportu biezacego.

W dniu 21 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat skonsolidowany raport roczny Spétki Columbus Energy S.A. za 2018 rok.

W dniu 22 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat jednostkowy raport roczny Spétki Columbus Energy S.A. za 2018 rok.

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 29 marca 2019 roku nastgpita terminowa wyptata ostatniego kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela serii B (dalej ,Obligacje”). £3czna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosita 4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane byty w okresach kwartalnych. Termin
wykupu Obligacji przypadat na dzien 29.03.2019 roku.

W dniu 29 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 29 marca 2019 roku Spétka otrzymata informacje z Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w sprawie wyptaty w dniu 29 marca 2019 roku $rodkow pienieznych
obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji na okaziciela serii B (,Obligacje”), zdematerializowanych,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLSTIGR00020, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu okres$lonym na dzien
29.03.2019 roku.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu co spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich
praw i obowigzkéw wynikajacych z tych Obligacji.

W dniu 29 marca2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezagcego ESPI numer 3/2019 z dnia 31 stycznia 2019
r. zostata zawigzana przez Columbus Energy S.A. i Immersa Limited z siedzibg Suite 4d, Drake House,
Dursley, Gloucestershire, Anglia, GL11 4HH, zarejestrowang w Izbie Spétek Handlowych dla Anglii
i Walii pod numerem 10124672 - reprezentowana przez Roberta Gavin Miles, spétka akcyjna ktéra
prowadzi¢ bedzie dziatalnos$¢ gospodarcza pod firmg SMILE ENERGY Spoétka Akcyjna.



Podmiot ten prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej
granicami. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: produkcja
pozostatego sprzetu elektrycznego, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej, produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw, produkcja pozostatych
wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana oraz wytwarzanie energii elektrycznej i wykonywanie
instalacji elektrycznych.

Kapitat zaktadowy Spotki SMILE ENERGY Spétka Akcyjna wynosi 100.000,- zt (stownie ztotych: sto
tysiecy) i dzieli sie na 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda akcja, w tym: 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji serii A, imiennych,
zwyktych, o numerach od 00.001 do 50.000; 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji serii B,
imiennych, zwyktych, o numerach od 00.001 do 50.000.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty wktadami pienieznymi, przy czym wktady pieniezne zostaty
whiesione w catosci przed wpisem Spétki do rejestru.

Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat o zawigzaniu Spotki SMILE ENERGY Spétka Akcyjna,
gdyz jej dziatalno$¢ oraz realizacja zatozen biznesowych bedzie miata wptyw na wyniki finansowe
Columbus Energy S.A.

Zarzad Spotki w dniu 2 stycznia 2019 roku dokonat sptaty ostatniej transzy zamykajgcej umowe
pozyczki, o ktérej Spétka informowata raportami biezacymi ESPI: nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018
roku, nr /2018 z dnia 7 maja 2018 roku, nr 11/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, nr 14/2018 z
dnia 7 lipca 2018 roku, oraz EBI: nr 36/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku i nr 39/2018 z dnia
20 listopada 2018 roku.

Zarzad Spoétki w dniu 1 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang ramowg umowe
sprzedazy instalacji fotowoltaicznej pomiedzy Columbus Energy S.A., a deweloperem Ferryman Sp.
z 0.0. Sp. kom. Na mocy przedmiotowej umowy Columbus Energy wyposazy w instalacje
fotowoltaiczng kazdy budynek w ramach realizowanej przez dewelopera etapami inwestycji domow
w zabudowie blizniaczej w Raszynie pod Warszawa. W zaleznos$ci od oczekiwan nabywcow
nieruchomosci, Spoétka przewiduje, ze tgczna moc zamontowanych przez Columbus Energy instalacji
fotowoltaicznych wyniesie ok. 400 kWp.
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Zarzad Columbus Energy S A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane
skonsolidowane i jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2019 roku,
a takze dane porownywalne za analogiczny okres roku poprzedniego sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz ze kwartalny raport okresowy
7 dziatalnosci Columbus Energy S A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki.

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2019 rok.

W przypadku, gdy Spotka tworzy grupe kapitatowg i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych — wskazanie
przyczyn nie sporzgdzania takich sprawozdan: nie dotyczy Spotki Columbus Energy S A - Nie dotyczy.

Spotka Columbus Energy S A na dzien 31 marca 2019 roku zatrudniata 42 osoby w przeliczeniu na petne etaty. Grupa Kapitatowa
Columbus Energy na dzien 31 marca 2019 roku zatrudniata 133 osoby w przeliczeniu na petne etaty.

Raport sporzgdzony zostat przez spotke Columbus Energy Spotka Akeyjna
7 siedzibg w Krakowie, przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakow,
zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
,JInformacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Columbus Energy SA Q12019



Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Dawid Zielinski - Prezes Zarzadu
Janusz Sterna - Wiceprezes Zarzadu

t ukasz Gorski - Wiceprezes Zarzadu

Columbus Energy SA Q12019



Role Autoryzowanego Doradcy dla
Columbus Energy Spotka Akcyjna
petni ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie, przy ul. Rgcznej 668,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego pod nr KRS 0000437337

D

ABISTEMA

Krakow, dnia 13 maja 2019 .
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