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Zarzad u Columbus Energy Rozwijanie organizacji w takim tempie, w jakim rozwija sie Columbus Energy, wydaje sie by¢ bardzo ambitne
- i tak jest. To ambicja setek 0sdb, ich zaangazowanie, tempo i troska daje nam komfort patrzenia
w przysztos¢. Wspdina pasja i kierunek myslenia, ze niezaleznos¢ energetyczna jest na wyciggniecie reki,
to podstawa naszej dobrej energii w codziennym wysitku budowania silnej organizacji.

Trzy lata temu ciezko byto przekonac kogokolwiek, ze rynek fotowoltaiki w Polsce istnigje,
a co dopiero, ze mozna na nim zbudowac tak dynamicznie rozwijajaca sie firme. Dzisiaj szalejgce ceny
energii elektrycznej, szczyt klimatyczny COP 24 w Katowicach, mega trend w rozwoju energii odnawialnej
i nacisk na zmiany polityki klimatycznej na swiecie powodujg, Zze branza tak eleganckiej technologii, jakg jest
fotowoltaika, oraz segment e-mobility stajg sie fundamentem nowej rewolucji przemystowej w Polsce,
rewolucji 4.0.

Jako Zarzad Columbus Energy widzimy te zmiany od srodka. Widzimy, jak zmienia sie mentalnosc
wtascicieli domow i przedsiebiorcow w kierunku rozwigzan energooszczednosci, czesto nie tylko z czysto
ekonomicznego punktu widzenia (fotowoltaika po prostu sie optaca), ale zmienia sie tez w kontekscie
filozofii prowadzenia zycia i biznesu. Sadzimy, ze ten mega trend, jakim staje sie odnawialna energetyka,
bedzie rozwijat sie przez dtugie lata, a rozwdj technologii spoteguje rosnacy popyt na nasze produkty
i ustugi.

Rok 2018 podwoit nasz potencjat sprzedazowo - instalacyjny. Juz dzisiaj jestesmy w stanie montowac
\Y, ponad 500 instalacji miesiecznie, a z kwartatu na kwartat skokowo ten potencjat rosnie.
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7a rza du Columbus En ergy Columbus Energy qzisiaj ma doradcéyv energetyczpych / ekipy montaz'ovye w kaz'dej pzesfci Polski. Dominujemy
w segmencie instalacji fotowoltaicznych dla klienta indywidualnego i rozpoczelismy intensywny wzrost
w obszarze instalacji biznesowych. Inwestujemy w projekty farm fotowoltaicznych. Praktycznie catos¢
nadwyzek w 2018 roku zainwestowalismy w rozwdj organizacji - zarowno w zasoby ludzkie, jak i usprawnienie
procesow, ich automatyzacje i informatyzacje.

Przed nami kolejny rok dynamicznego rozwoju. Plan minimum to podwojenie przychodow i wypracowanie
solidnego zysku. Planujemy w terminie wykupi¢ wszystkie obligacje i zbudowac pierwsze powazne kompetencje
w branzy termomodernizacji. Wykorzystujgc potencjat naszej organizacji, bedziemy rozwija¢ nasz projekt
Columbus AIR, ktory bedzie technologig do rozliczania przesytu energii elektrycznej miedzy prosumentami,
odbiorcami i infrastrukturg e-mobility.

Mamy silny i peten zaufania w Spotke akcjonariat. Zdecydowana wiekszos¢ kapitatu, tj. ponad 78 %
akcjonariuszy podpisato miedzy sobg umowe Lock-up i Tag-along . To oznacza, ze w perspektywie wielu lat
wspdinie dostrzegamy w sektorze fotowoltaiki i e-mobility ogromny potencjat, a Columbus Energy zamierza

stac sie istotnym graczem tych branz.

Dziekujemy inwestorom, cztonkom Rady Nadzorczej, wszystkim pracownikom i wspofpracownikom, ale przede
wszystkim prosumentom, ktérzy nam zaufali i nie tylko cieszg sie darmowa energia, ale rowniez pomagajg nam
przeprowadzac transformacje energetyczng w naszym kraju.
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ColumbusEnergy od1lipca2016  od 7 listopada 2016 od 6 marca 2019
100% udziatéw posiada CE 31% udziatow posiada CE 100% udziatéw posiada CE
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ROZWOJ:
ZAWSZE KROK PRZED RYNKIEM

63 min zi

skonsolidowany przychod
za 2018

4200

tyle rodzin i przedsiebiorcow
korzysta z darmowej energii
dzieki Columbus Energy na koniec
2018 roku

100%

procentowy wzrost przychodow
2017-2018

60 000

paneli fotowoltaicznych
zamontowalismy u naszych
Klientow

640%

procentowy wzrost przychodow
2016-2018

20 MW

mocy fotowoltaiki
generuje oszczednosci dzieki
Columbus Energy
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Jestesmy liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - na koniec 2018 roku 4200
rodzin i firm zamontowato od nas fotowoltaike 0 mocy przekraczajgcej 20 MWp.

Rozwineli$my organizacje ponad 640% w ciggu 2 lat (z 8 mIn zt do 62 min z1).

Marka Columbus Energy jest najbardziej rozpoznawalng marka branzy fotowoltaicznej

Nasze procesy sg mocno zinformatyzowane i zautomatyzowane.
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Udziat w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych Columbus Energy szacujemy na 8%,
ale jesli nie uwzglednimy rynku dotacyjnego, to nasz udziat w rynku komercyjnym siega juz 15%.

Jestesmy w trakcie procesu przenoszenia notowan na rynek regulowany GPW i rownolegle
w trakcie procesu dopuszczania do obrotu wszystkich akcji nienotowanych jeszcze na rynek
NewConnect GPW. Ponad 78% akcjonariuszy podpisato dtugoletnig umowe lock-up i tag-along.

Organizacja Columbus Energy jest zarzadzana w sposéb nowoczesny i transparentny,
nastawiona na rozwoj strukturalny.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 2018 rok
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AKCJONARIAT

COLUMBUS ENERGY S.A.

stan na dzien 21 marca 2019 roku

KURS AKCJI:

1,9600 zt

KAPITALIZACJA:

79 340 tys. zt
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16,04%

Pozostali akcjonariusze

2,64%

Pawet Urbanski *****

A
599% My

Janusz Sterna ****

o7 B Y
7 57% ‘. /

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajgcego 99,99 % akcji w Gemstone S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a takze 50 % udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.
**** bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.
e bezposrednio | posrednio poprzez 50 % udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.

31,39%

Gemstone S.A. *

30,00%

January Ciszewski
o

n
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ZARZAD

COLUMBUS ENERGY S.A.
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Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

Przedsiebiorca i wizjoner. Zatozyciel, Prezes Zarzadu
i gléwny akcjonariusz Columbus Energy S.A.

Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Ponad 15 lat doswiadczenia w finansach i branzy energetycznej. Do 2008 roku
Dyrektor ds. Konsolidacji Polskiej Grupy Energetycznej, a nastepnie Dyrektor
Departamentu Strategii i Rozwoju PGE.

tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

0d 2009 roku petni funkcje zarzadcze w spétkach inwestycyjnych. Od 2014 roku
w branzy energetycznej i OZE, a od 2016 roku réwniez w obszarze inwestycji
kapitatowych.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 20718 rok



Pawet Urbanski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

RADA
NADZORCZA

COLUMBUS ENERGY S.A.

20-letnie doswiadczenie w sektorze energetycznym. Jest wspotzatozycielem

iCEO w INVEN Group, spotki, ktéra inwestuje i rozwija projekty energetyczne.

W latach 2006-2008 byt cztonkiem zarzadu i prezesem Polskiej Grupy Energetycznej
(PGE). Przed PGE byt doradca najlepszych polskich i zagranicznych firm z sektora
energetycznego. Posiada tytut doktora nauk ekonomicznych Imperial College w
Londynie i MBA, oraz stopien inzyniera z Politechniki Warszawskiej.

Leszek Lenfko Maciej Fersztorowski Stawomir Majtyka
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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January Ciszewski Witold Indrychowski tukasz Kaleta

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Sekretarz Rady Nadzorczej
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SPOLKI
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rok QO/I 4

Dawid Zielinski buduje
unikatowy

i skuteczny koncept
biznesowy w obsza-
rze sprzedazy foto-
woltaiki dla segmentu
wiascicieli domow.

rok QOW 5

Powstaje pierwsza
instalacja
fotowoltaiczna od
Columbus Energy
umozliwiajaca
oszczedzanie dzieki
produkcji pradu ze
storica. Montujemy
najwiekszg ilos¢
instalacji w ramach
dotacyjnego programu
Prosument.

rok 2@1 6

Potaczylismy spotki Columbus Capital S.A.

z Columbus Energy S.A. Jako pierwsi w Polsce
wprowadzamy pionierski produkt Abonament na
Storice wraz z finansowaniem, niezalezny od zmian
legislacyjnych i Zrédet dotacji. Zawigzalismy spotke
celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

rok QO/I 7

Inwestuj Oddychaj
Ochraniaj: pierwsza i
kolejne emisje obligacji
zakonczylismy
sukcesem, pozyskujac
na rynku kapitatowym
ponad 11,5 min zt.

Gwarancja
Totalna

rok QO/I 7

Jako jedyna firma w
Polsce, zmyslg o
bezpieczenstwie
naszych Klientéw,
wprowadzilismy
warancje Totalng na
wszystkie elementy
instalacji fotowol-
taicznej oraz panele
monokrystaliczne typu
FullBlack w ofercie
standardowej.

rok 201 8

Nasz Zespot to ponad
600 Pracownikéw,
Wspotpracownikow

i instalatoréw w Polsce
- dynamicznie inwestu-
jemy w kapitat ludzki,
a takze rozwoj oraz
informatyzacje
procesow.

Zamontowane przez
Columbus Energy
instalacje dostarczaja
prad ze

storica juz ponad 4200
rodzinom i
przedsiebiorcom w
catej Polsce. tacznie
zainstalowalismy juz
ponad 60 tys. paneli
fotowoltaicznych.
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ST RAT EG IA Rozwéj w segmenciei_
CO LU M B US E N E RGY SA infrastruktury e-mobility.

Planowane przeniesienie
notowan Spotki na rynek
gtowny GPW.

Inwestowanie kapitatu
w zasoby ludzkie i rozwdj
organizacji.

Wypracowanie modelu
Power Purchase/Lease
Agreement dla firm

i sektora publicznego.

Planowane inwestycje
kapitatu w spotki celowe
lub joint venture.

\\/4

ColumbusEnergy

DAJEMY DOBRA ENERGIE

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 2018 rok




STRATEGIA
COLUMBUS ENERGY S.A.

Zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zaréwno w rynku wtascicieli
domow, nieruchomosci komercyjnych, ale réwniez wykonawstwo i inwestowanie we wtasne
projekty farm fotowoltaicznych.

’d‘a Inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwigzania dla infrastruktury e-mobility, zwigzanych
7 fadowaniem samochodow elektrycznych.

Zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air - innowacyjnego systemu rozliczania
AIR przesytu energii miedzy prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem technologii
blockchain, infrastruktury e-mobility oraz fotowoltaiki.

Dopuszczenie do obrotu na rynku NewConnect wszystkich akcji Columbus Energy S.A.
\" i przeniesienie notowan akcji Spoétki z rynku NewConnect na rynek regulowany Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

f Prowadzenie Relacji Inwestorskich, transparentnej polityki informacyjnej w obszarze rynku
oi kapitatowego oraz komunikacji z Klientem i otoczeniem inwestycyjnym z wykorzystaniem
n inteligentnych kanatéw komunikacji i mediow spotecznos$ciowych.

® Inwestowanie kapitatu ludzkiego oraz doswiadczenia organizacji przy tworzeniu spotek
celowych, czy joint-venture w celu rozwoju organicznego Grupy Kapitatowej.
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WARTOSCI
COLUMBUS ENERGY S.A.

W DNA Columbus Energy wpisane sg trzy wartosci:

To cecha, ktéra okresla, w jaki sposéb pracujemy i rozwijamy sie.

#_t e | | | p O W Columbus Energy rozumiemy, ze sukces jest efektem wspadlnej,

intensywnej i dynamicznej pracy. Dzieki tempu mozemy osiggac
tak spektakularne wyniki i wyznaczac trendy.

Naszg organizacje tworzg ludzie, ktorych pasjg jest rozwoj. Odkrywamy

# I a ‘ e n t i doskonalimy talenty w naszym Zespole. Istotne sa nie tylko kwalifikacje,

lecz takze pozytywna postawa wobec zmiany i zaangazowanie. Szukamy
ludzi, ktérzy kochajg to, co robig.

Codziennie troszczymy sie o poprawe jakosci zycia zwyktych ludzi.

Otaczamy opieka wiascicieli instalacji i ich rodziny na kazdym etapie
#‘t rO S ka realizacji. Dbamy o zdrowie planety, naszych Klientow oraz wtasne.

Empatia i wzajemna troska to wartosci definiujgce naszg filozofie

\" codziennego dziatania.
ColumbusEnergy
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DZIALALNOSC
STAN ROZWOJU
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Jestesmy liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - juz 4200 rodzin i firm
zamontowato od nas fotowoltaike o mocy przekraczajgcej 20 MWp (na koniec 2018 roku).

Rozwinelismy organizacje ponad 640% w ciagu 2 lat.

Udziat w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych Columbus Energy szacujemy na 8%,

a jesli nie uwzglednimy rynku dotacyjnego, to udziat Columbus Energy w rynku mikroinstalacji
(<50kWp) komercyjnych moze siega¢ juz ponad 15%.

Columbus Energy jest najbardziej rozpoznawalng marka branzy fotowoltaicznej.

Jestesmy w trakcie przenoszenia notowan na rynek regulowany GPW i rownolegle trwa proces
dopuszczenia do obrotu wszystkich akcji Spotki na rynku NewConnect.

Akcjonariusze ponad 78% kapitatu podpisali umowe lock-up i tag-along.

Organizacja Columbus Energy jest zarzgdzana w sposob nowoczesny i transparentny, do tej pory
praktycznie wiekszos¢ marzy inwestowalismy w rozw@j strukturalny, organizacyjny i procesowy.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy report roczny skonsolidowany za 2018 rc



DZIALALNOSC
COLUMBUS ENERGY S.A.

W najblizszych latach skupimy sie na zwiekszaniu udziatu w rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych (fotowoltaika dla domdw i matego/sredniego biznesu) powyzej 20%.
Nasz cel to rozwinigcie sprzedazy i wzrost liczby montazy do 10 000 instalacji
fotowoltaicznych rocznie.

KIERUNEK ROZWOJU

PP A Chcemy wypracowac produkty Power Purchase Agreement (PPA) / Power Lease
Agreement (PLA) dla segmentu srednich i duzych przedsiebiorstw.

Pracujemy nad tym, aby Columbus Energy stata sie najbardziej wartosciowag marka
\ , w branzy odnawialnych zrédet energii w Polsce.

Sy By
Temy Eey mwe
S S
ey i Sy
ooy ‘o 'Oy

Zamierzamy inwestowac dtugoterminowo we wtasne projekty farm fotowoltaicznych
lub/i wspotfinansujac je z inwestorami branzowymi i finansowymi.
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DZIALALNOSC
COLUMBUS ENERGY S.A.

KIERUNEK ROZWOJU Planujemy rozwija¢ kompetencje, produkty i ustugi dla infrastruktury e-mobility.

Postawimy na rozwéj prac badawczo-rozwojowych w kontekscie innowacyjnego
podejscia do przesytu i handlu energig elektryczng z OZE miedzy prosumentami,
konsumentami energii, a segmentem e-mobility.

Bedziemy obserwowac rynek termomodernizacji oraz sprzedazy produktow posrednich

przygotuje i wdrozy wtasciwe rozwigzania.
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DZ IALALN OSC Finalizacja petnej informatyzacji,
COLUMBUS ENERGY S.A. w tym Kompetentny i zgrany zespot

Business Intelligence menedzerski. mocno

I Big Data. OE zwigzany z firma.

NOWOCZESNA ORGANIZACJA

Solidny, zwigzany z firma
Dziat Sprzedazy, rozwinieta
sie¢ partnerow w obszarze

instalacyjnym.

Wdrozone nowoczesne
zarzadzanie, ocena
pracownicza, KP],
zaplanowany rozwdj
kompetenciji.

Rozpoznawalna o
Rozpoczecie pierwszego
\'[ marka TS
etapu wdrazania

ColumbusEnergy Lean Management.

DAJEMY DOBRA ENERGIE
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DYNAMICZNY
NOVALION

Wzrost sprzedazy [min PLN]

8,3 min

30,7 min

63 min

2016

2017

2018

. Moc zainstalowanych instalacji [MW]

. llo$é montazy [szt]

A~ 12,1

2464 ' 4

2015 2016 2017 2018
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Wybrane dane finansowe,
zawierajgce podstawowe
pozycje z rocznego
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
w tym przeliczone na euro.

Wybrane informacje finansowe

zawierajgce podstawowe dane liczbowe

(w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujace sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej Columbus Energy
S.A. w okresie od 01.01.2018 roku
do 31.12.2018 roku zostaty
zaprezentowane w Tabeli.

Wybrane dane finansowe
skonsolidowane Grupy Kapitatowej
Columbus Energy S.A. za 2018 rok
oraz dane porownywalne za 2017 rok.

\\/4

ColumbusEnergy

DAJEMY DOBRA ENERGIE

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto, razem
Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

2017
(w tys. PLN)
30 665,19
2 587,90
1800,93
1291,99
-434,38
94 093,16
89213,14
4 880,02
355,79
383841
20127,02
12 868,29
6 079,51
75 145,36

76 506,97

2018
(w tys. PLN)
63 024,91
4 391,09
2 704,01
1990,32
422818
46 587,09
27 290,08
19 297,01
277219
16 053,64
23 088,06
427571
26 060,93
16 250,45

76 505,97

2017
(w tys. EURO)
735218
620,46
431,78
309,76
104,15
22 559,44
21 389,42
1170,02
85,30
920,28
482558
308526
1 457,60
18 016,58

18 343,04

2018
(w tys. EURO)
14786,6
1030,22
634,4
466,96
991,99
109 30,04
6 402,67
4527,41
6504
3766,47
54168
1003,15
6 114,29
3812,60

17 949,46



Zastosowane kursy EUR/PLN

Pozycje bilansu przeliczono wedtug
kursu sredniego euro ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku wynikéw przeliczono
wedtug kursu sredniego euro bedgcego
srednig arytmetyczng srednich kursow
euro ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca
czterech kwartatow roku.
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Rok

2018

2017

Kurs EURO

Sredni kurs EURO

na dzien bilansowy (31 grudnia) w okresie od 01.01. do 31.12.

4,300

4,1709

4,2623

4,2583

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 2018 rok



O S,W | A D C Z E N | A Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. za rok obrotowy
ZARZADU

2018 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A w roku obrotowym
2018 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2018 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect” jest czescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. w 2018 roku.
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OSWIADCZENIA ZARZADU O PRAWIDEOWOSCI DANYCH

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej. O$wiadczamy takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Columbus Energy S.A. oraz jej
wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

OSWIADCZENIA ZARZADU O WYBORZE BIEGLYCH REWIDENTOW

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"
o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna

Krakéw, dnia 21 marca 2019 roku
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STANOWISKO ZARZADU COLUMBUS ENERGY S.A. ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W OPINII Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO COLUMBUS ENERGY S.A. ZA 2018 ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO COLUMBUS ENERGY S.A. ZA 2018 ROK

Stanowisko Zarzadu oraz opinia Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. przedstawione zostaty zgodnie z § 5 punkt 6.1 podpunkt 8) Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku raportu rocznego.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta Anna Czerwiriska (,Biegly Rewident”) z badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego COLUMBUS ENERGY S.A. (,Spétka”) za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, zawiera zastrzezenie dotyczace ujecia zaliczki
na poczet dostaw wptaconych jednemu z Kontrahentéw w kwocie 1.515,2 tys zt oraz nalezno$¢ z tytutu dostaw i ustug od tego Kontrahenta w kwocie
6.415,6 tys zt.

Odnoszac sie do zastrzezenia Biegtego Rewidenta o ponizszej tresci:

,Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2018 roku wykazuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zaliczki
na poczet dostaw wptacone jednemu z Kontrahentéw w kwocie 1.515,2 tys zt oraz naleznos¢ z tytutu dostaw i usfug od tego Kontrahenta w kwocie 6.415,6 tys
zt. Po dniu bilansowym dostawy zostaty zrealizowane, tym samym zaliczki zostaty rozliczone w catosci, natomiast naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty
rozliczone w kwocie 1.198,4 tys zt.

Kontrahent w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok wykazuje ujemne kapitaty. Oprécz powyZej opisanych zdarzen, nie byliSmy w stanie uzyskac innych
dodatkowych odpowiednich i wystarczajacych dowoddéw badania, ktére potwierdzatyby, ze do catosci, badz czesci z powyzszej kwoty 5.217,3 tys z1, nie
nalezatoby dokonac odpisu aktualizujacego i czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawionego w sprawozdaniu finansowym bilansu Spétki na dzieri 31
grudnia 2018 r., w szczegdlnosci do pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz do wyniku finansowego za 2018 rok.”

Zarzad COLUMBUS ENERGY S.A stoi na stanowiskuy, iz odzyskanie nalezno$ci od Kontrahenta nie jest zagrozone. Zaznaczy¢ nalezy, iz cze$¢ naleznosci juz
zostata sptacona. Jest to kontrahent, z ktérym Spotka wspodtpracuje juz od ponad 3 lat i jest gtéwnym dostawcg do Spétki komponentéw do instalacii
fotowoltaicznych poza panelami i inwerterami, zapewniajgcym ponad 80% dostaw w tym asortymencie. Dotychczasowa wspoétpraca byta wzorowa. Ujemne
kapitaty w bilansie nie odzwierciedlaja rzeczywistej kondycji firmy, poniewaz wynikaja przede wszystkich z sytuaciji historycznej. Aktualnie Kontrahent
intensywnie sie rozwija, o czym $wiadczy dynamika przychodéw i rosnacy stan zatrudnienia.

W zwigzku z powyzszym przedmiotowe zastrzezenie nie ma wptywu na wyniki Spotki.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 2018 rok



NASZE

AM B I CJ E Mamy ambicje zmieniac przekonania spoteczenstwa, ze warto inwestowa¢ w OZE przynoszgce
oszczednosci juz dzisiaj, nie tylko dla nas, ale i dla naszych dzieci. Fotowoltaika to najbardziej elegancka

i skuteczna technologia odnawialnych zrédet energii, ktéra moze by¢ zaaplikowana praktycznie na kazdy

dach, zapewniajagc luksus taniej energii na pokolenia.

Chcemy, by Columbus Energy byt pierwszym wyborem wiasciciela domu czy biznesu.
Zawsze bedziemy mie¢ najlepszy produkt i najbardziej komplementarng ustuge dzieki zapisanej w DNA

organizacji trosce o to, by przyszte pokolenia mogty cieszy¢ sie darmowa energia.
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ZALACZNIKI

\', JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK 2018.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK 2018.

I . SPRAWOZDANIE Z BADANIA BIEGLEGO REWIDENTA.
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INWESTORSKIE

Agnieszka Rozwadowska - Kierownik Biura Zarzgdu
e-mail: gielda@columbusenergy.pl
tel. 533 308 164

Columbus Energy Spotka Akcyjna

ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakow

www.columbusenergy.pl

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonsolidowany za 20718 rok
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DAJEMY DOBRA ENERGIE

Podpisy Cztonkow Zarzgdu:

Dawid Zielinski - Prezes Zarzadu
Janusz Sterna - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Gorski - Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Spotki: :

Grupa Kapitatowa Columbus Energy raport roczny skonso
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Columbus Energy S.A.

Sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowe]j

e, 777 -
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku

do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Krakow, dnia 21 marca 2019r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31 61720,21 30 164,60
Pozostate przychody 33 1304,70 500,59
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 63 024,91 30 665,19
Amortyzacja -54,64 -30,19
Zuzycie surowcow i materiatéw -27 362,26 -14 792,09
Ustugi obce -19 751,13 -9 947,57
Koszty $wiadczen pracowniczych 3.2 -6 196,60 -1948,85
Podatki i optaty -183,82 -205,50
Pozostate koszty rodzajowe -933,46 -200,21
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -3 678,07 -771,91
Pozostate koszty 3.4 -473,82 -180,97
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4391,09 2 587,90
Koszty finansowe 3.5 -1762,53 -868,06
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 75,44 81,10
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 704,01 1800,93
Podatek dochodowy 3.6 713,69 508,94
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1990,32 1291,99
Dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 1990,32 1291,99
Zysk (strata) netto przypadajaca: 1990,32 1291,99
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1990,32 1291,99
Udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody netto razem 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1990,32 1291,99
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca: 1990,32 1291,99
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1990,32 1291,99
Udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00
Zysk (strata) na akcje (w z¥/gr na jedna akcje) 3.7 0,00 0,00
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej: 0,00 0,00
Zwykty 0,04 0,20
Rozwodniony 0,04 0,20
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.1 230,51 136,41
Warto$¢ firmy 4.2 3 833,36 3 833,36
Pozostate aktywa niematerialne 4.2 76,56 87,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych 4.3 3798,28 3722,10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 411 61,59 68,82
Pozostate aktywa finansowe 4.4 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 18 789,78 20 127,02
Aktywa trwate razem 27 290,08 28 474,70
Aktywa obrotowe
Zapasy 4.5 471,18 685,82
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.6 15 366,66 3838,41
Pozostate aktywa finansowe 4.4 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 686,98 810,71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.7 2772,19 355,79
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 19 297,01 4 880,02
Aktywa razem 46 587,09 33 354,72
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PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAL WLASNY

Wyemitowany kapitat akcyjny 4.8 76 506,97 76 506,97
Akcje wiasne 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy -44 930,20 -47 110,21
Zyski zatrzymane -15 326,31 -14 990,51
KAPITAL WLASNY RAZEM 16 250,45 14 406,25

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 412 159,62 128,99
Kredyty i pozyczki 4.10 4.000,00 2000,00
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 411 0,00 10 663,60
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 4.13 11,92 9,15
Zobowigzania z tytutu leasingu 104,18 66,55
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4 275,71 12 868,29

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.14 4 093,47 601,99
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 411 10 940,33 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4.10 7 354,81 3 888,87
Biezacy podatek dochodowy 592,04 358,69
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4.13 544,16 236,55
Zobowigzania z tytutu leasingu 48,34 17,00
Przychody przysztych okresow 445,38 629,64
Pozostate zobowigzania 2042,41 346,76
Zobowigzania krétkoterminowe razem 26 060,93 6 079,51
ZOBOWIAZANIA RAZEM 30 336,64 18 947,80
PASYWA RAZEM 46 587,09 33 354,72
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 72 863,78 17 110,69 -16 121,70 73 852,77
korekta wartosci firmy 0,00 -60 738,50 0,00 -60 738,50
STAN NA 01 STYCZNIA 2017 72 863,78 -43 627,81 -16 121,70 13 114,27
podziat wyniku za 2016 rok 0,00 160,80 -160,80 0,00
emisja akgji 3643,20 -3 643,20 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 1291,99 1291,99
3’2’;{{7 fzt;‘s’ztg:;“" jednostki 0,00 0,00 80,57 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 76 506,97 -47 110,21 -14 990,51 14 406,25
wptyw MSSF 9 0,00 0,00 -146,14 -146,14
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 -47 110,21 -15 136,65 14 260,11
podziat wyniku za 2017 rok 0,00 2179,98 -2179,98 0,00
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
korekta wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 1990,32 1990,32
i{;% f;;?ztg:;m’ jednostki 0,00 0,00 75,44 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 76 506,97 -44 930,23 -15 326,31 16 250,45
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy zakonczony  Za rok obrotowy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2704,01 1800,93
Amortyzacja 54,64 30,19
Odsetki i udziaty w zyskach 183,38 182,64
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0,00 -81,10
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 213,99 150,81
Zmiana stanu zapaséw -269,89 -387,45
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci -16 376,72 -15 936,09
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 4 688,05 -2 796,51
Pozostate przeptywy 103,38 0,00
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -8 699,16 -17 036,58
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty -63,49 110,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -8 762,65 -16 926,58
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie wartosci niematerialnych -34,61 -53,83
Udzielone pozyczki 73,03 -400,00
Inwestycje w jednostke stowarzyszong 0,00 0,00
Wplywy ze sprzedazy udziatéw i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 1016,00 381,46
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 5 896,40 717,03
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potgczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 6 950,82 644,66
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 7 431,05 8 498,16
Sptaty kredytéw i pozyczek -2 204,55 -3 267,50
Whplywy ze sprzedazy akcji wlasnych 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 11 075,00
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -34,83 -18,45
Sptata odsetek -990,64 -603,55
Inne wydatki finansowe 27,15 -434,38
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 4228,18 15 249,28
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 2416,36 -1032,64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 355,79 1388,43
Roéznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 2772,19 355,79
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1. INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1.1. INFORMACJE OGOLNE
1.1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE)

Grupa Columbus Energy S.A. powstata w wyniku potaczenia Columbus Capital Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536) oraz zmiany firmy
Spétki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. zarejestrowanego w dniu 18 marca 2016 roku
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spoétka otrzymata numer Regon: 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP: 9492163154,
nadany przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13. Zgodnie ze Statutem Spoétka
moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania Spoétki jest

nieoznaczony.

Grupa Columbus Energy S.A. jest liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce. Wprowadzita
pierwsza na rynku innowacyjng ustuge dla klientow indywidualnych potaczong z dtugoterminowym
finansowaniem pod nazwa ,Abonament na Stonce”. Grupa oferuje petny zakres ustug przy zakupie
i instalacji paneli fotowoltaicznych: od projektu, poprzez finansowanie instalacji, jej fizyczny montaz, do
podtaczenia do sieci oraz serwis. Firma specjalizuje sie w instalacjach dachowych i gruntowych dla
gospodarstw domowych i biznesu, oferujac jako jedyna na rynku Gwarancje Totalng, czyli 15-letnig
gwarancje na caty system. W Ill kwartale 2018 Grupa wprowadzita nowa oferte - TESTUJ PRZEZ ROK -
to propozycja skierowana do klientéw indywidualnych, ktorzy od 1 lipca 2018 r. zdecyduija sie na instalacje
produkujaca prad ze stonca za gotowke lub w abonamencie elastycznym. Po petnym roku uzytkowania
instalacji fotowoltaicznej, a wiec od rozpoczecia pracy licznika mogg oni zrezygnowac z niej z petnym
zwrotem wiasnego wktadu gotéwkowego. Ponadto Grupa zamierza rozwija¢ oferte o nowe produkty
w segmencie oszczednosci energii i poprawy efektywnosci energetycznej. Celem Grupy na najblizszy czas

jest ugruntowanie pozyciji lidera w branzy instalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy:

Grupa zajmuje sie sprzedazg oraz montazem instalacji fotowoltaicznych. Kluczowym produktem Grupy jest
fotowoltaika potaczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwa ,Abonament na Stonce” oferowana
klientom indywidualnym. Columbus Energy S.A. rozwija réwniez sprzedaz w sektorze B2B oraz nowy
produkt - termomodernizacja. Celem Grupy na najblizszy czas jest ugruntowanie pozycji lidera w branzy

instalacji fotowoltaicznych w Polsce.

1.1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje lata od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku oraz od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku i zostato sporzadzone przy zatozeniu,
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ze Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzieé przysztosci,
oraz ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.
Zgodnie z wiedzg Zarzadu Grupy nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

1.1.3. SKtAD GRUPY KAPITALtOWE)J

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej
wchodzity:

W Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.,
W Jednostka zalezna.

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

Wartos¢ Udziat w

llo$¢ posiadanych . . llos¢ posiadanych Udziat w
Jednostka - - nominalna kapitale A
udziatéw (szt.) udziatéw (1) podstawowym glosow (szt.) gtosach (%)
Jednostka zalezna
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 2000 200000 1 2000 1

Grupa posiada jedng spotke zalezna, co zostato przedstawione ponizej - Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakoéw 31-234, ul. Kuznicy Koltagtajowskiej 13,
KRS: 625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

OLfel e el i Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124

Kapitat zaktadowy 200 000 PLN

Czas trwania czas nieokreslony
Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 64.91.Z. Leasing finansowy
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na

10,
zgromadzeniu wspolnikéw 100%

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

Gorski Lukasz Prezes Zarzadu
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Spétka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowg z dnia 30 maja 2016 roku.
Emitent objat w spétce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spétki celowej nastgpita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. jest posrednictwo w pozyskaniu
finansowania na rzecz klientéw z instytucji finansowych lub dla czesci klientéw samodzielne finansowanie
sprzedazy umoéw ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajacymi. Spétka zalezna

zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.2.ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w Nocie 3.

Spotki zalezne stosujg takie same, jak Jednostka dominujgca, metody wyceny aktywoéw i pasywow oraz

jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

1.2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. zostato
sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz

zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowag i majatkowa
Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, wyniki
jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017

roku.

1.2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

W  niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastepujacych

standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.
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MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza nastepujgce kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych. Wiekszo$¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
oraz ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkéw renegocjacji warunkéw umoéw kredytowych,
ktore nie skutkujg wytaczeniem zobowigzania z ksigg. Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale
skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane
informacje porownawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Grupe
i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017.
Z przeprowadzonych analiz wynika ze MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe

Grupy.
MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane
w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw
pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w przysztosci nie nastapi
odwrécenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowa¢ i rozlicza¢ w czasie

przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa przyjeta standard MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku co skutkowato wprowadzeniem zmian zasad
rachunkowosci. Standard MSSF 15 zostat opublikowany po raz pierwszy w maju 2014 roku. Standard zostat
zmieniony we wrzes$niu 2015 roku w celu odroczenia daty jego wejscia w zycie do 1 stycznia 2018 roku
i w kwietniu 2016 roku w celu wyjasnienia szeregu kwestii poruszonych przez wspdélng grupe robocza
RMSR i RSRF ds. ujmowania przychoddéw (ang. Joint IASB.FASB Transition Resource Group for Revenue
Recognition). Zgodnie z postanowieniami przejsciowymi MSSF 15 Grupa przyjeta nowe wytyczne stosujac

zmodyfikowane podejscie retrospektywne, gdzie skumulowany skutek pierwszego zastosowania tego
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standardu jest wykazany jako korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w okresie pierwszego
zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku. Dane poréwnawcze z lat ubiegtych nie zostaty
skorygowane. Jednostki stosujgce zmodyfikowane podejscie retrospektywne powinny zastosowac ten
standard retrospektywnie tylko w odniesieniu do uméw, ktére nie zostaty zrealizowane na dzien 1 stycznia
2018 roku. Jednostki stosujgce zmodyfikowane podejscie retrospektywne moga takze zdecydowac sie na

przyjecie praktycznego rozwigzania dotyczacego zmian umowy.
Wdrozenie MSSF nie wprowadzito zmian w sposobie rozpoznawania przychodéw.
Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw,
ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcy ddébr i ustug
(principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien,

wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grypy bedacego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania
z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania

podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedacego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy

ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9
»Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach
imajg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego

w zwiazku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedacego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.
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Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Roczne zmiany MSSF 2014-2016" zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania
oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate zmiany sa
obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedgcego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych

oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedacego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub

przekazuje zaliczki w walucie obce;j.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy bedacego skutkiem zastosowania

nowego standardu po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty

w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
Standardéw, zmian do Standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Grupa zastosuje Standardy, zmiany do istniejgcych Standardéw

i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie.

Standard Krétki opis zmian Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Zmiany dotycza prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem 1 stycznia 2019

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
MSSF 16 ,Leasing” umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny 1 stycznia 2019
leasing finansowy.

Okresy roczne rozpoczynajqce sie dnia lub po tej dacie.
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Wptyw nowych regulacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zblizony
do ujecia leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany

okres w zamian za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania
kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywoéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb
dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze
zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich

korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych

ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, dotychczas ujmowane

w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umow

leasingowych rozliczane na bazie statej stopy procentowe;j.

Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwajg prace zwigzane z wdrozeniem
nowego standardu MSSF 16. Grupa w IV kwartale 2018 r. przeanalizowata wiekszos$¢ realizowanych umow
zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, w celu wyselekcjonowania tych uméw, na podstawie

ktérych Grupa uzytkuje sktadniki aktywéw nalezace do dostawcow.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami
przejSciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem
skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien
1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone

(zmodyfikowane podejscie retrospektywne).
Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16:

I ujecie zobowiagzan z tytutu leasingu
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Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu w zwiazku z leasingiem, ktéry
wczesniej zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing.
Zobowigzania te zostang wycenione w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty
w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmuja nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres

trwania leasingu:

r  state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

W zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

I kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu
leasingu,

I cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze zostanie ona
zrealizowana,

W kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji

wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.
W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy:
rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji

finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. obliczona przez Spotke stopa dyskonta dla uméw najmu, dzierzawy wynosita
5%.

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz
leasingéw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg warto$é i dla tych umow nie
bedzie ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty

leasingowe z tego tytutu beda ujmowane jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

W ujecie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania,

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Na 1 stycznia 2019 Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o ewentualne

kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

W zastosowanie szacunkdéw i osadoéw.
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Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw, osadéw i wyliczen, ktére majg wptyw na

wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Obejmujg one m. in.:

1 ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,
W ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umdéw z nieokreslonym terminem
lub z mozliwoscig przedtuzenia),

W ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych,
I ustalenie stawki amortyzacyjnej.

Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone
przez standard:

I zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o dos$¢ podobnych

cechach,
1 umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na

dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy.

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 dla przeanalizowanych umoéw na ujecie dodatkowych zobowigzan

finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

MSR 17 MSSF 16 Wpiyyv na zn?iany
Zwigkszenie/
2018 2018 Zmniejszenie
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0,00 2 355,26 2 355,26
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 2375,90 2375,90

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Grupy praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16 przez
Grupe bedzie miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci

operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
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(a) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Grupa zastosuje standardy, zmiany
do istniejacych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od

momentu ich wejécia w zycie.

Standard

Kroétki opis zmian

Data wejscia w zycie

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub
whiesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym
przedsiewzieciem

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Interpretacja KIMSF 23

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Usprawnienia MSSF 2015-2017

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen
Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany do MSSF 6 "Potaczenia przedsigwzie¢" -
definicja przedsiewziecia
Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu
"istotny"

\|/4

ColumbusEnergy

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku

Interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacji niepewnosci co do sposobu
traktowania podatkowego niektdrych zdarzen gospodarczych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lup pdzniej

obowiazuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku.
Dotyczy dtugoterminowego zaangazowania w jednostki wyceniane metoda praw
wiasnosci

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowiazujace od okresow
rocznych rozpoczynajacych i 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Zmiany dotycza zmian, ograniczen lub rozliczen planéw dotyczacych swiadczen
pracowniczych. Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania
tego standardu do stosowania do
czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF14

Data wejécia w zycie zostata
odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw wtasnosci

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2020
1 stycznia 2020

1 stycznia 2020
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2. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

2.1.OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
2.1.1. KONSOLIDACJA

Jednostki zalezne

Sprawowanie kontroli przez Jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania
podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na wysokos¢ tych zwrotéow poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezna. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji
metoda petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek

zaleznych z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow oraz zobowigzan
zaciaggnietych lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie
obejmuje wartos$¢ godziwg aktywow lub zobowigzan wynikajacych z ustalenia elementu warunkowego
wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje niekontrolujagce udziaty w jednostce
przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub wedtug przypadajagcej na niekontrolujgce udziaty

proporcjonalnej czesci aktywdw netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatéw
w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia nad wartoscig godziwa udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢
ta jest nizsza niz wartos¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej przejetej w przypadku nabycia po cenie

okazyjnej, r6znice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Eliminowane s3g transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski
z transakcji miedzy jednostkami Grupy. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, po uprzedniej
weryfikacji pod katem utraty wartosci aktywéw, ktérych dotycza. Jednostki zalezne stosujg takie same

zasady rachunkowosci, jak Grupa.
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Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogélnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci i ujmuje
poczatkowo wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w wyniku
finansowym, jej udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych
kapitatach. Warto$¢ ksiegowsq inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej
jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub zobligowata sie do dokonania ptatnosci w imieniu danej

jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane s3 rowniez niezrealizowane straty,
chyba Ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika

aktywow.

2.1.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Inwestycje w jednostki podporzadkowane (zalezne, stowarzyszone) nie zakwalifikowane jako przeznaczone
do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad grupy zakwalifikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) sa
ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji
w jednostki podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istnieja, Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzern majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw,
a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajace ze

sktadnika aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.
Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, iz nastgpita utrata wartosci, zalicza sie w szczegélnosci:

1 wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych jednostki podporzadkowane;j,

¥ niedotrzymanie postanowien umownych przez jednostke podporzadkowang, np. niesptacanie
odsetek lub kapitatu kredytu, lub zaleganie z ich sptata,

1 przyznanie jednostce podporzadkowanej, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, zwigzanych

Z jej trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby udzielone,
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I zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa restrukturyzacji jednostki podporzadkowane;j,
W oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz warto$¢ ksiegowa

inwestycji. Zidentyfikowana utrata wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

2.1.3. WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych poszczegdélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta
funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng spotek wchodzacych w sktad Grupy jest polski ztoty. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,PLN"), stanowigcych walute prezentacji

Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujagcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji, kursu s$redniowazonego lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci od

charakteru zawartej transakcji.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

I pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego
w tym dniu kursu zamkniecia tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,
1 pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy

zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakgcji,

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich
w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw

pienieznych.

2.1.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka
bedzie uzyskiwac korzysci ekonomiczne w zwigzku z danym sktadnikiem aktywéw, a koszt tego sktadnika

mozna wiarygodnie wycenié.

Poczatkowe ujecie - wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, obejmujacego wszystkie koszty

niezbedne do doprowadzenia danego sktadnika aktywdéw do zamierzonego uzytkowania. Jezeli ptatnos$é
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jest wydtuzona w poréwnaniu do normalnych warunkéw kredytowych, ujmuje sie koszty odsetkowe, jezeli

odsetki te moga zostac skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Jednostka wybiera model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o taczng amortyzacje (umorzenie) i zakumulowang utrate wartosci. Utrate wartosci sktadnikéw majatku
trwatego ustala sie zgodnie z MSR 36.

W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych rzeczowych aktywéw trwatych oraz
koszty finansowania zewnetrznego dtugoterminowych projektow budowlanych, jesli spetnione s3 kryteria
ujmowania. Jezeli wymiana czesci sktadowych rzeczowych aktywéw trwatych ma nastepowac w odstepach
czasu, czesci te sg ujmowane jako poszczegdlne sktadniki aktywow z wiasciwym dla nich okresem

uzytkowania i stawka amortyzacji.

Podobnie w momencie przeprowadzenia generalnego przegladu srodka trwatego, jesli kryteria ujmowania
sg spetnione, jego koszty zostajg ujete w wartosci bilansowej tego srodka jako koszt wymiany. Wszystkie
pozostate koszty napraw i konserwacji ujmowane sg w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Wartos$¢
biezaca oczekiwanych kosztow likwidacji aktywow po okresie ich uzytkowania wchodzi w sktad kosztu
danego skfadnika aktywoéw, jezeli kryteria ujmowania rezerwy s3 spetnione (MSR 16.73(a), MSR 16.30,
MSR 16.15, MSR 16.16).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw

wynoszacy:

W maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat,

1 pozostate $rodki trwate od 5 do 15 lat.

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania lub sprzedazy takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania (MSR 16.67; MSR 16.68;
MSR 16.71).

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych

weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguije, na koniec kazdego roku obrotowego (MSR 16.51).
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2.1.5. AKTYWA NIEMATERIALNE

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia przedsiewzie¢ jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potfaczenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i ujmuje sie je w zysku lub
stracie w okresie, w ktorym zostaty poniesione (MSR 38.24, MSR 38.74, MSR 38.83, MSR 38.57).

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony
(MSR 38.88).

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywéw s3g analizowane pod katem wptywu na zmiane odpowiednio okresu lub

metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
aktywow niematerialnych (MSR 38.97, MSR 36.9, MSR 38.104, MSR 38.104).

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, ale sy corocznie
testowane pod katem utraty wartosci albo indywidualnie, albo na poziomie osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne. Okres uzytkowania sktadnikéw aktywow niematerialnych zaliczanych do aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie weryfikowany w celu sprawdzenia,
czy przyjete zatozenie dotyczace braku mozliwosci jego okreslenia jest nadal prawidtowe. Jezeli weryfikacja
nie potwierdzi prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany (MSR 38.107,
MSR 38.108, MSR 38.109).

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika

aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia (MSR 38.113).
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2.1.6. AKTYWA FINANSOWE

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

1 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
1 wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1 wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywédw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty
dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzagdzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywéw
finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka

i wszystkich pozytkéw z tytutu wtasnosci.
Wycena na moment poczagtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu
sktadnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.
Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytacznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metoda efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie zgodnie z zasada rachunkowosci ,Utrata wartosci aktywow finansowych” i prezentuje w pozycji
,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”. W szczegdlnosci, w tej kategorii Grupa

klasyfikuje:

¥ naleznosci handlowe,
W pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sa
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych”,

I $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
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Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty kapitatowe - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Kategoria ta dotyczy aktywéw utrzymywanych zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymanie przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych,

a warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych

terminach przeptywoéw pienieznych, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty

Zgodnie z MSSF 9 dane poréwnawcze niniejszego sprawozdania finansowego oparte sg na zatozeniach

MSR 39, opisane ponize;j:
Aktywa finansowe dzielone s3g na nastepujgce kategorie:

I aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
I aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
I pozyczki udzielone i naleznosci,

1 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne

niz:

1 wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy,
1 wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

1 spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza

12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkoéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako

przeznaczone do obrotu, jesli sa:
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I nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

W czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

¥ instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem

rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zostac¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyrazZnie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa s3a czescia grupy aktywow finansowych, ktore
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé

oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego

zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezagce do Zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb),
a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako

pozostate koszty.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane s3 na dzienn dokonania transakcji. W momencie

poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone;j,
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w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartos$ci godziwej przez wynik

finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy prawa do przeptywoéw pienieznych z danego
aktywa wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa przeniosta zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci
wynikajgce z wtasnosci; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejécie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepgcji strat
poniesionych.

Standard przewiduje 3-stopniowa klasyfikacje aktywoéw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania.

Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize portfelowa
zostaty ocenione jako naleznosci, ktére nie utracity wartosci (stopien 1 i 2) - oszacowanie ewentualnych
odpiséw aktualizacyjnych bedzie oparte na wykorzystaniu matrycy odpisow w oparciu o dane historyczne
skorygowane o wptyw przysztych czynnikow.

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzan finansowych.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow

finansowych w Spoétce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Kategoria wyceny
Instrument finansowy MSR 39 MSSF 9
o Lo . .. e Aktywa finansowe wyceniane w
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Pozyczki i naleznosci TR (eeaa
Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

) Pozyczki i naleznosci
dysponowania

Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci
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2.1.7. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu s3
ujmowane w nastepujacy sposéb (MSR 2.36, (a)MSR 2.9MSR 2.10):

¥ materiaty: w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (MSR 2.6).

2.1.8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu sg wykazywane w kwocie wymaganej

zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty dla naleznosci handlowych, niezaleznie od tego czy
wystapity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje 3 stopniowa

klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

(1) Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

(2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,
(3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utrata wartosci.

Standard zezwala na przyjecie uproszczen dotyczacych klasyfikacji naleznosci krotkoterminowych

i zaklasyfikowania ich do Stopnia 2.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobnione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize portfelowa
zostaty ocenione jako naleznosci, ktére nie utracity wartosci (stopien 1 i 2) - oszacowanie ewentualnych
odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu o dane historyczne

skorygowane o wptyw przysztych czynnikéw.
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Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujacy znaczny wolumen
wyrobéw w danym segmencie, wspotpraca oparta o kontrakty dtugoterminowe) - oszacowanie

ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na analizie naleznosci z poszczegdlnymi kontrahentami.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krotkoterminowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci

w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.1.9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech  miesiecy. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w  sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych jako sktadnik przeptywow z dziatalnosci finansowej. Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymanie w celu $ciagniecia”,
w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty

wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych

2.1.10. KAPITAt PODSTAWOWY

Akcje zwykte Jednostki dominujacej zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie

w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym Jednostki dominujacej

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale

witasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywéw z emisji.

2.1.11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Grupy, ktérego wypetnienie,

wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére staja
sie wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia kohczacego okres sprawozdawczy. Zobowiazania
w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie

wymagane] zaptaty lub wielkosci zobowigzania, za§ w okresie pdézZniejszym zobowigzania finansowe
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wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej
(w przypadku zobowigzan handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate

zobowiazania o charakterze niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartos$ci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego
kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako

koszty/(przychody) finansowe.

2.1.12. KREDYTY | POZYCZKI ORAZ DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej

o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe sy wykazywane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu
ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania

odnosnych umoéw.

2.1.13. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wytaczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu kalkulacji zobowiagzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne
przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom

podatkowym.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowa w sprawozdaniu finansowym -
ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy

(strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
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obowiazujagcych prawnie lub faktycznie na dzien konczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepisow)
podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejSciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych, powstatych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba Ze roztozenie w czasie
odwracania sie roznic przej$ciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej

do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli
wystepuje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu
biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkéow dochodowych
naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwos¢ rozliczenia sald

w kwotach netto.

2.1.14. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zgodnie z przepisami prawa pracy, Grupa realizuje wyptaty Swiadczen pracowniczych z nastepujacych

gtéwnych tytutow:

W Swiadczenia po okresie zatrudnienia,
I odprawy emerytalne i rentowe,
1 pozostate $wiadczenia dla pracownikow,

¥ niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazanie z tytutu wyptaty powyzszych swiadczen
w wysokosci wartosci biezacej zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem

zyskéw i strat aktuarialnych.

Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych obliczane s3 metoda indywidualng, dla kazdego
pracownika osobno. Podstawa do obliczenia zobowigzania dla pracownika jest przewidywana kwota
danego $wiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji oraz
odpowiednich przepiséw prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien kohnczacy okres
sprawozdawczy, a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dziert kwoty rocznych

odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto
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aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika

jako pracownika Grupy do momentu otrzymania swiadczenia.

Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie:

I koszty biezacego zatrudnienia - jako koszty operacyjne,

1 odsetki netto od zobowiazania netto wynikajace ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu
- jako koszty finansowe, zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych - jako
inne catkowite dochody.

Natomiast w odniesieniu do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezacego
zatrudnienia oraz zyski/straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty

finansowe.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza sie na koniec kazdego kwartatu
danego roku obrotowego. Rezerwa wyliczana jest w nastepujacy sposoéb: liczba dni niewykorzystanego
urlopu na koniec poprzedniego roku obrotowego i lat poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu
przystugujacego pracownikom na dany dzien konczacy okres sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni
urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia konczacego dany okres sprawozdawczy,

pomnozona przez wartos¢ dnidwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami.

2.1.15. POZYCJE WARUNKOWE

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesztych oraz zdarzen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Ocenia sie je na biezaco, aby upewnic sie
czy sa odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychod i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczacym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywdéw warunkowych nie ujmuje sie

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz ujawnia sie je w informacji dodatkowej.

Zobowiazanie warunkowe jest:

¥ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Grupy, lub

1 obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
W sprawozdaniu, poniewaz:

¥ nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajagcych w sobie

korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku lub
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W kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jednak ujawnia sie je w informacji dodatkowej, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw

uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

2.1.16. PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej

ujmowania przychodéw z umow z klientami

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony
umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie
zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr i ustug, ktére majg zosta¢ przekazane; Grupa jest
w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktore majg by¢ przekazane; umowa ma tresc
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato

w zamian za dobra i ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.
Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta, dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr
i ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam

charakter.
Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem

Grupy bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz klienta.
Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore -
zgodnie z oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug

klientowi.
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Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw).

Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego

zobowiazania do wykonania swiadczenia.

Grupa rozpoznaje przychéd w momencie wykonania montazu instalacji fotowoltaicznej u klienta

analogicznie jak w latach poprzednich.

2.1.17. KOSZTY

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofania Srodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych  przychodéw tzn. stosujagc  zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen

miedzyokresowych kosztow czynnych i biernych.

Grupa prowadzi ewidencje kosztow tylko w uktadzie rodzajowym.

2.1.18. LEASING

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane na dziei rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch

kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego, z podziatem na czes$¢ krétkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dtugoterminowg (ptatna
w okresie dtuzszym niz jeden rok). Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych,
stopa dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli jest mozliwe jej ustalenie. W przeciwnym razie

stosuje sie kraricowa stope procentowg leasingobiorcy.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania
z tytutu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby

uzyskac statg okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
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2.1.19. WYPLATA DYWIDENDY

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie jako zobowigzanie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie

przez akcjonariuszy.

2.1.20. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Zaptacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych wykazuje sie

w przeptywach z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate

zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

2.1.21. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych
zatozen oraz dokonania szacunkow i osgdéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej

ocenie.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane jest

istotne ryzyko koniecznosci wprowadzenia znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywoéw i zobowigzan:

Lp. Opis 31.12.2018 31.12.2017
1. Wartos¢ firmy 3833,36 3833,36
2. QOdzyskiwalnos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 366,66 1949,77
3. QOdzyskiwalnos$¢ naleznosci z tytutu pozyczek 19 053,01 20 187,26
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A) WARTOSC FIRMY

W roku 2018 dokonano weryfikacji stanowiska w zakresie metody ksiegowania potgczenia Grupy
Columbus Energy S.A. z Columbus Capital S.A., ktére miato miejsce w 2016 roku, w wyniku ktérego
powstata wartos¢ firmy. W wyniku analizy stwierdzono, ze przedmiotowe potaczenie byto przejeciem
odwrotnym zdefiniowanym na gruncie MSSF 3 a nie potgczeniem metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z §6 MSSF 3 Potaczenia jednostek w przypadku kazdego potaczenia jednostek jedna z t3czacych
sie jednostek jest identyfikowana jako jednostka przejmujaca. Stosownie do § 7 MSSF 3 wytyczne zawarte
w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe stosuje sie do identyfikacji jednostki przejmujace;j.
Jezeli wytyczne zawarte w MSSF 10 nie wskazujg jasno, ktéra z taczacych sie jednostek jest jednostka
przejmujaca, ustalajac to nalezy rozwazy¢ czynniki zawarte w §B14-B18 MSSF 3. §B15 lit. a) MSSF3
wskazuje, ze jednostka przejmujgca jest zwykle jednostka taczacy sie, ktoérej wtasciciele jako grupa
zachowuja lub otrzymujg najwiekszg cze$¢ praw gtosu w potaczonej jednostce. W wyniku potaczenia
w 2016 roku wiasciciele jednostki przejmowanej z prawnego punktu widzenia (Columbus Energy S.A.)
objeli 93,8% akcji i gtoséw na WZA Spotki. Zgodnie z tym w mysl 8B15 lit a) MSSF 3 jednostka przejmujaca

nie jest Spotka tylko jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia tj. Columbus Energy S.A.

§B16 MSSF 3 stanowi, ze jednostka przejmujaca jest zazwyczaj jednostka taczaca sie, ktérej relatywna
wielkos¢ jest znaczaco wieksza od innej taczacej sie jednostki lub jednostek. W momencie potaczenia
relatywna wartos$¢ spotki przejmowanej Columbus Energy S.A. byta znaczaco wyzsza od Spétki (dawniej
pod firmg Columbus Capital S.A), w zwigzku z powyzszym nalezy uzna¢ jednostke przejmowana

Z prawnego punktu widzenia, tj. Columbus Energy S.A. za jednostke przejmujaca.

W zwiazku z powyzszym spetnienie majacych zastosowanie wytycznych zawartych w § B15 lit a) oraz B16
MSSF 3 pozwala stwierdzi¢, iz przedmiotowa transakcja miata charakter przejecia odwrotnego
w rozumieniu § B19 MSSF 3, w ktérej jednostka przejmujaca z ekonomicznego punktu widzenia jest
Columbus Energy S.A,, tj. jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia, natomiast Spoétka jest

jednostka przejmowana.

Zmiana metody ksiegowania potaczenia spowodowata zmiane wartosci firmy z kwoty 64 571, 87 tys. zt do
wartosci 3 833,63 tys. zt.

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywow Grupa
ustala czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na
wystgpienie utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywéw. W okresie sprawozdawczym takie
przestanki nie wystgpity. Niemniej Grupa przeprowadzita obowigzkowy test na utrate wartosci firmy (Nota

Nr 13 Wartosci niematerialne i prawne).
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B) ODZYSKIWALNOSC NALEZNOSCI

Odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscia ksiegowa danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow

pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentows.

C) ODZYSKIWALNOSC POZYCZEK UDZIELANYCH KLIENTOM

Odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek klientéw dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego
stanowi réznica miedzy wartoscig ksiegowg danego sktadnika aktywéw, a wartoscig biezacg szacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowa.

D) PRZYCHODY

Grupa w ramach ustugi sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych udziela Klientom 15-letniej gwarancji.
Przedtuzonej gwarancji Grupa nie traktuje jako osobnego swiadczenie w mys$l MSSF 15 Przychody z uméw
z Klientami, gdyz typowa gwarancja producencka na gtéwne elementy montowane przez Spétke wynosi do
12 lat.

Grupa zawiera z Klientami umowy z prawem do zwrotu po roku od wykonania ustugi. Grupa nie odracza
przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu, gdyz Grupa oczekuje, ze zwrotow nie bedzie lub, jezeli zwroty
wystapig to ich wartos$¢ nie bedzie stanowita istotnej kwoty. Swéj osad Grupa opiera m.in. na rosngcych

cenach energii.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH
3.1.SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest dla klientéw indywidualnych i klientéw biznesowych.

Dla klientéw indywidualnych dziatalno$¢ jest prowadzona w ramach trzech programéw operacyjnych:

I Sprzedaz bezposrednia gotéwkowa,
I Sprzedaz abonamentowa,

W Prosument (klienci w ramach Programu Prosument).

W zakresie powyzszych rodzajow dziatalnosci operacyjnej, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi,

Grupa dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodow ze sprzedazy.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkow, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W zwiagzku z tym, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w jednym segmencie, dlatego nie sg osobno
ujawniane przychody i wyniki segmentow, aktywa i zobowigzania segmentdw oraz pozostate informacje

o segmentach.

Informacje dotyczace gfownych klientow

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku przychody z tytutu sprzedazy do jednego z klientow
biznesowych przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy i wyniosty 6 574,7 tys. zt.

Informacje geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko na terytorium Polski.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

31.12.2018 31.12.2017
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 47 124,18 27 930,78
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 10 340,22 1340,63
Sprzedaz towaréw 4 255,81 893,20
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 61 720,21 30 164,60

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji
fotowoltaicznych dla klientéw, w ktorych sktad wchodzi takze warto$é zamontowanych urzadzen i instalacji

fotowoltaicznych.

W portfelu naleznosci Grupy mozna wyrdznic¢ dwie grupy klientow:

W klientow gotéwkowych dokonujacych zaptaty przed wykonaniem montazu instalacji (51%
przychodéw w 2018, 32% przychodéw w 2017 r.),
I klientow korzystajagcych z finansowania zewnetrznego lub finansowania przez Grupe zalezng

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. (39% przychodéw w 2018 r, 61% przychodéw w 2017 r.)

Dla klientéw korzystajacych z finansowania zewnetrznego nie jest wymagana ptatno$¢ do momentu
pozyskania srodkow. Proces pozyskania srodkow od Partneréw finansowych Grupy uzalezniony jest od
wielu czynnikéw, m.in. zebrania niezbednej dokumentacji finansowej, zdolnosci kredytowej klienta. Sredni

czas oczekiwania na pozyskanie finansowania zawiera sie w przedziale od 2 tygodni do 6-ciu miesiecy.

Dla klientéw korzystajacych z finansowania przez Grupe zalezna ptatno$¢ od klienta wymagana jest dopiero
po podtaczeniu instalacji przez firme energetyczna, co $rednio takze trwa 3 miesigce. OpdZnienia w czasie
miedzy zaptata a momentem wykonania $wiadczenia zostato uwzglednione w odpisie aktualizujgcym na

oczekiwane straty kredytowe.
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4.2. SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia brutto 4 547,25 1662,03
Narzuty ZUS na wynagrodzenia 727,92 203,15
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 200,46 63,62
Rezerwa na odprawy 11,92 9,15
Pozostate swiadczenia 709,06 10,90
RAZEM SWIADCZENIA PRACOWNICZE 6 196,60 1948,85
4.3.POZOSTALE PRZYCHODY
31.12.2018 31.12.2017
Spisane przedawnione zobowiazania 2,63 15,36
Odsetki od udzielonych pozyczek 1 000,92 479,92
Rozwiazanie odpiséw na naleznos$ci 0,00 0,00
Pozostate przychody 301,15 5,30
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1 304,70 500,59
4.4, POZOSTALE KOSZTY
31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na sprawy sadowe 161,49 54,82
Gratyfikacje za rekomendacje 75,50 31,90
Kary umowne 0,00 6,90
Odsetki budzetowe 1,05 0,02
Pozostate inne koszty operacyjne 235,78 87,32
RAZEM INNE KOSZTY OPERACYJNE 473,82 180,97
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4.5.KOSZTY FINANSOWE

31.12.2018 31.12.2017
Odsetki 1477,80 712,06
Réznice kursowe 163,16 106,22
Odsetki od leasingu finansowego 4,24 1,84
Prowizje od przyznanej linii kredytowej 90,00 31,50
Inne 27,33 16,45
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1762,53 868,06

4.6.PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:
31.12.2018 31.12.2017
Podatek biezacy:

biezace zobowigzania podatkowe 629,83 378,02
I;gir:;tzc\;‘vykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat 0,00 0,00
Podatek odroczony 83,85 130,93
mﬁg PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) 713,69 508,94

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowe;j
stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 2704,01 1800,93
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 479,98 342,18
Roznica w zastosowanych stawkach podatkowych 32,33 41,19
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 269,81 92,54
Woycena jednostki stowarzyszonej metoda praw wtasnosci -14,33 -15,40
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow -7,61 48,43
Efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego
-46,50 0,00
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 713,69 508,94
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4.7.ZYSK/(STRATA) NA AKCJE
Zysk/(strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Zysk (strata) Srednia wazona liczba akcji zwyktych Zysk na akcje
2017 1291,99 40479 877,00 0,20
2018 1 990,32 40479 877,00 0,05

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki

sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.

Grupa otrzymata pozyczki z mozliwoscig konwersji na akcje. Ze wzgledu na fakt, ze opcja konwersji ma

charakter antyrozwadniajgcy rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

5.1.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

- Urzadzenia Srodki
Grunty Budynkl i techniczne i transportowe Inne rzeczowe Razem
budowle maszyny przyjete w leasing aktywa trwate
01 STYCZNIA 2017
Wartos¢ brutto 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31
Umorzenie 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55
Zwigkszenia 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53
Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41
31 GRUDNIA 2017
Warto$¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41
.. Urzadzenia Srodki
Grunty Budynki i techniczne i transportowe Inne rzeczowe Razem
budowle maszyny przyjete w leasing aktywa trwate
01 STYCZNIA 2018
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 -8,40 23,86 -10,15 531
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
31 GRUDNIA 2018
Wartos¢ brutto 0,00 20,63 25,78 205,80 35,05 287,25
Umorzenie 0,00 0,00 8,30 34,06 14,39 56,74
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 20,63 17,48 171,74 20,66 230,51
5.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2017
Wartos¢ brutto 64 571,88 7,57 64 579,45
Umorzenie 0,00 16,62 16,62
Zwigkszenia 0,00 97,85 97,85
Zmniejszenia 60 738,50 0,00 60 738,50
Amortyzacja 0,00 1,89 1,89
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WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 87,00 3920,36
31 GRUDNIA 2017 0,00
Wartos¢ brutto 3 833,36 105,42 3 938,77
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833,36 87,00 3920,36
Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem
01 STYCZNIA 2018
Warto$¢ brutto 3 833,36 105,42 3938,77
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
Zwigkszenia 0,00 9,70 9,70
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 20,04 20,04
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3 833,36 76,56 3 909,92
31 GRUDNIA 2018 0,00
Wartos¢ brutto 3 833,36 115,12 3 948,47
Umorzenie 0,00 38,55 38,55
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3 833,36 76,56 3 909,92

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec biezgcego roku obrotowego. W wyniku potaczenia
Columbus Capital Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spdtka akcyjna zostata ustalona wartos$¢ firmy.
Wartosé firmy stanowi warto$¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych
korzysci ekonomicznych, ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Wartos$¢ firmy zostata
alokowana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktorym jest Grupa. Testowana warto$¢ ksiegowa
wartosci firmy to 3 833,36 tys. zt. Na dzien 31.12.2018 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana
w oparciu o wartos$¢ uzytkowsa Spoétki. Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci. Aby doszto do utraty wartosci to stopa dyskonta musiataby wzrosna¢ powyzej 240% przy

nie zmienionych pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:

W przyjeto prognoze wewnetrzna Grupy na lata 2019 - 2024,
1 nie wzieto pod uwage wartosci rezydualnej,

W dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa dyskontowa 8,5%.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwosci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do

utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw w postaci wartosci firmy.
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5.3.INWESTYCJE W JEDNOSTACH STOWARZYSZONYCH

NAZWA 31.12.2018 31.12.2017
New Energy Inwestments Sp. z 0.0. 3 798,28 3722,10
31.12.2018 31.12.2017

BO 3722,10 3 640,40
Nabycie udziatow 0,00 0,00
E;‘e)izt:ﬁjestrowane podwyzszenie 0,00 0,00
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 75,44 81,70
BZ 3 798,28 3722,10

Spétka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. zostata zawigzana umowg z dnia 30 maja 2016 roku.
Emitent objat w spdtce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Dnia 2 listopada 2016 Grupa nabyta 10 udziatéw NEI za kwote 1000 zt. Dnia 18 listopada 2016 zanim
rozpoczeto dziatalno$¢ operacyjng Grupa nabyta dodatkowo wyemitowane udziaty NEI za kwote
3 640 000 zt, ktore do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty zarejestrowane w KRS. PodwyzZszenie
kapitatu ostatecznego NEI zarejestrowano dnia 10 lutego 2017 roku. W wyniku tej transakcji Grupa

posiada facznie 18 udziatéw, tj. 31,04% w kapitale zaktadowym.

Podstawowe dane finansowe New Energy I’nvestments Sp. z 0.0. Stan na New Energy I,nvestments Sp. z 0.0. Stan na
dzieri 31 GRUDNIA 2018 dzieri 31 GRUDNIA 2017
Udzielone pozyczki 414541 3903,80
Aktywa razem 4 153,72 3907,00
Kapitat wtasny 4149,65 3 906,60
Przychody finansowe 252,59 269,90
Zysk/(strata) netto 243,04 261,60
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5.4.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | UDZIELONE POZYCZKI

31.12.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 19 636,75 20 127,02
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatéw i akcji 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy -159,99 0,00
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 19 976,76 20 627,02
w tym krétkoterminowe 686,98 810,71
Gwarancja bankowa - warto$¢ $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania

w wysokosci 500 tys. ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki - sg to przede wszystkim pozyczki udzielone Spoétce zaleznej Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. przeznaczone na finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce”. Oprocentowanie tych
pozyczek zostato ustalone w nastepujacy sposdb: ,pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 12M i marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8% w skali rocznej. Wartos¢ godziwa

udzielonych pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

5.5.ZAPASY
31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 227,54 267,72
Produkcja w toku 0,00 0,00
Wyroby gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Towary w drodze 243,64 0,00
RAZEM 471,18 267,72
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5.6.NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2018 31.12.2017

1.Naleznosci handlowe brutto 12 839,88 221398

Odpis aktualizujacy -98,10 -33,10

Naleznosci handlowe netto 12 741,78 2180,88

2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 73,17 25,90

3. Nalezno$ci z tytutu podatku VAT 187,33 725,13

4. Kaucje, wadia 110,21 105,18

5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 52,49

6.Zaliczki na dostawy i ustugi 2211,02 1135,54

7. Pozostate naleznosci 43,15 31,38

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 15 366,65 4 256,51

Nieprzeterminowane Przeterminowane

do 1 miesigca ?r:;s:;%: ?r(l’i:s(it::)? ':::;'gii:gys Razem
Naleznosci handlowe brutto 11 572,63 1157,62 21,09 88,54 12 839,88
Odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 0,00 11 572,63 1157,62 21,09 88,54 12 839,88

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci do 7 dni.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 69,15 tys. zt.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych stopni modelu

utraty wartosci. Do naleznosci powyzej 1 miesigca zastosowano wspotczynnik korygujacy w wysokosci 0,5.

Oczekiwany poziom Wartos¢ bilansowa brutto Odpis z tytutu strat kredytowych

do 1 miesiaca 0,58% 12 642,88 72,82
do 3 miesiecy 0,11% 83,27 0,09
do 6 miesiecu 25,46% 13,36 3,40
powyzej 6 miesiecy 42,08% 51,86 21,82
Razem 12 791,36 98,13

Powyzsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajagce z wystawionych
faktur, jednak terminy ptatnosci przesuwane sa o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci
energetycznej lub uzyskanie finansowania zewnetrznego przez klientéw Grupy. Nie s3 to naleznosci

zagrozone.
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Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe [PLN] 12741,78 2 180,87
Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00
Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 12741,78 2180,87

5.7.SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2772,19 355,79
RAZEM 2772,19 355,79

Struktura walutowa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie

nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
PLN
Srodki pieniezne w banku i w kasie 542,60 355,01
Krétkoterminowe depozyty bankowe 2 220,00 0,00
RAZEM PLN 2762,60 355,01
EUR
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9,52 0,71
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM EUR 9,52 0,71
usb
Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,08 0,07
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0,00 0,00
RAZEM USD 0,08 0,07
RAZEM 2772,19 355,79
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5.8. KAPITAL WEASNY
5.8.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte warto$é nominalna (w

Liczba akcji (w tys. sztuk) Razem (w tys.)

zt)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 283359 139 0,27 76 506,97
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 40479 877 1,89 76 506,97

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez CE

akcji odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CE.

Procentowy udziat w ogélnej

Akcjonariusz llo$¢ akji LiCZbazgg*I%S:"::jle:rX\l/jalnym Il:;gictzrllet‘::vlz{:(‘ij;m: Iiczbiezgloséw na YVaInym
gromadzeniu

Gemstone S.A. * 12 707 538 12 707 538 31,39% 31,39%
January Ciszewski ** 12 145036 12 145036 30,00% 30,00%
Pawet Szymula *** 3062950 3062 950 7,57% 7.57%
Marek Sobieski 2578109 2578109 6,37% 6,37%
Janusz Sterna **** 2424523 2424523 5,99% 5,99%
Pawet Urbariski ***** 1067 379 1067 379 2,64% 2,64%
Pozostali akcjonariusze 6494 342 6494 342 16,04% 16,04%
RAZEM 40 479 877 40 479 877 100% 100%

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99 % akcji w Gemstone S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z o.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a takze 50% udziatdw posiadanych w Ganador Sp. z o.0.
przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

**** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatow w Inven Group Sp. z 0.0.

***** bezposrednio i posrednio poprzez 50% udziatéw w Inven Group Sp. z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Grupa otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu w dniu 28
wrzesnia 2018 r. wpisu scalenia akcji Spétki na podstawie podjetej w dniu 8 maja 2018 roku przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 21/05/2018.

Na podstawie dokonanego wpisu w KRS zmienita warto$¢ nominalng akcji Grupy Columbus Energy S.A. na
1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewieé groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji
wynoszacej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszyta proporcjonalnie ogdélng liczbe akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesigt trzy miliony trzysta piecdziesiat dziewiec
tysiecy sto trzydziesci dziewieé) do liczby 40 479 877 (czterdziesci miliondw czterysta siedemdziesiat
dziewiec tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu

zaktadowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie akcji). Wszystkie akcje zachowaty
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swoje dotychczasowe uprawnienia. Scalenie akcji nastgpito w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akcji
zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostata
wymieniona na 1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty
i osiemdziesigt dziewie¢ groszy). Niedobory scaleniowe zostaty uzupetnione kosztem praw akcyjnych
posiadanych przez Podmiot wskazany przez Zarzad (,Podmiot Uzupetniajacy Akcje”), z ktorym zostata
zawarta umowa, na mocy ktorej wskazany Podmiot Uzupetniajagcy Akcje przekazat nieodptatnie akcje Spétki
na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych
niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymania jednej akcji Spoétki
o nowej wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy). Uprawnienia Podmiotu
Uzupetniajacego Akcje do otrzymania w zamian za posiadane przez niego akcje, akcji o warto$ci nominalnej
1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewiec groszy) kazda, ulegty zmniejszeniu o taka liczbe akcji, ktora byta
niezbedna do catkowitego scalenia akcji pozostatych akcjonariuszy. Wszystkie akcje na okaziciela zostaty

oznaczone jako akcje serii Al.

5.8.2. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Grupy oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2016, 2017 i 2018 Grupa nie wyptacata dywidendy.

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

Zgodnie z propozycjg Zarzadu CE osiggniety przez Grupe w 2017 roku zysk netto zostat przekazany na

kapitat zapasowy.

Propozycja podziatu zysku za rok 2018

Zgodnie z propozycjg Zarzadu CE osiggniety przez Grupe w 2018 roku zysk netto zostat przekazany na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

5.9.KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2018 31.12.2017
DLUGOTERMINOWE: 4 000,00 2000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 4.000,00 2000,00
KROTKOTERMINOWE: 7 354,80 3 888,87
Kredyty bankowe 6 907,17 3 780,66
Pozyczki 447,63 108,21
RAZEM 11 354,81 5 888,87
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Wartos$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela:

31.12.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU 5 888,87 0,00
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:
- zaciggnigcie 7 431,05 8 606,37
- sptata 2 204,55 2825,70
-naliczone odsetki 255,42 108,20
-sptacone odsetki 16,00
- zmiana wyceny 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 11 354,79 5 888,87

31.12.2018 31.12.2017
OBLIGACJE: 11 075,00 11 097,98
Seria A 1 115,00 112343
Seria B 4 335,00 433717
Seria C 1 090,00 1 106,56
Seria D 4 535,00 4 530,83
KOSZTY OBStUGI OBLIGACJI: 134,67 434,38
Seria A 3,04 53,34
Seria B 26,04 137,04
Seria C 1,41 22,72
Seria D 104,18 221,28
RAZEM 10 940,33 10 663,60
w tym cze$¢ dtugoterminowa 0,00 10 663,60

Dnia 2 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A.
Dokonano przydziatu 1115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.115.000 zt (jeden milion

sto pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestoréw.

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
9,20% (dziewieé procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.

Grupa wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
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wartosci nominalnej. Obligacje serii A sa zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda

wykupowi, okreslony zostat na dzier 1 marca 2019 roku.

W dniu 1 marca 2019 roku Grupa otrzymata informacje z Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
w sprawie wyptaty w dniu 1 marca 2019 roku $Srodkéw pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu
Obligacji na okaziciela serii A (,Obligacje”), zdematerializowanych, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR0O0038, zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji w Dniu Wykupu okresSlonym na dzien 01.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu co powoduje definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z tych
Obligacji.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii
B Dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci piec) sztuk obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt (cztery
miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
9,20% (dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.
Grupa wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
wartosci nominalnej. Obligacje serii B s3 zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda

wykupowi, okreslony zostat na dzien 30 marca 2019 r.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii
C Dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysiac dziewiecdziesiat) sztuk obligacji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.090.000 zt (jeden milion

dziewiecdziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 5 inwestoréw.

Oprocentowanie Obligacji serii C w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,40% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Grupa
wykupi Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg
zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca
2019r.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligaciji serii
D Dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysigce pieéset trzydziesci pieé) sztuk Obligacji na okaziciela

serii D.

Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,40% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Grupa
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich

wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sa
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zabezpieczone. Dzien, w ktéorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okre$lony zostat na dzien
4 pazdziernika 2019 r.

5.10. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazujg nastepujace kwoty:

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 61,59 68,82
RAZEM 61,59 68,82

Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 159,62 128,99
RAZEM 159,62 128,99
AKTYWA Z TYTULU . Zobowiazania . . Ujemne
ODROCZONEGO PODATKU N'i";"’f”;:i::; Amortyzaca  z tytutu o:ta':kt:wa Rezerwy akt:’a':i'::‘s. . N::::‘t’lze réinice Razem
DOCHODOWEGO wynag leasingu P lacy kursowe
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 62,50 2,80 13,30 0,00 78,60
gzﬁ's/z:t’:;g (:Ze't‘::'e) 0,00 0,00 0,00 73,40 0,50 -2,80 11,70 0,00 82,80
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0,00 0,00 0,00 73,40 63,00 0,00 25,00 0,00 161,40
ZZE’SZ’:{/ (:Ze:::'e) 39,72 0,00 30,95 -73,40 5,93 99,48 43,00 4,82 138,64
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 39,72 0,00 30,95 0,00 57,07 99,48 68,00 4,82 300,04
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU Niewvptacone Zobowiazania Optat Koszty Odois Naliczone Dodatnie
ODROCZONEGO PODATKU w nayr':) dzenia Amortyzacja z tytutu instaplac y."e obstugi aktuali:u' c odsetki réznice Razem
DOCHODOWEGO ynag leasingu V) obligacji lacy kursowe
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,80 0,00 7,80
Z,ZES/Z;:;% (:Z:::Ie) 0,00 0,00 1,60 6,20 82,50 0,00 123,40 0,00 213,70
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0,00 0,00 1,60 6,20 82,50 0,00 131,20 0,00 221,50
Z:;i'j;;:::{/ (::t‘::'e) 0,00 32,10 -1,60 6,20 52,50 0,00 203,05 1,72 176,56
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 0,00 32,10 0,00 0,00 30,00 0,00 334,25 1,72 398,06
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Grupa wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywéw, przyjmujac za podstawe

przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

5.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z
SYTUACII FINANSOWEJ Z TYTULU:
- odprawy emerytalne 11,92 9,15
- wynagrodzenia biezgce 343,70 172,93
- rezerwy na urlopy 200,46 63,62
RAZEM 556,08 245,70
w tym:
— czes¢ dtugoterminowa 11,92 9,15
— czes¢ krétkoterminowa 544,16 236,55

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywaja na

wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

5.12. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 4 093,47 601,99
Przychody przysztych okresow 445,38 629,64
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 2194,93 317,37
—zus i podatki 1822,89 158,61
- zobowigzania z tytutu leasingu 152,52 83,55
- pozostate zobowigzania 58,02 20,39
- sprawy sgdowe 161,49 54,82
Pozostate zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 112,93
- niezafakturowane wykonane swiadczenia na rzecz Spotki 112,93
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 6 733,77 1661,94
w tym:
dtugoterminowe 104,18 66,55
krotkoterminowe 6 629,60 1330,48

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sa otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ
\', COLUMBUS ENERGY ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA

2018 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych,

COIUmbUSEnergy o ile nie podano inaczej)

Noty sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesc.




6. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
6.1.INSTRUMENTY FINANSOWE

6.1.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

wg MSR 39
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe
. . wycenianie w wartosci wycenianie w wartosci wycenianie wedtug
Klasy instrumentdw finansowych - N L . Razem
godziwej przez wynik godziwej przez inne zamortyzowanego
finansowy catkowite dochody kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 12 839,91 12 839,91
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 2772,19 2772,19
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 16 112,10 16 112,10
Kategorie instrumentéw finansowych
wg MSR 39 wg MSSF 9
Aktywa finansowe wycenianie
Klasy instr ow fi ych Pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego Réznica
kosztu
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017
Zabezpieczenie gwarancji 500,00 500,00 0,00
Naleznosci handlowe 2 082,75 2 180,88 -98,13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 355,79 355,79 0,00
Udzielone pozyczki 20 100,29 20127,02 -26,73
RAZEM 23 038,83 23 163,69 -124,86
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Kredyty i pozyczki 11 354,81 11 354,81
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 4 093,47 4 093,47
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 10 940,33 10940,33
Zobowigzania z tytutu leasingu 152,52 152,52
RAZEM 26 541,12 26 541,12
Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentdw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017
Kredyty i pozyczki 5 888,87 5 888,87
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym 601,99 601,99
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 663,60 10 663,60
Zobowigzania z tytutu leasingu 83,55 83,55
RAZEM 17 238,01 17 238,01
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

MSR 39 MSSF 9
Zobowigzania fi wyceni bowigzania fi yceni Wptyw na zmiany
wg zamortyzowanego kosztu wg zamortyzowanego kosztu Zwigkszenie/ Zmniejszenie

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: -360,90 -360,90 0,00
pozostatych przychodach 1116,19 1116,19 0,00
kosztach finansowych -1477,09 -1477,09 0,00
Przychody z tytutu spisanych przedawnionych

zobowigzan

ujete w: 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00

Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: -111,85 -111,85 0,00
pozostatych przychodach 51,31 51,31 0,00
kosztach finansowych -163,16 -163,16 0,00
RAZEM -472,76 -472,76 0,00
MSR 39 MSSF 9
Zobowigzania fi wyceni; Zobowigzania fii wyceni Wptyw na zmiany
wg zamortyzowanego kosztu wg zamortyzowanego kosztu Zwigkszenie/ Zmniejszenie

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: -234,08 -234,08 0,00
pozostatych przychodach 479,82 479,82 0,00
kosztach finansowych -713,90 -713,90 0,00
Przychody z tytutu spisanych przedawnionych

zobowigzan

ujete w: 15,36 15,36 0,00
Pozostatych przychodach 15,36 15,36 0,00

Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: -106,22 -106,22 0,00
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych -106,22 -106,22 0,00
RAZEM -324,94 -324,94 0,00
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6.2.ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
6.2.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko
zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(@) ryzyko ptynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientéw

W ramach produktu ,Abonament na Stonce” zakup instalacji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany
ze $rodkow Grupy (klient zacigga pozyczke w spétce corce Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub zaciaga
kredyt w jednym z bankéw finansujgcych, z ktérymi Grupa wspodtpracuje. W pierwszym przypadku
potrzeby finansowe Grupy rosng proporcjonalnie do wielkosci przychodoéw i sg bardzo znaczace. Pomimo,
ze klienci bezposrednio zaciggajg pozyczki w Columbus Energy Finanse, to dziatalnos¢ tego podmiotu jest
z kolei finansowana ze srodkéw, ktére pozyskuje Spotka matka. Dlatego ryzyko braku pozyskania srodkéw
przez Spotke matke, przektada sie na ryzyko finansowania dziatalnosci catej grupy. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania powodowatby istotne ograniczenie dalszego rozwoju. Biorac to pod uwage Grupa
wdrozyta wariant finansowy Abonamentu, gdzie klient zacigga kredyt bezposrednio w jednym z bankdéw
wspotpracujacych. Zarzadzanie ryzykiem polega na statym monitorowaniu udziatu klientéw finansowanych
bezposrednio z bankéw i bilansowaniu tego udziatu z mozliwosciami udzielania pozyczek we wtasnym
zakresie. Zarzad Grupy na biezgco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowej, tak aby
utrzymac bezpieczng strukture finansowania klientoéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji klientow

finansowanych ze srodkéw wtasnych.

Ryzyko sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z kapitatu obcego, gtownie obligacji i kredytow
bankowych. Dodatkowo Grupa positkuje sie krétkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych,
co zwigzane jest gtéwnie z potrzeba zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na
kapitat obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatdbw w okazyjnych cenach.
Zarzadzenie ryzykiem obejmuje gtdwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek
celowych, dla ktérych zapewnione Zrodto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze

niezrealizowana umowa).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)
\', COLUMBUS ENERGY ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA

2018 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych,

COIUmbU SEnergy o ile nie podano inaczej)

Noty sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesc.




Zobowiazanie finansowe 31.12.2018 31.12.2017

W terminie zaptaty do:

3 m-cy 5420,92 894,55
6 m-cy 551941 673,50
12 m-cy 7 403,13 4 008,52
2lat 0,00 11 900,17
Powyzej 2 lat 4104,18 2067,21

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajagco réznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkéw kosztowych) w sytuacji zagrozenia utraty

ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu gotéwki.

(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuije:

W udzielone pozyczki,
¥ naleznosci handlowe,

1 $rodki pieniezne i lokaty bankowe.

Ryzyko niewywigzywania sie klientow z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus

Energy Finanse

Columbus Energy Finanse zaciggneta pozyczki w spdtce matce Columbus Energy, aby moc z kolei udzielaé
pozyczek klientom korzystajacym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko, ze klienci, ktérzy
skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji moga nienalezycie
wywiagzywaé sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnos$é
Spotki, poniewaz sptata zobowigzan przez Columbus Energy Finanse wobec Spétki matki jest scisle
powigzana i zalezna od sptaty zobowigzan klientéw z tytutu Abonamentu na Storice wobec Columbus
Energy Finanse. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegétowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed
udzieleniem finansowania, zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji oraz biezace

monitorowanie sptat.
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Ryzyko sptaty naleznoéci handlowych

W segmencie klientéw indywidualnych naleznosci obejmujg naleznosci wymagane bezposrednio od
klientéw i naleznosci, ktére sptacane sg za posrednictwem Spétki Columbus Energy Finanse Sp. z o. o.
(w sprzedazy abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od
klientow nie korzystajagcych z abonamentu majg charakter sporadyczny, dlatego ze Grupa wymaga
przedptaty przed montazem od klientéw w sprzedazy bezposredniej, gotowkowe.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Grupa wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Osoby fizyczne 22841,79 20 248,65
Firmy 11 564,97 1 140,80
Instytucje 419,15 49,78

Ryzyko lokowania $rodkow pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa
lokuje swoje srodki pieniezne w bankach wytgcznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2018 roku i 2017
roku byto to gtéwnie PKO BP.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody'’s

ryzyko zmian stopy procentowef

W 2018 roku Grupa posiadata kredyt odnawialny oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej: BOS
2996 tys. zt oraz linie kredytowa na 1287 tys. zt. Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie zobowigzan
finansowych z uwagi na niskg kwote zobowigzan jest niewielkie - wzrost stép procentowych o 100 pp

spowodowatby wzrost rocznych kosztéow finansowych o 42,83 tys. zt.
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(c) ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spétce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci 585 364,04 euro.

6.2.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich
w najbardziej kapitatochtonnym segmencie - Abonament na Stonce, przy zachowaniu optymalnej struktury
kapitatow.

Grupa na biezgco monitoruje  prognozy poprzez poréwnanie kluczowych parametrow
finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozenn prognostycznych przyjetych w modelu

controllingowym Spoétki. Przyjete sg nastepujace limity poziomu dtugu:

W Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%.
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7. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

7.1.POZYCJE WARUNKOWE
7.1.1. SPRAWA Z POWODZTWA PARAFII SWIETEJ RODZINY

Sprawa z powddztwa Parafii Sw. Rodziny (Powdd o zasadzenie kwoty 59.155,00 zi). Wyrokiem
z25.01.2019 r. Sad zasadzit od Grupy kwote 39 475,32 zt wraz z odsetkami za opdZnienia od dnia
15.01.2018 roku do dnia zaptaty oraz koszty w wysokosci 3 823,64 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Grupa nie apelowata i kwota zostanie zaptacona.

Odstapienie od umowy przez Parafie Swietej Rodziny zostato potraktowane przez Grupe jako rozwigzanie
umowy z winy Zamawiajgcego i Grupa naliczyta kare umowng na podstawie umowy w wysokosci
19 718,44 zt tj. 5% naleznego jej z umowy wynagrodzenia. Rozprawa z powddztwa Grupy przeciwko Parafii

zostata wyznaczona na dzien 28.05.2019 roku.

7.1.2. SPRAWY Z POWODZTWA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

Przeciwko Grupie toczg sie sprawy z powddztwa klientow indywidualnych na taczng kwote 46 989 zi.
Grupa nie uznaje reklamacji klientow. W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage argumenty prawne i faktyczne,
mato prawdopodobne jest, ze Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych

Podmiotow.

7.1.3. ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA - DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIEJ

W dniu 7 czerwca 2017 roku Grupa otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Woydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie
o zaptate odszkodowania w wysokosci okre$lonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia
ugody, wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwiazku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy
inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug Whnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji
Grupy, zawarta przez Grupe z Pania Denis-Brewczynska w dniu 24 marca 2014 roku, w wyniku ktérej
Grupa nabyta 1.853.480 sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy,
przy czym nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedtug o$wiadczenia Wnioskodawcy, do braku realizacji
zamierzenia inwestycyjnego, polegajgcego na uzyskaniu pozycji dominujgcej Spétki w Grupie Columbus
Energy Spdtka Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastgpito w styczniu 2016 roku poprzez
potaczenie obu Spétek. Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt, iz nie zawrze ugody z Whnioskodawca,
gdyz zgtoszone roszczenie uwaza za bezzasadne, zarowno co do powodu, jak i jego wysokosci

z nastepujacych powodéw:
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¥ Grupa nie miata zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczyriskg do umowy
sprzedazy akcji zdnia 24 marca 2014 roku, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest podstawa
wnoszonego przez bytego akcjonariusza przeciwko Grupie roszczenia. Porozumienie inwestycyjne
zawarte byto wytacznie pomiedzy akcjonariuszami Spoétki, a Jednostka Dominujgca nie byta jego
strona. W zwigzku z tym jakiekolwiek roszczenia w stosunku do Grupy z tytutu tego Porozumienia
nie maja podstaw prawnych;

W w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 roku (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota
Denis-Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Jednostki Dominujacej
(§ 9 ust. 1 Ugody). Ponadto w § 9 ust. 6 zobowigzata sie, ze nie bedzie ani osobiscie, ani przez
podmioty powigzane, ani przez osoby powigzane (okreslone w § 9 ust. 10 Ugody), wszczynad,
inicjowad, inspirowad, ani prowadzi¢ jakichkolwiek procesow lub postepowan sagdowych (cywilnych
lub karnych), administracyjnych, kontrolnych lub podatkowych, ktérych celem lub skutkiem bytoby
dochodzenie jakichkolwiek roszczen albo wyciagniecie sankcji w zwigzku z dziataniami zwigzanymi

ze Spotka.

7.2.7.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
OPERACYJNEGO

7.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTURU LEASINGU OPERACYJNEGO - GRUPA JAKO
LEASINGOBIORCA (KORZYSTAJACY)

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku
nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.

Grupa uzytkuje aktywa trwate, w tym: lokale biurowe i magazynowe, samochody osobowe, urzadzenia

biurowe na podstawie umow leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa).

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu

operacyjnego wynosza:

Leasing operacyjny 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 roku 945,40 245,80
QOd 1 roku do 5 lat 195,03 46,55
powyzej 5 lat 0,00 0,00
7.22. ZOBOWIAZANIA Z TYTURU LEASINGU FINANSOWEGO - GRUPA JAKO

LEASINGOBIORCA (KORZYSTAJACY)
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Grupa uzytkuje cze$¢ samochoddéw w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umoéw
leasingowych wynosi 5 lat (5 lat od roku 2017). Grupa ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanych samochodow
za 1% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Oprocentowanie umow wynosi 1,65%. Zobowigzania

Grupy wynikajace z uméw leasingu zabezpieczone sg wekslem wtasnym in blanco.

Leasing finansowy 31.12.2018 31.12.2017
Minimalne optaty leasingowe 137,24 90,81
Kwota zdyskontowanych przeptywow 152,52 83,55
Przyszte odsetki 11,08 7,26

7.3.POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ AKCJI
7.3.1. POEACZENIA | NABYCIA SPOLEK W 2016 ROKU

Potaczenie Columbus Capital S.A. z Columbus Energy S.A.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Columbus Energy
S.A. uchwata nr 04/01/2016 wyrazito zgode na potaczenie Columbus Capital S.A. ze Grupa Columbus
Energy S.A. na zasadach okreslonych w planie potgczenia uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku
oraz na zmiany statutu Columbus Capital S.A. zwigzane z potgczeniem. Ponadto Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie uchwatg nr 5/2016 wyrazito
zgode na potaczenie Columbus Capital S.A. ze Grupg Columbus Energy S.A. na zasadach okreslonych
w planie potgczenia uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku i wyrazito zgode na okreslone w nim

zmiany statutu.

W dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 dokonat wpisu
potaczenia Columbus Energy Spétka Akcyjna z Columbus Capital Spétka Akcyjna.

Po potaczeniu kapitat zaktadowy Columbus Energy Spétka Akcyjna wynosit 72.863.778,42 zt i dzielit sie na
269.865.846 akcji wszystkich emisji, tj.

Akcje wydane w procesie potaczenia Capital z Energy akcjonariuszom Spoétki przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. nie wymagaty ani
objecia ani optacenia.

Wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji: 68 354,10
Przejete aktywa netto: 3782,30
Wartos¢ firmy: 64 571,80
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Potacznie w roku 2016 rozliczono metoda nabycia. W 2018 roku Grupa dokonata weryfikacji rozliczenia
potaczenia pod kontem zapiséw standardu MSSF 3 i stwierdzita, ze przedmiotowe potgczenie zostato
nieprawidtowo rozpoznane i nalezato rozliczy¢ je jako przejecie odwrotne. Korekte zmiany sposobu

rozliczenia przedstawia tabela:

Wyliczenie wartosci firmy Columbus Capital na dzieri 31.03.2016

Domniemana emisja akcji jakby przejeta prawnie kupowata przejmujaca 5 862,54
Aktywa netto Columbus Capital S.A. 2029,18
Wartos$¢ firmy: 3 833,36

Korekta wartosci firmy na dzien 31.03.2016

Warto$¢ firmy przed korektg 64 571,80
Wartos$¢ firmy po korekcie 3 833,36
Korekta 60 738,44

Whptyw korekty na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 oraz na dzien 31.12.2017

przedstawiaja tabele:

Przed korektay 31.12.2016 Korekta Po korekcie 31.12.2016
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 72 863,80 72 863,80
Kapitat rezerwowy 17 110,70 -60 738,44 -43 627,74
Zyski zatrzymane -16 121,70 -16 121,70
Razem kapitat wtasny 73 852,80 13 114,36
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25,8 25,80
Wartos¢ firmy 64 571,80 -60 738,44 3 833,36
Pozostate aktywa niematerialne 72,00 72,00
anz‘cz\;crisé\: jednostkach stowarzyszonych i 3 640,00 3640,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70,80 70,80
Pozostate aktywa finansowe 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 3601,40 3601,40
Aktywa trwate razem 72 481,30 11743,36
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Przed korekta 31.12.2017 Korekta Po korekcie 31.12.2017

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 76 506,97 76 506,97
Kapitat rezerwowy 13 628,30 -60 738,44 -47 110,14
Zyski zatrzymane -14 989,91 -14 989,91
Razem kapitat wtasny 75 145,36 14 406,92
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 136,41 25,80
Wartos¢ firmy 64 571,80 -60 738,44 3833,36
Pozostate aktywa niematerialne 87,00 87,00
an:/‘\:;;\;?;;: jednostkach stowarzyszonych i 3722,10 372210
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 68,82 68,82
Pozostate aktywa finansowe 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 20 127,02 20127,02
Aktywa trwate razem 89 213,15 28 364,10

7.3.2. POLACZENIA | NABYCIA SPOLEK W 2017 ROKU

W 2017 roku Grupa nie nabywata innych spoétek, ani nie dokonywata potaczen.

7.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Grupa posiada dwdch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:

I Spotka Gemstone S.A. posiadajaca 31,39%,
W January Ciszewski posiadajacy 30,00% udziatow dziatajacy poprzez spétki JR Holding S.A., KPM
INVEST Sp. z o.o.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

W transakcji ze znaczacym inwestorem,

W transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,

W transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,

W transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sa podmioty kontrolowane przez

znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spétki.
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Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Okres Okres Okres Okres
kon y kon y zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Znaczacy inwestor
JR Holding S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 541,51 395,46
Gemstone S.A. 0,00 0,00 59,00 87,64
Pozostate jednostki powigzane
Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 60,00 52,73
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 10,26 43,76
Polsyntes Sp. o.0. 0,00 0,00 10,90 70,85
Art.-Tech Lukasz Kaleta 0,00 0,00 5,00 3,08
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 19,64 157,80
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 2,00
Portal SwiatOze.pl Sp. z 0.0. 340,71 266,75 0,33 0,00

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Zobowigzania na rzecz
podmiotow powigzanych

Okres Okres Okres Okres
kon y kon y zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Znaczacy inwestor
JR Holding S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gemstone S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate jednostki powigzane
Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 6,15
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 11,63 0,00
Polsyntes Sp. o.0. 0,00 0,00 0,00 7,87
Art.-Tech Lukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,53
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00
Portal SwiatOze.pI Sp.zo.0. 16,90 0,00 0,00 0,00

Zestawienie pozyczek otrzymanych:

Okres zakonczony 31 GRUDNIA

Okres zakonczony 31 GRUDNIA

2018 2017
Pragma Plus Sp. z o.0. 124,00 0,00
Pozyczka od osoby fizycznej 2282,21 2108,21
Pozyczka od osoby fizycznej 2041,42 0,00

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ
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Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Grupy Kapitatowej Columbus Energy:

31.12.2018 31.12.2017
(tys. zt) (tys. zt)

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze brutto:
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 434,46 155,60
- premia roczna ** 0,00 0,00
- $wiadczenia, dochody z innych tytutéw *** 246,38 113,61
RAZEM 680,84 269,21

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

31.12.2018 31.12.2017
(tys. zt) (tys. zt)
Krétkoterminowe $wiadczenia brutto 9,38 26,14
RAZEM 9,38 26,14

W 2017 roku ani w 2018 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady

Nadzorcze;j.

7.5.WYNAGRODZENIE BIEGREEGO REWIDENTA

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe wedtug MSSF dla potrzeb prospektu jest GRUPA PRO

AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Umowa na badanie sprawozdania

finansowego wedtug MSSF zawarta zostata 29.08.2017 roku.

Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi Swiadczone na rzecz CE przedstawia ponizsza

tabela:

31.12.2018 31.12.2017
(tys. zi) (tys. zt)
Obowigzkowe badanie 28,00 15,50
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 4,00 3,50
Skonsolidowane sprawozdanie po$wiadczajgce zwigzane z elementami 0.00 60.00

prospektu emisyjnego ’ ’
RAZEM 32,00 79,00
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7.6. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Grupy podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji serii E oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano
przydziatu 7.555 (stownie: siedem tysiecy pieéset piecdziesigt piec¢) sztuk Obligacji imiennych serii E
(,Obligacje”) o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 7.555.000 zt

(stownie: siedem miliondw pieéset piecdziesiat piec tysiecy ztotych).

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z warunkami emisji
Obligacji okreslonymi w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Grupy z dnia 21 stycznia 2019 roku w sprawie

emisji obligacji serii E.

Oprocentowanie Obligacji w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,00%
(dziewie¢ procent 00/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Grupa
wykupi Obligacje w terminie 30 (trzydziestu) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Dzien,, w ktérym Obligacje podlega¢ beda

wykupowi okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r.

Obligatariusz ma prawo wedtug wtasnego uznania zada¢, a Grupa zobowigzuje sie umozliwic¢
obligatariuszowi wykup catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na
akcje Grupy nowej emisji. Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod rygorem nieskutecznosci, ztozone Grupie

nie wczesniej niz w dniu 19 lutego 2021 r. i nie pdzniej niz 19 marca 2021 r.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu warto$é¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN (stownie: sze$¢ milionow
ztotych 00/100) - efektywny wzrost zadtuzenia 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100).

Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad podpisat obustronnie Aneks do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu wartoé¢ kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym nieodnawialnym wynosi 5 000 000,00 PLN (stownie: pie¢ milionéw
ztotych 00/100) - efektywny wzrost zadtuzenia 2 000 000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych 00/100).

Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych.
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W dniu 6 marca 2019 roku Grupa zatozyta spotke pod firmg GoBloo spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Krakowie. Czas trwania spotki jest nieograniczony. Spotka objeta wszystkie 2.500 (dwa tysigce
pieéset) udziatéw o wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy udziat, to jest o tacznej wartosci nominalnej
250.000,00 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych), ktére pokryje w catosci wktadem pienieznym, co daje
100% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.
Spétka GoBloo sp. z 0.0. jest spétka celowg Columbus Energy S.A., ktéra bedzie dziata¢ w sektorze klienta

biznesowego (B2B).

Sporzadzono: Krakéw, dnia 21.03.2019 .

Elektronicznie

Magdalen podpisany przez

N ,  Magdalena Nicpon Dawid Elektronicznie
H . dpisany przez
ad NICPON Data:2019.03.21 tukasz Dawid Fukaes Zielfski
p 23:27:25 +01'00° . Data: 2019.03.21
Zielinski 23:28:36 +01'00'

Prezes Zarzadu Dawid Zielinski

Signature Not Veri

Dokument podpisany, ppfez LUKASZ
GORSKI
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Wiceprezes Zarzadu tukasz Gorski
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Grupy Kapitatowe]j

Columbus Energy S.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
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Stosownie do przepisow prawnych przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] Columbus Energy Spotka Akcyjna w roku obrotowym 2018 roku.

I. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujace;j.

1) Informacje o Emitencie

Nazwa Spotki

COLUMBUS ENERGY Spétka Akcyjna

Siedziba
Adres siedziby

Poczta elektroniczna

Strona internetowa

Przedmiot dziatalnosci

Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

Krakéw

31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,
tel.. 12 307 30 96, fax: 12 311 33 13

biuro@columbusenergy.pl , gielda@columbusenergy.pl

http://www.columbusenergy.pl

47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

35.14 Handel energig elektryczna

27.11 Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wyt. ubezpieczen i funduszy emeryt.

70.10 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw,
Z wytaczeniem holdingdw finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne

62.09 Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych

Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

- 40479 877 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 1,89 zt kazda, z ktorych:

- 2143 200 akgji serii Al jest dopuszczonych do obrotu na rynku
akcji NewConnect, a pozostate:

- 38 336 677 akdji serii Al sg zdematerializowane w KDPW i sg w
trakcie procesu dopuszczenia do obrotu na rynek
akcji NewConnect

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

0000373608

241811803
9492163154
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http://www.columbusenergy.pl/

Columbus Energy Spoétka Akcyjna - (Jednostka Dominujgca, Emitent, Spodtka, NIP
9492163154, dawniej Columbus Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czesci majatku
Stigroup sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo
powstatg Spotke, zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z
2017 roku, poz. 1577, z pézn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym
(Repertorium A nr 6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Jednostka
Dominujgca zostata zawigzana na czas nieoznaczony. Siedziba Spdétki znajduje sie w Krakowie
(31-234) przy ulicy Kuznicy Kottatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000373608. Spotce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz numer REGON 241811803.

W 2016 roku Spoétka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepiséow Kodeksu spotek handlowych oraz w
oparciu o statut Spotki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie
instalacji fotowoltaicznych.

W Kapitat zaktadowy:

Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na
40 479 877 akgji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda akcja.
taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
40479 877.

W dniu 8 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/05/2018
w sprawie scalenia akcji i zmiany Statutu Spotki oraz w dniu 28 wrzesnia 2018 roku zostat
dokonany wpis scalenia akcji Spétki przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego do rejestru przedsiebiorcow, wskutek
czego zmianie ulegta warto$¢ nominalna akcji Spotki na 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt
dziewie¢ groszy) w migjsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,27 zt
(dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszeniu ulegta proporcjonalnie ogolna liczba akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesigt trzy miliony trzysta piecdziesiat
dziewiec tysiecy sto trzydziesci dziewiec) do liczby 40 479 877 (czterdziesci miliondw czterysta
siedemdziesiagt dziewiec tysiecy osiemset siedemdziesiat siedem), przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie akgji).
Scalenie akcji nastgpito w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki
o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostato wymienionych na
1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty
i osiemdziesiagt dziewie¢ groszy).

Obecnie 2 143 200 akcji serii Al jest dopuszczonych do obrotu na rynku akcji NewConnect,
a 38336677 akcji serii Al jest zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych i sg w trakcie procesu dopuszczenia do obrotu na rynek akcji NewConnect.

\" Columbus Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ColumbusEnergy 222018 rok.




Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzieh 31.12.2018 r.:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akgji % akcji  Liczba gtosow % gtosow
1.  Gemstone SA. " 12 707 538 31,39 12 707 538 31,39
2. January Ciszewski ** 12 144 354 30,00 12 144 354 30,00
3. Pawet Szymula *** 3062 950 7,57 3062 950 7,57
4. Marek Sobieski 2578 109 6,37 2578 109 6,37
5. Janusz Sterna **** 2 424 523 5,99 2 424 523 5,99
6. Pawet Urbanski ***** 1067 379 2,64 1067 379 2,64
/. Pozostali akcjonariusze 6495 024 16,04 6495 024 16,04

Ogotem: 40479 877 100,00 40479 877 100,00

* bezposrednio i poérednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99 % akcji w Gemstone S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica
Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a
takze 50 % udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.
** bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatow w Inven Group Sp. z 0.0.

P bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatow w Inven Group Sp. z 0.0.

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akgji % akcji  Liczba gtosow % gtosow
1.  Gemstone SA.* 12 707 538 31,39 12 707 538 31,39
2. January Ciszewski ** 12 145 036 30,00 12 145 036 30,00
3. Pawet Szymula *** 3062 950 7,57 3062 950 7,57
4. Marek Sobieski 2578 109 6,37 2578 109 6,37
5. Janusz Sterna **** 2 424 523 5,99 2424 523 5,99
6. Pawet Urbanski ***** 1067 379 2,64 1067 379 2,64
7. Pozostali akcjonariusze 6 494 342 16,04 6 494 342 16,04

Ogotem: 40479 877 100,00 40479 877 100,00

* bezposrednio i posrednio poprzez Dawida Zielinskiego posiadajacego 99,99 % akcji w Gemstone S.A.
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0, a takze 50 %
udziatow w Ganador Sp. 7 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a
takze 50 % udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.
T bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatow w Inven Group Sp. z 0.0.

P bezposrednio i posrednio poprzez 50 % udziatow w Inven Group Sp. z 0.0.
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Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna
Na mocy § 11 Statutu Spotki, wtadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
W Zarzad Jednostki Dominujacej

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkow, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdélng kadencje przez Rade Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, ktorzy korczg kadencje, mogg by¢ wybierani ponownie. Cztonkdw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla wynagrodzenie Cztonkow
Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze byc¢ odwotany przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Zawieszenie w czynnosciach
poszczegodlnych lub wszystkich Cztonkéow Zarzadu moze nastapi¢ na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji
Cztonka Zarzadu.

W roku obrotowym 2018 nie nastapity zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu.

Na dzienn 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad
Zarzadu byt trzyosobowy:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

W Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkdw.
Cztonkowie Rady Nadzorcze] powotywani i odwotywani sg na wspolng kadencje przez Walne
Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mandat
Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa

rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkodw Rady Nadzorcze.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Na dzien 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A. wchodzili:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4, Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 8 maja 2018 roku Uchwata nr 25/05/2018 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

odwotato z dniem 8 maja 2018 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Urbanskiego oraz

powotato z dniem 8 maja 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej kadencji konczacej sie w 2019

roku nastepujgce osoby:

W uchwatg ZWZA nr 26/05/2018 Pana Pawta Urbanskiego,

W uchwatg ZWZA nr 27/05/2018 Pana Januarego Ciszewskiego, ktory wczesniej ztozyt
Zarzadowi rezygnacje z funkcji prokurenta Spotki,

W uchwatg ZWZA nr 28/05/2018 Pana Witolda Indrychowskiego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej Columbus Energy S.A. przedstawia sie nastepujgco:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. January Ciszewski Cztonek Rady Nadzorczej

6. Witold Indrychowski Cztonek Rady Nadzorczej

7. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Ogdlne informacje o Columbus Energy Spdtka Akcyjna
4.1. Historia Jednostki Dominujacej
2010 - 2013
Jednostka Dominujaca powstata w wyniku podziatu spétki STigroup Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie (KRS: 000285619) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci

majatku do nowo zawigzanej spotki STI Group S.A. na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada
2010 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow STlgroup Sp. z o.0. - akt notarialny
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repertorium A nr 6628/2010 sporzadzonym przez Notariusza Adama Sadowskiego, Kancelaria
Notarialna w Czestochowie, ul. Dabrowskiego 26A/1.

W dniu 20 grudnia 2010 roku zostata zarejestrowana STI Group S.A. przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS
000037360. Skrot STI oznaczat Systemy Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach
prowadzonej dziatalnosci specjalizowata sie w kompleksowym S$wiadczeniu ustug z zakresu
projektowania i tworzenia gazet, portali oraz serwisow internetowych w najnowszej technologii.
Spotka zajmowata sie wykonywaniem i projektowaniem graficznych elementow wizerunkowych
oraz konsultingiem i marketingiem sportowym na rzecz klientow - podmiotéw gospodarczych i
0s0ob fizycznych. Spotka oferowata szeroki asortyment ustug dla klientow ze wszystkich dziedzin
Zycia gospodarczego i spotecznego. Jednym z portali informacyjnych prowadzonych przez STI
Group S.A. byt SwiatSportu.pl (ogélnopolski portal informacyjny o sporcie), spotka prowadzita
takze projekt Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A.
uruchomita dwie gazety internetowe: wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl (marzec
2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwatg
nr475/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
10.000.000 akcji serii A i 5.002.400 akgji serii B Jednostki Dominujacej. Wprowadzenie
dotyczyto akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 roku Jednostka Dominujgca zadebiutowata na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 roku Zarzad STI Group S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwigzku z tym przeprowadzono
prywatng subskrypcje, a akcje zostaty zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktérym zostata
podpisana umowa objecia akgji. Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii C kapitat zaktadowy Spotki wynidst 16.002.400,00 zt i dzielit sie na 16.002.400 akgji
zwyktych na okaziciela.

2014 r.

W 2014 roku nastgpity istotne zmiany zwigzane z dziatalnoscig Jednostki Dominujacej. Spdtka na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 stycznia 2014 r. zmienita firme na Columbus
Capital S.A. i przeniosta sie do sektora inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane siedziby Spotki
z miasta Czestochowa na miasto Krakow. Jednostka Dominujaca zaczeta prowadzi¢ dziatalnosc
w zakresie doradztwa energetycznego, wykonywania audytéw energetycznych oraz sprzedazy
odnawialnych Zrodet energii, w szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepfa.
Rejestracja w KRS ww. zmian zostata dokonana w dniu 28 marca 2014 r. W dniu 13 marca 2014
roku Spdtka przyjeta prognoze finansowg oraz kierunki rozwoju na rok 2014.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Jednostka Dominujgca uchwalita nowa strategie rozwoju Spoftki
na lata 2014-2016. Nowa strategia zaktadata reorganizacje dziatalnosci Spoétki, wprowadzenie
nowych ustug i projektow inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskow dla akcjonariuszy oraz
zwiekszenie wartosci Spotki.
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W dniu 7 maja 2014 roku Spotka podpisata deklaracje cztonkowska przystepujac do
Porozumienia kooperacyjnego Klaster Dolina Czystej Energii z siedziba w Gdansku, ktorego
celem s3 innowacje w odnawialne Zrodta energii oraz wprowadzanie nowych technologii
przyjaznych srodowisku, takich jak m.in. fotowoltaika. Zarzad GPW ogtosit o zmianie kwalifikacji
sektorowej Jednostki Dominujacej z sektora "informatyka" na sektor "inwestycje" po sesji w dniu 30
maja 2014 r.

W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spoétki podpisat umowe nabycia 400.000 akgcji serii A na
okaziciela, uprzywilejowanych co do gfosu w ten sposdb, iz posiadaczom jednej akgcji
uprzywilejowane] przystuguje prawo do oddania dwoch gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy na kazda akcje uprzywilejowana, spotki PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 % w kapitale zaktadowym Spoftki i
uprawnia do 800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 40 % ogdlnej liczby gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spotka, w ktorej udziaty zostaty nabyte przez Columbus Capital
S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa energetycznego, wykonywania audytow
energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych Zrodet energii, w szczegolnosci instalacji
fotowoltaicznych, pomp ciepta. Jednostka Dominujgca jako Inwestor uzyskata po nabyciu akcji w
PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do powotywania trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej spotki przejmowanej, co tym samym da mu mozliwos¢ wyboru zarzadu w spotce
przejmowanej oraz pozwoli realizowac zaplanowang strategie.

W dniu 9 lipca 2014 roku spotka zalezna PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjeta uchwate dotyczacg zmiany nazwy na Columbus Energy S.A.
Ponadto Jednostka Dominujgca zapewnita sobie prawo powotania i odwotania trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrzes$nia 2014 r. W
dniu 4 sierpnia 2014 r. Jednostka Dominujgca zatozyta spotke zalezng pod firma 3XF Sp. z 0.0. z
siedzibg w Czestochowie wraz z piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona spdtka bedzie
realizowata wspdlne inwestycje w rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu drukujacego w
technologii 3D, przejecia portali tematycznych obejmujgcych szeroki zakres zagadnien druku i
technologii 3D i dalszego rozwoju technologii 3D, jej promocji na Swiecie oraz wszelkich
czynnosci majacych na celu zwiekszania wartosci nowo powotanego podmiotu. Columbus Capital
S.A. objat 40 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt,
co stanowi 33,33% w kapitale zaktadowym spotki. Spotka zalezna 3FX Sp. z o.0. zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 16 wrzesnia 2014 r. pod nr. 0000523728. W dniu 7 sierpnia 2014
r. Spotka zatozyta wraz z partnerami (dwoma adwokatami), spdtke zalezng pod firmg Columbus
Tax & Law Sp. z o.0., ktora miata prowadzi¢ na skale ogodlnopolskg dziatalnos¢ w zakresie
doradztwa prawnego typu: fuzje, przejecia; przeksztatcenia spotek; tworzenie i restrukturyzacja
spotek; audyt prawny; sprzedaz spotek; obstuga prawna podmiotéw gospodarczych; szkolenia
podmiotéw gospodarczych i zarzadow spotek prawa handlowego. Spotka w nowo zatozonym
podmiocie objeta 144 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 20 % w kapitale
zaktadowym, przy czym udziat Spotki w zysku nowo zatozonej spotki zaleznej wynosi¢ bedzie 40
%. Spotka zalezna Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23
pazdziernika 2014 r. W dniu 27 sierpnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej w drodze uchwaty
nr 1 podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 700.000,00 zt w granicach kapitatu
docelowego, poprzez emisje 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda akcja. Wytaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akgji
zwyktych serii D. Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu 21
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pazdziernika 2014 r. Po zarejestrowaniu akcji serii D kapitat zaktadowy Spdétki wyniost
16.702.400,00 zt i dzielit sie na 16.702.400 akcji zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku zostaty sprzedane portale internetowe i domeny, ktore byty
przedmiotem wczesdniejszej gtéwnej dziatalnosci Spotki tj. IT. Sprzedaz nastgpita zgodnie z
uchwatg nr 18/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 .
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014 r.
Jednostka Dominujaca przystgpita do Klubu Efektywnego Biznesu, organizowanego przez
Fundacje Fortis w Katowicach. Fundacja Fortis dziata z misjg i pasjg na rzecz matych i srednich
przedsiebiorstw wykorzystujagc do tego celu nowe technologie i sprawdzone europejskie
rozwigzania, ograniczajagce do minimum ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

2015r.

W dniu 26 stycznia 2015 roku zostaty zarejestrowane zmiany w statucie spotki zaleznej
Columbus Energy S.A., gdzie w zwiazku z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu do
dziesieciu cztonkow Spotka utracita mozliwosé powotywania wiekszosci cztonkow w skutek
czego utracit status jednostki dominujacej.

W dniu 12 marca 2015 roku Jednostka Dominujgca zbyta na rzecz wskazanej spotki Noble Business
Group Sp. z 0.0. posiadane 40 udziatow w spotce zaleznej 3FX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. spotka Columbus Energy S.A. zrealizowata jeden z gtéwnych celéw
strategicznych tj. zakontraktowata 1 000 instalacji na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajgcg 50 000 000,- zt. Spotka Columbus Energy S.A. poinformowata, ze pierwsze
instalacje zamierza wykona¢ jeszcze w || kwartale 2015 r., poniewaz Bank Ochrony Srodowiska S.A.
podat date uruchomienia naboru wnioskow z programu PROSUMENT na dzien 24 kwietnia 2015r.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat Spotki w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z uwagi
na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Columbus Energy S.A. (w dniu 14
lipca 2015 r)).

W dniu 6 lipca 2015 roku Spdétka otrzymata od Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona) propozycje potaczenia obu spotek. Spdtka pozytywnie odniosta sie do propozycji.
W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie potgczenia spotek. W dniu
24 wrzesnia 2015 r. Spotka opublikowata zaktualizowana strategie rozwoju na lata 2015-2016.
Prace w drugim potroczu 2015 r. byty zwigzane z potaczeniem obu spotek. Plan potgczenia zostat
opublikowany przez Spotke w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potaczenie nastgpito w drodze
przejecia przez Jednostke Dominujgca spotki Columbus Energy S.A. w trybie okreslonym w art.
492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke
przejmujaca w zamian za nowo emitowane akcje z potgczenia, ktore spdtka przejmujaca wydata
akcjonariuszom Columbus Energy S.A. Na skutek potaczenia spotek, kapitat zaktadowy Columbus
Capital S.A. zostat obnizony do kwoty 4.509.648,00 zt, poprzez obnizenie warto$ci nominalnej
jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 zt, a nastepnie podwyzszony do 72 863 778,42 zt w drodze emisji
253 163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoétki, o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda,
wydawanym akcjonariuszom spotki przejmowanej w zwigzku z potgczeniem.
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W dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki zawart z dwiema osobami prawnymi umowy
sprzedazy tacznie 144 udziatow spotki Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. o tacznej wartosci
nominalnej 7.200,00 zt. Sprzedaz udziatow w spétce Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. byto
podyktowana reorganizacjg grupy kapitatowej Columbus Energy S.A.

2016 r.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenia obu spotek wypowiedziaty sie za potaczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po pofaczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktora wyniosta 0,27 zt. Po
potaczeniu Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Columbus Energy S.A. Zarzad
Spotki w dniu 23 marca 2016 r. podjat uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu akcji serii
E w zwiazku z potaczeniem. Jednostka Dominujagca w dniu 30 maja 2016 r. zawigzata spotke
zalezng Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Jednostki
Dominujacej przyjat strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe Columbus Energy S.A.
na lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 roku Jednostka Dominujgca zatozyta spotke pod firmag Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Spotka zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w
dniu 30 maja 2016 r. strategii rozwoju dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci nowo zawiazanej
spotki jest docelowa sprzedaz umow ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich
wynikajacymi. Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr 0000625712.

W dniu 30 maja 2016 roku zostat przedstawiony Game Changer tj. zmiana oferty Spotki skutkujaca
jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem, niezaleznym od zmian legislacyjnych, czy dotacji.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt. Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii F
nastapito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakorczenie miato miejsce w dniu 28 grudnia
2016 r., w ktorym Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o dokonaniu przydziatu akgcji
serii F.

W dniu 2 listopada 2016 roku Zarzad Spotki zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z 0.0.
spotke pod firmg New Energy Investments Sp. z 0.0. Nowo zatozona spotka ma wykorzystywac
kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych
inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaiczne;.
Rejestracja nastapita w dniu 26 stycznia 2017 r. i w zwiazku z tym, Jednostka Dominujaca posiada
18 udziatow spotki tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki wedtug zasad okreslonych przez MSR i MSSF.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spdtka zawarta z INVEN Group Sp. z 0.0. umowe o swiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia dalszego rozwoju Columbus
Energy S.A. w obszarze sprzedazy "Abonamentu na storice". W ramach swiadczonych ustug na
rzecz Spotki, INVEN Group Sp. z 0.0. miata zajac sie pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.
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W dniu 14 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujaca otrzymata obustronnie podpisany list
intencyjny z Nest Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotka zalezng Columbus Energy
Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podpisany dokument wienczy etap negocjacji, bedac
wyrazem intencji stron w sprawie dtugoterminowe] wspodtpracy dotyczacej finansowania
produktu Spotki ,Abonament na stonce”.

2017/ r.

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajgc na podstawie stosownych
upowaznien uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji serii A, do 3.000 sztuk obligacji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o tacznej wartosci
nominalnej do 3.000.000,00 ztotych. Po dojsciu emisji Obligacji do skutku zgodnie z zatozeniami
Spotka wprowadzita przydzielone Obligacje do obrotu i notowan w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Jednostka Dominujgca zaoferowata Obligacje serii A w ramach oferty prywatnej, skierowanej
do nie wiecej niz 149 osob, na zasadach opisanych w Warunkach Emisji. W dniu 2 marca 2017
roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/03/2017 w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji
serii A oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 1115
sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej
wartosci 1.115.000 zt. Spotka wykupita Obligacje serii A w terminie 24 miesiecy od dnia ich
przydziatu po ich wartosci nominalnej w dniu 1 marca 2019 r. zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacii.

W dniu 6 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca podpisata z Nest Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe wspotpracy, przez ktérg Bank zobowigzat sie do finansowania klientow,
ktorzy spetnig warunki okreslone w odpowiedniej ofercie produktowej. Umowa zawarta zostata
na czas nieoznaczony. Bank zobowigzat sie do przekazania na rachunek Spoétki srodkow
finansowych wynikajacych z zawartych umow z klientami Jednostki Dominujacej. Podpisanie
przez Spotke umowy z NEST Bank S.A. byto pierwszym etapem zaangazowania we wspotprace,
polegajacym na wspotfinansowaniu klientéw oraz byto kontynuacjg podpisanego obustronnie
listu intencyjnego w dniu 14 grudnia 2016 roku.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie stosownych
upowaznien podjat uchwate, o emisji od 2.000 do 5.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej od
2.000.000,00 do 5.000.000,00 ztotych. Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie z
zatozeniami Spotka przydzielone Obligacje wprowadzita do obrotu i notowan w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Obligacje byty oferowane w trybie w trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w
art. 3 Ustawy o ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem
zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Spotce byto memorandum informacyjne
sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpito za
posrednictwem firmy inwestycyjnej. W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A.
podjat uchwate nr 3/03/2017 w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii B oraz ich
przydziatu. Na podstawie przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 4.335 sztuk obligacji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt. Spotka
wykupi Obligacje serii B w terminie 24 miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej.
Obligacje serii B sg zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi,
okreslony zostat na dzien 30 marca 2019 roku.
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W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. powziat informacje, iz spdtka zalezna
Jednostki Dominujacej - Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie podpisata
umowe wspdtpracy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie w zakresie
posrednictwa i wykonywania w imieniu i na rzecz Banku czynnosci faktycznych zwiagzanych z
dziatalnoscig bankowa dotyczacych produktu Eko Kredyt PV, przeznaczonego na finansowanie
instalacji fotowoltaicznych sprzedawanych przez Spotke Columbus Energy S.A. Zgodnie z
zapisami przedmiotowe] umowy spotka zalezna Jednostki Dominujgcej — Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie odpowiada za wspdtprace z Klientem w zakresie
rozpatrzenia wnioskow i zawarcia umowy przez Bank, jak rowniez przyjmowania dokumentagji i
jej weryfikacji. Przedmiotowa umowa poszerzyta oferte Spotki zapewniajac Klientowi mozliwosé
finansowania instalacji fotowoltaicznych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 10 lipca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie stosownych upowaznien
podjat uchwate nr 1/07/2017, o emisji od 1.000 do 3.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1.000,- ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej od 1.000.000,-
do 3.000.000,- ztotych. Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie z zatozeniami Zarzad
Jednostki Dominujacej dokonat wprowadzenia przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednostka Dominujaca oferowata Obligacje serii C w ramach
oferty prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149 osob, na zasadach opisanych w Warunkach
Emisji. W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Jednostka Dominujacej podjat uchwate nr 2/07/2017
w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii C oraz ich przydziatu. Na podstawie
przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 1.090 sztuk obligacji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o facznej wartosci 1.090.000 zt. Emisja obligacji zostata
przeprowadzona w trybie emisji prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz. 238) oraz zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Spdtka
wykupi Obligacje serii C w terminie 24 miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.
Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzier 26 lipca 2019
roku.

W dniu 18 wrzes$nia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajac na podstawie stosownych
upowaznien podjat uchwate nr 1/09/2017 o emisji od 1.000 do 5.000 sztuk obligacji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000,- ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej
od 1.000.000,- do 5.000.000,- ztotych. Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie z
zatozeniami Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat wprowadzenia przydzielonych Obligacji do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje byty oferowane w trybie art. 33
pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie
i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajagcym informacje o
Obligacjach, ich ofercie i Spotce byto memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpito za posrednictwem firmy inwestycyjnej.
W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podjat uchwate nr 1/10/2017
w sprawie dojsécia do skutku emisji Obligacji serii D oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie
przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 4.535 sztuk Obligacji na okaziciela serii D. Spotka
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.
Dzien, w ktorym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony zostat na dziert 4 pazdziernika
2019 roku.
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4.2.Spotki Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne,

wspobtzalezne i stowarzyszone

Jednostka Dominujaca: Columbus Energy S.A.
Jednostka Dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Jednostka llos¢ Wartosc Udziat llos¢ Udziat
posiadanych nominalna w kapitale  posiadanych  w gtosach
udziatow udziatéw  podstawowym gtosow
(szt.) (z1) (%) (szt.) (%)
Jednostki zalezne
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 2000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %
Jednostki wspdtzalezne
Brak
Jednostki stowarzyszone
New Energy Investments Sp. z 0.0. 18 1 800,00 31,04 % 1 800,00 31,04 %
Stan na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
Jednostka llos¢ Wartos¢ Udziat llosc Udziat
posiadanych nominalna w kapitale  posiadanych  w gtosach
udziatow  udziatéw (zf) podstawowy  gtosow (szt.) (%)
(szt) m (%)
Jednostki zalezne
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 2000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %
GoBloo Sp. z 0.0. 2500 250 000,00 100,00 % 2 500,00 100,00 %
Jednostki wspotzalezne
Brak
Jednostki stowarzyszone
New Energy Investments Sp. z 0.0. 18 1 800,00 31,04 % 1 800,00 31,04 %

W Grupie Kapitatowej istnieja powiazania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spotka

nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowa spotek powigzanych
zaangazowanych w kapitale.
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Jednostka Dominujaca posiada dwie spotki zalezne, co zostato przedstawione ponizej.

Columbus Energy S.A.

100 % < 100 % 7

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. GoBloo Sp. z 0.0.

Firma spotki: Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakow 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI

O d jestr: . . .
(RN LEREE SAIDIEEE Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatal. 64.91.7Z - Leasing finansowy
Procent posiadanego kapitatu

100 %
zaktadowego 0o %
Ffrogentova udziat w ogdlnej . 100 %
liczbie gtoséw na zgromadzeniu
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidagji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
tukasz Gorski Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30.05.2016
roku. Jednostka Dominujgca objeta w spdtce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100
zt kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatow
w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw. Rejestracja spotki celowej
nastapita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712. W ramach Grupy Jednostka Dominujaca
koncentruje i koordynuje catos¢ dziatalnosci, natomiast Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. dziata
jako operator udzielajacy klientom finansowania w ramach instrumentéw udostepnianych przez
Grupe lub posrednik finansowy w oferowaniu kredytéw bankowych i leasingdw.
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Firma spotki:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy
Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatal.

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdélnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow

Charakter dominacji

Metoda konsolidagji

Zarzad

Janusz Sterna

GoBloo Sp. z 0.0. w organizacji

Polska

Krakéw 31-357, ul. Josepha Conrada 20

w nadaniu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w nadaniu

w nadaniu

250 000 PLN

czas nieokreslony

27.90.Z - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

100 %

100 %

Zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu

Spotka celowa GoBloo Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dn. 06.03.2019 r. Jednostka Dominujaca
objefa w spotce wszystkie udziaty tj. 2.500 udziatow o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach
na zgromadzeniu wspolnikow. W celu rejestracji spotki celowe] zostat ztozony wniosek w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spétka GoBloo sp.
Z 0.0. jest spotka celowa Jednostki Dominujacej, ktdra bedzie dziata¢ w sektorze klienta biznesowego
(B2B). Spotka zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

Jednostka Stowarzyszona New Energy Investments Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawna
INVEN Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spotke New Energy
Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka ma wykorzystywac kompetencje i
doswiadczenie INVEN Group sp. z o0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej. Zespot
INVEN Group sp. z o0.0. tworza eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009
roku INVEN Group sp. z o0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektow
kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestorow krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat réwniez jako wspdtinwestor.
Zgodnie z zatozeniami spotka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem
projektéw energetycznych w dwdch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.
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4.3. Oddziaty i zaktady Jednostki Dominujacej
Jednostka Dominujaca nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
4.4. Akcje / udziaty wiasne

Jednostka Dominujaca nie posiada akcji wtasnych. Spotki zalezne nie posiadajg udziatow
wtasnych.

4.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Columbus Energy S.A. na 31.12.2018 r. wynosito 124 osob.
4.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na Srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej wptywa pozytywnie na srodowisko naturalne. Oferowane
produkty przez spétki Grupy sg nie tylko korzystne ze wzgledu na osiggane przez klienta korzysci
finansowe (oszczednosci), ale rowniez ekologiczne i przyjazny dla $rodowiska.

Dzieki swojej innowacyjnej ofercie i dynamicznemu rozwojowi wysuneta sie na pozycje lidera
branzy mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - dzieki temu codziennie w Polsce kolejne setki
0sOb poznaja oferte Spotki, edukujac sie w zakresie oszczednosci swoich wydatkéw na energie
elektryczng i korzysci ekologicznych, ktére sg nierozerwalnie zwigzane z efektywng pracg
instalacji fotowoltaiczne;.

4.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Strategia Jednostki Dominujacej jest ewolucja przedsiebiorstwa w strone firmy technologicznej.
Spotka posiada podpisane porozumienie o wspotpracy z Akademig Gorniczo-Hutnicza, w ktérym
strony zgodnie deklaruja realizacje wspotpracy w zakresie prac nad innowacyjnymi materiatami
budowlanymi, budownictwa niskoenergetycznego i eksploatacji odnawialnych Zzrodet energii.

4.8. Informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej, branzy i czynnikach makroekonomicznych
Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa Columbus Energy SA prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie sprzedazy i-
montazu mikroinstalacji i matych instalacji do produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej
w technologii mono i polikrystalicznej (instalacji fotowoltaicznych) dla gospodarstw domowych i
biznesu, oferujac rowniez instrumenty wsparcia klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji.
Obecny profil dziatalnosci (przewazajaca sprzedaz instalacji z udzieleniem finansowania),
uksztattowat sie w roku 2018.
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Poczatki dziatalnosci Grupy w zakresie sprzedazy instalacji fotowoltaicznych datujg sie od roku
2014, kiedy to dziatalnos¢ w tym zakresie rozpoczeta przez Columbus Energy - Columbus Energy
S.A. (dawniej PIE Polskie Innowacje Energetyczne) , ktéra w 2016 roku zostata przejeta przez
Columbus Capital SA notowang na NewConnect GPW, zmieniajac finalnie firme spotki na
Columbus Energy S.A.

Aktualnie Grupa Kapitatowa Columbus Energy to:

\/4
ColumbusEnergy

Columbus
Energy . GﬂB,.ﬂﬂ
Finanse

od 1 lipca 2016 od 7 listopada 2016  od 6 marca 2019

100% udziatéw posiada CE 31% udziatéw posiada CE 100% udziatow posiada CE

Columbus Energy S.A. - jednostka dominujaca, dwie spotki zalezne: Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. 1 GoBloo Sp. z 0.0. oraz jednostka stowarzyszona - New Energy Investments Sp. z 0.0.,
w ktorej Columbus Energy S.A. posiada 31% udziatow.

GOBLOO C'olumbus Energy New Energy
Finanse Investments

W ramach Grupy Kapitatowe] Columbus Energy koncentruje i koordynuje catos¢ dziatalnosci.
Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., dziata jako operator udzielajgcy klientom finansowania w
ramach instrumentow udostepnianych przez Grupe lub jako posrednik finansowy w oferowaniu
kredytéw bankowych i leasingdw. GoBloo Sp. z 0.0. zajmuje sie dostarczaniem rozwigzan dla
biznesu w technologii fotowoltaicznej, a New Energy Investments Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢
w segmencie farm fotowoltaicznych.
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Produkty kupowane i nastepnie instalowane przez Columbus Energy (komponenty instalacji,
urzadzenia, materiaty montazowe itp.), magazynowane s3 w siedzibie Columbus Energy, w
dedykowanym magazynie. Columbus Energy dazy do minimalizacji standow magazynowych, stad
nabywa na magazyn produkty pod juz uzyskane lub przewidywane w najblizszej przysztosci
zamowienia metodologig JUST IN TIME.

Columbus Energy nie posiada magazynéw zewnetrznych, badz jakichkolwiek znajdujacych sie
poza siedzibg Columbus Energy. Pozycje z magazynu wydawane sg bezposrednio przed
montazem. Dzieki temu Spodtka minimalizuje stany magazynowe i uptynnia strumien zaopatrzenia.

Spotka nie nabywa czesci zamiennych - charakterystyka instalacji fotowoltaicznych jest
blokowo/elementowa - ewentualne naprawy odbywajg sie przez wymiane catego komponentu
po zaakceptowaniu wady przez producenta.

@@"' v E‘h/ﬁ

Zakup towardw realizowany jest zawsze z opcja transportu do magazynu Columbus
Energy, a za transport odpowiedzialna jest strona sprzedajagca. Za transport
komponentéw na instalacje odpowiedzialne sg wspdtpracujace z Grupa Kapitatowa ekipy
instalatorskie, ktore odbieraja sprzet z magazynu Columbus Energy najczesciej w dniu montazu.
Ekipy instalatorskie wykorzystuja do transportu pojazdy wtasne. Sprzet wysytany jest takze za
pomoca firm spedycyjnych bezposrednio na miejsce montazu, z zastrzezeniem mozliwosci
odbioru przez instalatora.

Gwarancje produktowe udzielane przez producentow sg przez Columbus Energy przenoszone
na klientéw. Gwarancje te wynoszg (od daty zakupu): na panele fotowoltaiczne 10 lat gwarancja
podstawowa, 25 lat gwarancja na sprawnosc, inwertery od 5 do 10 lat, konstrukcje montazowe
od 5 do 10 lat, pozostate elementy 2 lata. Ponadto w okresie 24-miesiecznej rekojmi Columbus
Energy zobowigzany jest do bezptatnej reakcji serwisowej, gdzie w przypadku wady montazowej
koszty serwisu ponosi Columbus Energy, zas w przypadku niewtasciwego uzytkowania badz
razagcego niedbalstwa ze strony Klienta jest on obcigzany kosztami naprawy. W przypadku
koniecznosci gwarancyjnej wymiany gtéwnych komponentow, jak np. inwerter, Columbus Energy
otrzymuje wynagrodzenie od producenta za wymiane komponentu, w wysokosci ryczattowej (co
najmniej pokrywajacej koszt dojazdu oraz robocizny).

Klientami Grupy sa w gtownej mierze odbiorcy indywidualni — gospodarstwa domowe oraz klienci
biznesowi, w mniejszym zakresie koscielne osoby prawne, a takze jednostki samorzadowe i
uzytecznosci publicznej.

Model biznesowy

Model biznesowy Grupy w obecnym jego ksztafcie oparty jest na zatozeniu projektowania i
montazu masowemu odbiorcy indywidualnemu rozwigzan do produkcji energii elektrycznej z
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odnawialnych Zrodet energii w zakresie mikroinstalacji fotowoltaicznych, przy réwnoczesnym
zapewnianiu klientowi najbardziej dostepnych i atrakcyjnych z punktu widzenia klienta
instrumentéw wsparcia nabycia takich instalacji.

Q

Biorac pod uwage, ze Srednio koszt nabycia i uruchomienia mikroinstalacji
fotowoltaicznej to kwoty rzedu 25 tys. PLN, zas korzysci ekonomiczne z dziatania takiej
instalacji sg roztozone w czasie i rownowaza koszt nabycia instalacji w ciggu 7-10 lat, Grupa
dazy do maksymalizacji sprzedazy instalacji poprzez udzielanie klientom wsparcia w zakresie
uzyskania finansowania. Model biznesowy Grupy zaktada, ze wraz ze wzrostem
Swiadomosci ekologicznej i ekonomicznej spoteczenstwa, wzrostem zapotrzebowania
gospodarstw domowych na rozne postaci energii wzrasta liczba konsumentow
zainteresowanych nabywaniem instalacji generujagcych oszczednosci energetyczne w
sposob przyjazny dla srodowiska.

Réwnoczesnie koszty realizacji takich instalacji pozostaja dla znacznej czesci gospodarstw barierg
dla podejmowania decyzji nabywczych. W efekcie likwidacja, redukcja czy roztozenie w czasie
wptywu takich barier zwigzania oferowanego konsumentom, powoduje znaczny wzrost
sprzedazy instalacji prosumenckich.

Réwnoczesnie istotng wartoscig dodang dla klientdw jest uzyskanie finansowania na rynkowych
warunkach, bezposrednio dopasowanego do danego produktu, gdzie uzyskanie finansowania
pozbawione jest zbednych formalnosci jak przy dotacji, za$ obstuga finansowania moze by¢ w
catosci lub w znacznej czesci finansowana z oszczednosci osiagganych na rachunkach za energie.
Sprzedaz, montaz i serwis instalacji fotowoltaicznych

-0 .

Columbus Energy posiada doswiadczenie oraz kompetencje merytoryczne i zdolnosci
wykonawcze w zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. W ofercie Columbus
Energy znajduja sie kompletne instalacje, sktadajace sie z paneli fotowoltaicznych, inwertera oraz
materiatow instalacyjnych (elektrycznych i konstrukcyjnych). Columbus Energy stosuje panele
fotowoltaiczne najwyzszej wysokiej jakosci, spetniajgce wymagania dtugoletniej, bezpiecznej
eksploatacji, zabezpieczone szktem hartowanym i ramg, posiadajace wymagane atesty
budowlane.

Oferowane przez Columbus Energy panele sprzedawane sg z 25-cio letniag gwarancja
efektywnosci produkcyjnej i z dotychczasowych doswiadczen wtasnych oraz obserwowanych na
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rynku Columbus Energy wnosi, ze urzadzenia tego typu sg w zasadzie bezawaryjne. Columbus
Energy stosuje panele importowane wytacznie od renomowanych producentow. Panele sg
sprzedawane w pojedynczym kontrakcie w liczbie dostosowane] do zapotrzebowane] mocy
zestawu. Standardowy zestaw dla gospodarstwa domowego stanowi okoto 16 paneli.
Stosowane obecnie przez Columbus Energy inwertery, czyli urzadzenia zamieniajace prad staty
produkowany w panelach na prad przemienny zmienny o parametrach odpowiadajgcych
standardowi sieci dystrybucyjnych energii elektrycznej, produkowane przez Zeversolar (produkt
grupy SMA AG - najbardziej renomowanego na Swiecie, niemieckiego producenta tego typu
urzadzen) odpowiadajg najwyzszym stosowanym na rynku standardom efektywnosci,
bezpieczenstwa, uzytkowosci i wzornictwa. Zapewniaja wspotprace z wszystkimi sieciami
dystrybucji energii, umozliwiajg uzytkownikom zdalne monitorowanie pracy instalacji jak rowniez
wiaczenie instalacji do sieciowych rozwigzan tzw. inteligentnego domu. Columbus Energy stosuje
elementy instalacyjne (elektryczne i konstrukcyjne) wysokiej jakosci, zapewniajace bezpieczne,
dtugoletnie uzytkowanie montowanych zestawoéw.

Columbus Energy stosuje polityke dywersyfikacji potencjalnych Zrédet dostaw, przy
rownoczesnej czesciowej koncentracji dostaw faktycznie realizowanych. Gtowne komponenty
instalacji fotowoltaicznych (ok. 70 % wartosci instalacji) pochodza od dostawcow ze strefy EUR.

Na dzien 21 marca 2019 roku Columbus Energy posiada siedmiu gtownych dostawcow
komponentow, w podziale: 2 dostawcodw paneli fotowoltaicznych, 2 dostawcow inwerterdw oraz
3 polskie hurtownie dostarczajace pozostate drobne komponenty jak konstrukcje, okablowanie i
zabezpieczenia pradowe.

Ta liczba kontrahentéw wynika z prowadzonej przez Grupe Kapitatowg polityki elastycznosci.
Dynamiczny rozwdj spowodowat wypracowanie takiego modelu wspoétpracy z kontrahentami,
ktory umozliwia realizacje ambitnych celow przy réwnoczesnym partnerstwie z grupami
instalacyjnymi w catym kraju oraz zdywersyfikowang logistyka.

Columbus Energy skupia sie na dostawach od statych dostawcéw, ktérych oferta odpowiada
Spotce zaréwno cenowo jak i jakosciowo. Wobec powyzszego Columbus Energy nie jest
uzalezniony od dostawcéw, zarowno w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych, inwerterow czy
wszelkich elementow instalacyjnych lub montazowych.

W ramach opisywane] dziatalnosci zaopatrzenie realizowane i koordynowane jest przez
Columbus Energy przez wtasny dziat zaopatrzenia. W celu maksymalizacji marzy witasnej i
utrzymania konkurencyjnych cen Columbus Energy realizuje zaopatrzenie, szczegdlnie w zakresie
podzespotow o najwyzszej kosztochtonnosci (panele, inwertery) bezposrednio u producentéw,
korzystajgc ze statych upustow. Stosowane jest planowanie zaopatrzenia, umozliwiajgce
minimalizacje standéw magazynowych, ptynnos¢ realizacji poszczegdlnych zamdéwien oraz
ograniczanie ryzyka niedopasowania kosztéw do zawartych juz umow. Z uwagi na ptynnosc¢
strumienia zaopatrzenia, dogodne wtasciwosci logistyczne urzadzen i materiatéw, Columbus
Energy realizuje potrzeby magazynowe wytgcznie w ramach magazynow w lokalizacji siedziby
Columbus Energy.

W zwiagzku ze sprzedaza instalacji fotowoltaicznych Columbus Energy zapewnia klientom
kompleksowa ustuge techniczng, na ktérg sktada sie: doradztwo w zakresie celowosci inwestycji
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(z uwzglednieniem m.in. wtasciwosci miejsca rozwazanej inwestycji), doradztwo co do optymalnej
konfiguracji (w tym mocy) zestawu, zaprojektowanie instalacji wraz z zaprojektowaniem miejsca i
torow instalacji i planu montazu na obiekcie, przeprowadzenie wraz z klientem (lub w jego
imieniu) formalnosci, zwigzanych z zawarciem stosownej umowy z zaktadem energetycznym,
wiaéciwy montaz i przygotowanie do uruchomienia instalacji. Ustugi doradcze (w tym
projektowe) w odniesieniu do standardowych instalacji na potrzeby gospodarstw
domowych realizowane sg w ramach optaty instalacyjnej. Warunki projektowania
instalacji o wiekszej mocy (na obiekty sakralne, uzytecznosci publicznej czy farmy
fotowoltaiczne) sg ustalane indywidualnie.
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Liczba instalacji sprzedanych w roku 2015 byta wynikiem skutecznosci dziatan
sprzedazowych w ramach programu Prosument (dotacja realizowana przez Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej dla wtascicieli doméw jednorodzinnych). Columbus
Energy S.A. szacuje, ze przeprocesowata w ramach tego programu okoto 1/4 wszystkich
whnioskow zaakceptowanych w skali kraju. W 2016 roku nastgpito spowolnienie zwigzane z
zakonczeniem Programu Prosument, a tym samym zatamaniem sprzedazy w ramach tego
programu.

Z kolei dynamika wzrostu przychodow za rok 2017 jest w gtownej mierze pochodng sukcesu
sprzedazy autorskiego i innowacyjnego w skali Polski produktu ,Abonament na Stonce”, ktory
zostat pilotazowo wprowadzony w drugiej potowie 2016 roku i wdrozony w petni od poczatku
2017 roku. Finansowaniem programu abonamentowego, a w kolejnych etapach ustuga
doradztwa i posrednictwa w pozyskaniu finansowania zajeta sie Spdtka Columbus Energy Finanse
Sp.z 0.0. Rok 2017 obfitowat w podejmowanie intratnych wspotpracy z partnerami finansujgcymi
i wspotfinansujgcymi program abonamentowy.

Rok 2018 to wytezona praca nad wewnetrznymi procesami w kazdym obszarze dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, podnoszeniem kwalifikacji pracownikow i wspotpracownikéw, geometryczny
rozwoj struktury organizacji. W roku 2018 wiekszos¢ instalacji zostata sfinansowana przez
gotowke klientow lub kredyty bankowe, leasingi.
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. Moc zainstalowanych instalacji [MW]

. llo$é montazy [szt]

0 2464 121

2015 2016 2017 2018

Spotka Columbus Energy, dzieki zautomatyzowaniu procesow, kwalifikacji zespotu i rozbudowie
sieci logistycznej skrocita sredni cykl sprzedazowy, od podjecia przez klienta decyzji nabywczej
do uruchomienia instalacji z 3 miesiecy (rok 2016) do nawet 1 tygodnia (2018 rok) Ustuga
montazowa realizowana jest jako element umowy sprzedazy (w kazdym modelu

finansowania).
Wzrost sprzedazy [min PLN]

63 min

30,7 min

8,_3 _rnln

2016 2017 2018

Ustuga ta wykonywana jest przez wykwalifikowane i certyfikowane ekipy instalatorow,
posiadajacych stosowne uprawnienia i ubezpieczenia. Stosowane systemy montazowe
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zapewniajg szerokie mozliwosci dostosowania sie do warunkdw miejsca montazu, przewazajg
instalacje na potaciach dachdéw lub powierzchnie dachow ptaskich, stosowane sg réwniez
instalacje na gruncie. Montaz potwierdzany jest protokotem odbioru z udziatem klienta i
przedstawiciela Columbus Energy. Spotka sporzadza finalng dokumentacje, uczestniczy w
procesie uruchomienia instalacji i koordynuje dziatania finalizujgce inwestycje, tj. przytaczenie
instalacji do sieci energetycznej przeprowadzanym przez odpowiedni zaktad energetyczny oraz
rozruch instalacji. Ustuga montazu i sprzedazy instalacji fotowoltaicznej wykonywana jest za
wynagrodzeniem, stanowigcym zryczattowana kwote.

W ramach dwuletniej rekojmi usuwane sg wady sprzedawanych instalacji (wystepowanie takich
wad jest w dotychczasowej dziatalnosci Columbus Energy sporadyczne). Dodatkowo Columbus
Energy jako pierwsza firma na rynku polskim oferuje wydtuzong do 15 lat gwarancje produktowa,
oferujgc dodatkowy produkt p.n. ,Gwarancja Totalna” nieodptatng w segmencie
gospodarstw domowych | odptatng w segmencie klienta biznesowego.

GWARAMNCIA TOTALMNA

W ramach ustug posprzedazowych Columbus Energy oferuje takze ustugi serwisu,
konserwacji i naprawy urzadzen i instalacji w zakresie nie objetym rekojmia i gwarancja, przy
czym warunki i ceny takich ustug sg ustalane indywidualnie kazdorazowo przed przyjeciem
zlecenia. Ustugi te nie maja istotnego znaczenia dla dziatalnosci Grupy.

W roku 2018 Columbus Energy wprowadzit do oferty mozliwos¢ nabywania instalacji
fotowoltaicznych z opcjg zwrotu w razie braku satysfakgcji klienta p.n. ,Testuj przez rok!”. Ustuga
ta jest obostrzona szeregiem uwarunkowan, ktore musza zostac spetnione, aby klient mogt
zwrocic¢ instalacje. W 2018 r. oferta Columbus Energy zostata uzupetniona o urzadzenia marki
Viessmann (pompy ciepta i inne).

W roku 2018 Columbus Energy zmienita proporcje finansowania instalacji klientom, tj. udzielanie
finansowania odbywa sie w 95% przez banki i firmy leasingowe oraz za gotéwke klientéw.

Columbus Energy prowadzi dziatalnos¢ na rynku polskim, na terenie catego kraju. na date tego
dokumentu wiekszos$¢ sprzedazy instalacji fotowoltaicznych ma miejsce na terenie catej Polski.
Columbus Energy prowadzi prace nad intensyfikacja sprzedazy w innych regionach kraju.
Ponizsza grafika obrazuje przyblizone lokalizacje instalacji wykonanych przez Columbus
Energy .
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Modele sprzedazy instalacji fotowoltaicznych

W dziatalnosci Columbus Energy wyrdzni¢c mozna trzy zasadnicze modele sprzedazy instalacii:
1. model sprzedazy za gotowke,
2. model sprzedazy wraz z finansowaniem bankowym/leasingowym,

Columbus Energy wskazuje na istotna role wspdtpracy z bankami, finansujgcymi klientom Grupy
zZnaczng czes¢ kosztéw nabywania instalacji fotowoltaicznych. Udziat ten rosnie w czasie.

Sprzedaz gotéwkowa

Sprzedaz instalacji fotowoltaicznych przez Columbus Energy odbywa sie rowniez na zasadzie
bezposredniego nabycia instalacji przez klienta (za gotéwke). Umowy zawierane sg wedtug
wzorca, Columbus Energy dopuszcza odstepstwa od wzorca w zaleznosci od warunkdw
ptatnosci, wartosci inwestycji itp.

Sprzedaz gotowkowa do klientéw indywidualnych stanowi znaczacy poziom sprzedazy
catkowitej. Jest to sytuacja bardzo pozytywna z punktu widzenia przeptywow finansowych
Columbus Energy, poniewaz zaptata, a tym samym cykl rotacji srodkéw finansowych nastepuje
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szybciej niz w produkcie abonamentowym. Columbus Energy sukcesywnie poprawia udziat
sprzedazy gotéwkowej poprzez modyfikowanie oferty produktowej oraz ulepszanie systemu
sprzedazy. Rosngcy w dziatalnosci Columbus Energy segment sprzedazy biznesowej (B2B) z
punktu widzenia przeptywéw finansowych funkcjonuje na zasadach tozsamych ze sprzedazg
gotowkowa. Klient biznesowy decyduje sie na zakup za gotowke lub w leasingu/kredytu
udzielanego przez zewnetrzne instytucje finansowe. Columbus Energy nie kredytuje klientow
biznesowych we wtasnym zakresie, natomiast koordynuje proces pozyskania przez klientéw
finansowania, dzieki czemu skroceniu ulega czas realizacji catosci przedsiewziecia i optymalizacja
przeptywow finansowych.

Wzrost udziatu sprzedazy biznesowej w strukturze przychoddéw ma pozytywny wptyw zaréwno
na wynik jak i ptynnos¢ firmy.

Kanaty sprzedazy, zasieg terytorialny sieci sprzedazy

Podstawowymi kanatami sprzedazy produktéw Grupy sa: i) sie¢ regionalnych przedstawicieli
handlowych (oddziatéw handlowych), ii) sie¢ partneréw i agentow, iii) kontakt klientéw poprzez
kanaty telekomunikacyjne (internet, e-mail, social media, telefon), gdzie pierwszy przekaz
marketingowy realizowany jest przez Columbus Energy poprzez powyzsze kanaty, a nastepnie
kontakt jest przekierowywany do witasciwej jednostki sieci sprzedazowej Columbus Energy (do
przedstawiciela handlowego lub agenta). Columbus Energy posiada rowniez umowy zawierane z
podmiotami sprzedajacymi rozwigzania odnawialnych zrodet energii dla gospodarstw domowych,
mogacymi kierowa¢ do Columbus Energy (za wynagrodzeniem) klientéw zainteresowanych
nabywaniem instalacji.

Przedstawiciele handlowi, agenci i partnerzy wystepuja wobec klientow jako doradcy
energetyczni. Posiadajg kwalifikacje do Swiadczenia ustug doradztwa przedsprzedazowego, w
szczegdlnosci takich jak ocena celowosci inwestycji w instalacje odnawialnych Zrédet energii,
optymalnej konfiguracji instalacji na poszczegdlnych obiektach. Na koniec grudnia 2018 roku
osiemdziesieciu doradcow energetycznych zwigzanych statg umowa o wspodtpracy z Columbus
Energy oraz 30 agentdw dziatajacych w zorganizowanej sieci sprzedazy agencyjnej pracuje na
terenie catej Polski.

W 2019 roku Columbus Energy zamierza rozbudowywac sie¢ doradcéw energetycznych.
Columbus Energy stosuje wobec doradcow system bonuséw motywujgcy do maksymalizacji
sprzedazy. Na poziomie organizacji Spotki za prace doradcow energetycznych odpowiadajg
managerowie sprzedazy, zarzadzajacymi dedykowanymi im zespotami. Kontakty sprzedazowe
pozyskiwane sg za posrednictwem firmy zewnetrznej oraz pochodza z marketingu wtasnego
(gtownie internetowego), ankiet zewnetrznych, polecen i rekomendacji klientéw i pracownikow
Grupy innych niz doradcy energetyczni. W procesie sprzedazy uczestniczy ponadto Dziat
Wsparcia Sprzedazy, ktéory odpowiada za kontakty z klientami, umawianie spotkan
konsultacyjnych i ofertowych, oraz Dziat Techniczny, ktory zajmuje sie ofertowaniem.

Funkcjonowanie Grupy w modelu biznesowym
Produkty abonamentowe, w tym ,Abonament na Stonce” wdrozone zostaty w konfiguracji, gdzie

obok Columbus Energy , realizujgcego ustugi doradcze, projektowe, sprzedaz, dostawe, montaz,
rozruch oraz serwis, konserwacje i remonty instalacji, wystepuje Columbus Energy Finanse Sp. z
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0.0., zapewniajaca i koordynujaca wobec klienta udzielenie mu finansowania. Uzasadnieniem dla
wydzielenia tej dziatalnosci do spoétki zaleznej byto: i) odseparowanie od Columbus Energy ryzyka
kredytowego zwigzanego z udzielaniem finansowania, ii) zachowanie transparentnosci w $wietle
przepisow podatkowych.

Finansowanie pozyskiwane jest przez Columbus Energy , co skutkuje potrzebg transferu
finansowania od Columbus Energy do Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.. Transfer takiego
finansowania dokonywany jest w formule pozyczek, udzielanych przez Columbus Energy
Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0.. Spotki prowadzg wspodlnie baze danych klientow i
kontraktow.

Finansowanie dziatalnosci

Columbus Energy zaspokaja potrzeby finansowe poprzez: i) realizowanie kolejnych emisji akgji, ii)

v) reinwestycje strumieni gotowki generowanych w toku dziatalnos$ci Columbus Energy i Grupy.
Akcje

W dniu 8 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/05/2018 w
sprawie scalenia akgji i zmiany Statutu Spotki oraz w dniu 28 wrzesnia 2018 roku zostat dokonany
wpis scalenia akcji Spotki przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do rejestru przedsiebiorcow, wskutek czego zmianie
ulegta wartos¢ nominalna akgji Spotki na 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewie¢ groszy) w
miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,27 zt (dwadziescia siedem
groszy) oraz zmniejszeniu ulegta proporcjonalnie ogdlna liczba akcji Spétki wszystkich serii z liczby
283 359 139 (dwiescie osiemdziesigt trzy miliony trzysta pieédziesigt dziewiel tysiecy sto
trzydziesci dziewie¢) do liczby 40 479 877 (czterdzie$ci miliondw czterysta siedemdziesiat
dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akgji (scalenie akcji). Scalenie
akgji nastgpito w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akgji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci
nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostato wymienionych na 1 (jedng) akcje
zwykta na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewiec¢
groszy).

Obecnie 2 143 200 akgji serii Al jest dopuszczonych do obrotu na rynku akcji NewConnect, a
38 336 677 akgji serii Al jest zdematerializowanych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych i sg w trakcie procesu dopuszczenia do obrotu na rynek akcji

NewConnect.
INWESTUJ
D ",’ ODDYCHAJ
OCHRAMIAJ
Obligacje

Columbus Energy pozyskuje rowniez finansowanie w drodze emisji obligacji. Plasowanie obligacji
odbywa sie w drodze oferty niepublicznej lub w drodze oferty publicznej (w tym drugim
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przypadku Columbus Energy podaje do publicznej wiadomosci memoranda inwestycyjne). Emisje
obligacji A-E zabezpieczane sg poprzez poddanie sie przez Columbus Energy egzekucji z aktu
notarialnego.

Dodatkowo emisje obligacji A-D zabezpieczone s3 poprzez ustanawianie zastawéw na
wierzytelnosciach istniejgcych i przysztych, posiadanych przez Grupe w stosunku do klientdow,
ktérzy skorzystali z finansowania abonamentowego w ramach produktu ,Abonament na Stonce”.
Obligacje serii A-D sa wprowadzone do obrotu na ASO Catalyst. W lutym 2019 roku Spoétka
wyemitowata obligacje serii E w ofercie prywatnej. Na dzien 21 marca 2019 roku Obligacje serii
A Columbus Energy zostaty terminowo wykupione i spdtka zamierza pozostate serie B, C i D
wykupi¢ w 2019 roku terminowo.

Kredyty i inne produkty bankowe

Spotka korzysta z kredytowania bankowego oraz innych produktow bankowych, wspierajgcych
ptynnos¢ finansowg Columbus Energy. Aktualnie Columbus Energy korzysta z czterech
kredytow: obrotowych, odnawialnych i linii wielocelowych, nominowanych w ztotych, o zmiennej
stopie procentowej opartej o WIBOR i marze banku, gdzie taczna maksymalna kwota kredytow
siega 11,3 min PLN. Postanowienia umoéw nie odbiegajg od postanowiern powszechnie
stosowanych przez banki w tego typu umowach. [DZ4

Columbus Energy ma mozliwos¢, na podstawie zawarte] umowy, dyskontowac w banku
wierzytelno$ci w stosunku do klientow (w tym nabywcoéw produktéw abonamentowych).
Dyskonto polega na przelewaniu na bank okreslonych wierzytelnosci, ktére bank nabywa za
zaptatg wartosci wierzytelnosci pomniejszonych o uzgodnione dyskonto. Postanowienia umowy
nie odbiegaja od postanowien powszechnie stosowanych przez banki w tego typu umowach.

Inne finansowanie dtuzne

Columbus Energy stosuje rowniez inne instrumenty finansowania dtuznego - pozyczki pieniezne.
Na Aktualnie taczna wartosc¢ pozyczek zaciagnietych przez Columbus Energy wynosi 4,41 min
PLN, zabezpieczenia pozyczek stanowiag weksle wtasne in blanco z deklaracjami wekslowymi lub
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji a aktu notarialnego.

4.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci spétek Grupy Kapitatowej

W ocenie Jednostki Dominujacej sezonowos¢ nie wystepuje w istotnym stopniu. Ponadto
dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej jest ustugowa, zrdéznicowana jedynie co do grupy
docelowej klienta.

5. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Grupa Kapitatowa

Ryzyka i zagrozenia

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ | GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM SPOkKI
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Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazdwka co doich
istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wptywu na dziatalnosc, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Jednostki Dominujgce;j.

W Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Model biznesowy Grupy moze okazac sie nieskuteczny

Podstawowym zatozeniem modelu biznesowego Grupy jest rozwijanie sprzedazy rozwigzan
odnawialnych Zrdodet energii i ustug podnoszacych efektywnos¢ energetyczng obiektow
budowlanych tj. termomodernizacja, w wiekszosci przypadkéw w potgczeniu z udostepnianiem
finansowania nabywania tych rozwigzan. Skuteczna realizacja powyzszego modelu uzalezniona
jest z jednej strony od zapewniania klientom Grupy dostepu do wysokiej jakosci ustug i
materiatéw tj.: instalacje fotowoltaiczne, zapewniania odpowiedniej jakosci oferowanych
materiatéw i ustug montazowych i budowlano-montazowych, zas$ z drugiej strony dostepu do
atrakcyjnych instrumentéw finansowania inwestycji realizowanych na rzecz klientéw. Powyzsze
wymaga od Grupy posiadania i wzmacniania roznorodnych kompetencji, niezbednych do
formatowania kompleksowych produktéw i zarzadzania nimi. Model rozwoju Grupy zaktada
wzrost wolumenu obstugiwanych transakgji, co podwyzsza poziom ogolnego ryzyka dziatalnosci
i wymaga multiplikowania kompetencji. Jednostka Dominujaca wskazuje réwniez, ze sukces jego
modelu biznesowego jest uzalezniony od utrzymywania sie korzystnych relacji: cen
konwencjonalnej energii elektrycznej i cieplnej, kosztéw pienigdza (wptywajacych na ponoszony
przez Klientéw koszt obstugi pozyczek), dochodéw gospodarstw domowych, cen materiatow
montazowych i budowlanych. Skutecznos¢ modelu biznesowego Jednostki Dominujacej jest
takze czesciowo uzalezniona od czynnikow polityki rzadowej i samorzadowej odnosnie
dotacyjnego wspierania energetyki odnawialnej. Dtugotrwate zaktdcenie korzystnych relacji
powyzszych czynnikdw moze powodowac istotne obnizenie przychodéw i rentownosci
dziatalnosci Grupy.

Jednostka Dominujgca moze nie osiggnac celdw strategicznych

Spotka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" w
dniu 30 maja 2016 r. Nastepnie przedmiotowa strategia zostata zaktualizowana w dniu 31
grudnia 2016 r. W dniu 25 pazdziernika 2017 r. Jednostka Dominujaca odwotata prognozy
finansowe zawarte w ww. strategii, jednakze kierunki i plany rozwoju Spotki wskazane w tejze
strategii pozostaja aktualne. Jednostka Dominujgca przygotowata strategie rozwoju w oparciu o
dotychczasowe doswiadczenia zgromadzone w branzy fotowoltaiki. Kluczowym zatozeniem
strategii jest, ze Spotka niezaleznie od rzadowych i samorzadowych programéw dotacyjnych
moze generowac stabilne zyski z biezacej sprzedazy rozwigzan energetycznych. Realizacja
strategii jest uzalezniona od trafnosci przyjetych zatozen, dotyczacych skutecznosci modelu
biznesowego, efektywnosci Grupy, jak i dotyczacych otoczenia rynkowego Jednostki
Dominujgcej, warunkow makroekonomicznych. Spétka na biezagco monitoruje strategie poprzez
porownanie kluczowych parametrow finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do
zatozen prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym Spotki. Istnieje ryzyko, ze
zatozenia, na jakich oparto strategie okaza sie nietrafne, a Spdtka nie osiggnie zamierzonych
poziomow rozwoju. Wystapienie takich zjawisk bedzie powodowac koniecznosc¢ rewizji strategii
rozwoiju.

\" Columbus Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ColumbusEnergy 222018 rok.




Jednostka Dominujgca moze napotkac trudnosci zwiazane z pozyskaniem finansowania

Prowadzona przez Jednostke Dominujgcg gtowna dziatalnos¢ tj. sprzedaz i montaz instalacji
fotowoltaicznych zaktada czesciowe finansowanie Klientéw pozyczkami zacigganymi u Jednostki
Dominujacej. Spotka prowadzi roznorakie dziatania majace na celu utrzymanie i wzrost zdolnosci
finansowania kolejnych kontraktéw z klientami. Jednostka Dominujgca podjeta wspotprace z
bankami oraz w zakresie posrednictwa finansowego i leasingowego, a takze przeprowadzit z
powodzeniem pie¢ emisji obligacji (z ktérych jedna zostata juz wykupiona). Jednostka Dominujaca
stosujgc powyzej opisane zroznicowane instrumentarium finansowe finansowania zewnetrznego,
ma zamiar elastycznie reagowac na zmieniajace sie finansowe uwarunkowania dziatalnosci Grupy
i otoczenia rynkowego. Istnieje jednak ryzyko, ze dziatania te nie bedg wystarczajgco skuteczne,
tj. w szczegdlnosci, ze opisana powyzej wspotpraca z partnerami finansowymi nie zostanie
przedtuzona, a Grupa nie nawiagze wspotpracy z innymi partnerami, wskutek czego Grupa nie
uzyska lub nie utrzyma oczekiwanego poziomu finansowania. Niedostateczny poziom
finansowania moze spowodowac spowolnienie wzrostu liczby obstugiwanych kontraktéw, a tym
samym spadek dynamiki przychodéw i rentownosci.

Spétka moze napotkaé trudnosci zwigzane z zadtuzeniem Spétki oraz obstugg zadtuzenia i
ustanowionych zabezpieczen

Jednostka Dominujaca wskazuje, ze finansowanie kontraktow zawieranych z klientami zdobywa
czesciowo w ramach korzystania z instrumentow dtuznych. Stan zadtuzenia Jednostki
Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest uznany przez Spotke za
ryzykowny czy nadmierny. Niemniej, zwtaszcza w przypadku dalszego korzystania przez spofki
Grupy z finansowania dtuznego, lub w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej
spotek, zadtuzenie oraz jego obstuga (w tym wyptata kuponu, wykup obligacji) moze okazac sie
czynnikiem znaczaco obcigzajacym ptynnosc i/lub zdolnosc¢ kredytowa tych spotek, a tym samym
niekorzystnie wptyna¢ na ich dziatalnos¢. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Jednostka Dominujgca nie odnotowuje powyzszych ryzyk jako aktualnie obcigzajacych
dziatalnos¢ Grupy, jednak nie moze wykluczy¢ ich wystapienia w przysztosci.

Spdétki Grupy moga notowad ryzyka pochodne od niewywigzywania sie klientéw ze zobowigzan, w
tym z tytutu pozyczek

Istnieje ryzyko, ze klienci Jednostki Dominujacej, ktérzy skorzystali z udzielanego przez Columbus
Energy Finanse Sp. z 0.0. finansowania nabycia instalacji oferowanych przez Spotke nie beda
nalezycie wywigzywac sie ze zobowiazan do sptaty pozyczek. W sytuacji, gdy klienci nie beda
sptacac rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Jednostki
Dominujacej. W celu ograniczania powyzszego ryzyka Jednostka Dominujaca stosuje
szczegdtowa procedure badania zdolnosci kredytowej klientow, na wzor instytucji bankowych.
Dodatkowo podjat wspotprace z bankami, w ramach ktérej czesc¢ klientéw otrzymuje kredyt
bezposrednio w jednej z tych instytucji. Wspotpraca w tym zakresie moze jednak nie byc
kontynuowana i/lub rozwijana w wymiarze odpowiadajagcym potrzebom Grupy, co mogtoby
powodowac zwiekszone obcigzenie Grupy niesptacanymi naleznosciami i pogorszenie ptynnosci
finansowej spotek Grupy. Jednostka Dominujgca wskazuje ponadto, ze w razie koniecznosci
dochodzenia od klientow roszczen wynikajacych z udzielanych pozyczek, spétki Grupy, a
zwtaszcza Columbus Energy Finanse Sp. z o.0., bytyby obcigzone organizacyjnie i finansowo
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czynnosciami i kosztami prowadzenia takiego sporu, zas z uwagi na mozliwe przewlekfosci i
ryzyka postepowan sadowych wynik prowadzenia takich sporéw w postaci doprowadzenia do
zwindykowania roszczen bytby kazdorazowo niepewny i/lub odsuniety w czasie.

Stosowane wobec klientdbw modele umdéw mogg okaza¢ sie niedopasowane do ryzyk
dtugoterminowego finansowania, uwarunkowan rynkowych lub oczekiwan klientéw, co moze
generowac trudnosci w relacjach z klientami

Istnieje ryzyko, ze stosowane wobec klientdow modele umdéw mogg okazac sie niedopasowane do
ryzyk dtugoterminowego finansowania, uwarunkowan rynkowych, uzyskanych oszczednosci lub
oczekiwan klientdw. Jednostka Dominujaca jest na etapie zdobywania doswiadczenia w zakresie
formatowania i obstugi dtugoterminowych relacji z klientami. Umowy zawierane s3 z
uwzglednieniem zmiennego oprocentowania, opartego o wskaznik WIBOR. Ryzyko obstugi
poszczegodlnych kontraktow jest ponadto dywersyfikowane w ramach wspotpracy z partnerami
uczestniczacymi w finansowaniu poszczegoélnych kontraktéw. Jednostka Dominujgca nie ma
jednakze gwarancji, ze w toku okresu obstugi danego kontraktu zmieniajgce sie uwarunkowania
ekonomiczne, prawne, kulturowe i inne. Zmiana takich uwarunkowan, niekontrolowana przez
Jednostke Dominujaca, moze powodowac trudnosci w obstudze poszczegodlnych kontraktow, a
w efekcie generowac pogorszenie obstugi kontraktow.

Jednostka Dominujgca odnotowuje ryzyko powstania potrzeby ponoszenia znaczacych naktadéw
inwestycyjnych

Zamiarem Jednostki Dominujacej jest wprowadzanie nowych produktow, ktére docelowo majg
stanowi¢ oferte kompleksowego wyposazania obiektéw budowanych w  rozwigzania
energetyczne ,pod klucz”. Wizja Jednostki Dominujacej zaktada zbudowanie firmy energetycznej
z wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja), w
obszarze tzw. Energetyki Rozproszonej. Nowe produkty takze majg by¢ w czesci oferowane z
opcjonalnym finansowaniem pozyczkowym z dtugim okresem spfaty. Istnieje wiec ryzyko, ze
Spotka wprowadzajac nowe produkty bedzie musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne. Jezeli
Spotka nie bedzie posiadata wystarczajacych srodkéw finansowych, moze to wptyna¢ na
ograniczenie mozliwosci wspierania nowych produktow i/lub pogorszenie sytuacji finansowe;j
Grupy.

Spétki Grupy sa eksponowane na ryzyko brakéw wykwalifikowanej kadry

Specyfika dziatalnosci spotek Grupy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikow w
tym managerow i inzynierdw, posiadajacych zréznicowane kompetencje, zarowno techniczne,
finansowo-ekonomiczne, sprzedazowe. Jednostka Dominujgca wskazuje na spadajgce wskazniki
bezrobocia, szczegdlnie odczuwane w zawodach technicznych. Braki kadrowe (niekontrolowane
odejécia, nieskuteczne rekrutacje) moga powodowac opdznienia w realizacji projektow, obnizenia
zdolnosci akwirowania nowych kontraktow, a nawet utrate czesci klientéw. Jako konsekwencja
powyzszych zjawisk wystepuje presja ptacowa ze strony pracownikéw. W celu ograniczenia
niekorzystnych skutkow powyzszych zjawisk Spotka podjeta na Walnym Zgromadzeniu w dniu
30 czerwca 2016 r. uchwate w sprawie ustalenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow. Zgodnie z trescig uchwaty Jednostka Dominujgca, w momencie osiggniecia
kapitalizacji na poziomie 100 000 000 zt (sto miliondw ztotych) i osiggnieciu co najmniej 70 000
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000 zt (siedemdziesigt milionow ztotych) przychodu w danym roku obrotowym, wyemituje akcje
kolejnej serii. Akcje zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete przez
adresatéw programu motywacyjnego po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji.
Program motywacyjny zostanie skierowany do pracownikéw, wspodtpracownikéw, cztonkow
Zarzadu, prokurentow Spotki, menadzerow i kierownikow sprzedazy, a takze innych oséb
majacych wptyw na rozwoj Spotki. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okreséli Rada
Nadzorcza. Jednostka Dominujaca wskazuje, ze w ramach podjecia powyzszej uchwaty nie
nastapito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w tym wraz z decyzja o emisji
warrantow subskrypcyjnych, ani tez nie okreslono zadnych parametrow takiej potencjalnej emisiji.
Przedmiotowa uchwata nie reguluje rowniez kwestii, na jaka kapitalizacje wskazuje jako na
warunek uruchamiajgcy program motywacyjny ani na jaki dzien taka kapitalizacja ma by¢ ustalana.
W ocenie Jednostki Dominujacej, dla realizacji celu programu motywacyjnego z nalezytym
uwzglednieniem interesu Spotki i jej akcjonariuszy, dla celéw ewentualnego uruchomienia
programu motywacyjnego winna byc¢ brana pod uwage kapitalizacja ustalana wedtug kursu Akgji
na rynku zorganizowanym (w tym regulowanym), przy zatozeniu, ze kapitalizacja taka bedzie
ustalona wedtug stanu w okresie umozliwiajgcym wyeliminowanie wptywu ewentualnych
epizodycznych zdarzen w zakresie ksztattowania sie kursu Akgcji. Intencjg Jednostki Dominujacej
jest, by szczegdtowe warunki programu motywacyjnego zostaty ustalone po zaistnieniu
powyzszych przestanek uruchamiajacych ten program (w zakresie kapitalizacji i przychodow),
wobec czego Rada Nadzorcza nie podejmowata dotad ustalen w zakresie tychze warunkéw.
Réwnoczesnie Jednostka Dominujgca wskazuje, ze realizacja programu motywacyjnego moze
nastapi¢ m.in. poprzez emisje akcji w ramach kapitatu docelowego.

Jednostka Dominujaca jest eksponowana na ryzyko wystgpienia wypadkdéw przy pracy

W dziatalnosci budowlano-montazowej prowadzonej przez Jednostke Dominujaca istnieje ryzyko
wystgpienia wypadkow, w tym zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. w szczegdlnosci
na dachach obiektow budowlanych, jak rdéwniez zwigzanych z montazem instalacji
fotowoltaicznych do instalacji i sieci energetycznych. Jednostka Dominujgca ocenia to ryzyko
jako bardzo mate. Instalatorzy sa wykwalifikowani i przechodza obowigzkowe szkolenia, a takze
badania wysokosciowe oraz posiadajg zabezpieczenia do pracy na wysokosci. Ryzyko porazenia
pradem jest niewielkie, poniewaz instalacja jest uruchamiana przez zaktad energetyczny dopiero
po montazu. Wybrane, potencjalnie trudne technicznie instalacje poprzedzone sg wizjg lokalng
wykwalifikowanego pracownika Spotki, ktory razem z klientem przygotowuje karte instalacji, w
ktorej doktadnie opisuje wszystkie mozliwe sytuacje, ktore odbiegajg od standardu montazowego,
0 czym instalator dowiaduje sie przed wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadaja
wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe,
drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢ montazu jest ustandaryzowana co
pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozadanego zdarzenia. Istotnym jest, ze Spdtka
jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich mozliwych zdarzen
niepozadanych, zaréwno jesli chodzi o zdrowie instalatora, jak i ewentualne szkody wyrzadzone
podczas montazu na nieruchomosci. Z doswiadczenia Spotki wynika, ze wypadki badz
niepozadane zdarzenia wystepuja bardzo rzadko.

Jednostka Dominujgca rozpoznaje ryzyko zwigzane z formatowaniem nowych ustug i produktéw,
plasowaniem ich na rynku oraz pozyskiwaniem kontraktéw na takie nowe ustugi
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Majac na uwadze zamiar Jednostki Dominujgcej wprowadzenia nowych ustug i produktow do
oferty, istnieje ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktow na sprzedaz nowych
produktow, a co za tym idzie moze zmniejszy¢ sie dochdd Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo
stworzony produkt nie bedzie dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego. Jak
wskazuja badania CBOS wsrod witascicieli domow jednorodzinnych jest duze zainteresowanie
posiadaniem wtasnych odnawialnych Zrédet energii.

Jednostka Dominujgca szacuje ponadto, ze na rynku krajowym istnieje duze zapotrzebowanie na
inwestycje termomodernizacyjne. Rownoczesnie jednak nalezy bra¢ pod uwage, ze w przysztosci
moze zmienic sie zapotrzebowanie konsumentow na produkty zwigzane z odnawialnymi Zzrédtami
energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie. Podobnie zaktada¢ mozna pozytywne trendy na
rynku termomodernizacji czego potwierdzeniem s3 dziatania organow regulacyjnych
wspierajacych efektywnos¢ energetyczng. Jednostka Dominujaca planuje wprowadzenie do
szerszej sprzedazy produktu ,termomodernizacja doméw” z finansowaniem zewnetrznym Banku
Ochrony Srodowiska S.A.. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spétka planuje
przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. W nastepnej kolejnosci
beda prowadzone szersze dziatania sprzedazowe ustugi termomodernizacji. Nie mozna
wykluczy¢ wolniejszego niz zaktadany wzrostu rynku w obszarze inwestycji wspierajgcych
efektywnosc energetyczng. Czynniki te moga wptynac na dziatalnos¢ Grupy zarowno pozytywnie
jak i negatywnie, wobec czego nalezy w szczegdlnosci uwzgledni¢ mozliwos¢ takiego
negatywnego wptywu.

Jednostka Dominujaca wskazuje na ograniczone ryzyko zwigzane ze strukturg niektérych ustug i
produktéw od oséb trzecich

Jednostka Dominujgca w  wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od
producentow pomijajac taricuch dostaw i posrednikéw. Zdaniem Jednostki Dominujacej ryzyko
uzaleznienia od dostaw niektorych ustug i produktéw od oséb trzecich jest niewielkie. Zaréwno
panele fotowoltaiczne oraz inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej)
sg dostepne na rynku lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Spotka nie jest uzalezniona od
zadnego dostawcy. Na rynku obecni s3 liczni konkurujacy ze sobga producenci, zapewniajacy
wysoka trwatosc i jakos¢ oraz petng dostepnosé komponentow.

Jednostka Dominujaca stosuje polityke sktadania zamowien z duzym wyprzedzeniem, dodatkowo
zabezpieczajaca ptynnosc realizacji produktow. Ceny komponentow pozostajg od wielu lat w
trendzie spadkowym, stopniowo stabngcym. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sg w 70 % od
kursu euro. Gtoéwne komponenty instalacji fotowoltaicznych (ok. 70 % wartosci instalacji)
pochodza od dostawcéw ze strefy Euro. Koncentracja dostaw spowodowana jest tym, ze
Jednostka Dominujaca skupia sie na dostawach od statych dostawcow, ktorych oferta odpowiada
Spotce zarowno cenowo jak i jakosciowo. Zmiana dostawcow zarowno w odniesieniu do paneli
fotowoltaicznych jak i inwerteréw oraz wszelkich elementéw instalacyjnych oraz montazowych
moze odby¢ sie w dowolnym, wybranym przez Jednostke Dominujagcg momencie. Wobec
powyzszego Jednostka Dominujaca nie jest uzalezniona od dostawcéw, zarowno w odniesieniu
do paneli fotowoltaicznych, inwerteréw czy wszelkich elementéw instalacyjnych lub
montazowych.

Konkurencja na rynku rozwigzan odnawialnych zrédet energii utrudnia dziatalno$¢ Grupy. Istnieje
ryzyko zdominowania rynku przez podmioty o silnym zapleczu kapitatowym
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Rynek rozwigzan odnawialnych zrddet energii oraz rozwigzan proenergetycznych dla odbiorcéw
detalicznych jest silnie konkurencyjny. W szczegdlnosci wiele podmiotow oferuje rozwigzania w
zakresie fotowoltaiki, przy czym dominujagcym modelem jest sprzedaz rozwigzan w oparciu o
programy dotacyjne lub za gotéwke wzglednie w systemach ratalnych oferowanych przez
instytucje bankowe. Jednostka Dominujgca wskazuje, ze nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w
przysztosci, zwtaszcza w przypadku dalszego wzrostu ceny sieciowej energii elektrycznej oraz
tanienia instalacji fotowoltaicznych, jak réwniez w przypadku pojawienia sie istotnych zachet do
montowania instalacji, aktualna badZz nowa konkurencja umocni swoja pozycje, co moze miec
negatywny wptyw na dochody Jednostki Dominujacej. Istnieje ponadto ryzyko wejscia w
segment odnawialnych Zrodet energii, na ktorym dziata Jednostka Dominujaca podmiotow
dziatajagcych na rynku energii elektrycznej o silnym zapleczu kapitatowym. Podmioty tego rodzaju
moga zainwestowac znaczace srodki finansowe i przeznaczy¢ je na najnowsze technologie czy
inwestycje w zdobycie udziatu w rynku. Konkurowanie z takimi podmiotami mogtoby sie okazac
dla Jednostki Dominujacej szczegolnie utrudnione. Jakiekolwiek niepowodzenia Jednostki
Dominujgcej w toku walki konkurencyjnej moga powodowac spowolnienie wzrostu dziatalnosci
Grupy, nieosiagniecie skali dziatalnosci przewidzianej w strategii.

Spétki Grupy ponosza ryzyko w zakresie sprzedazy instalacji fotowoltaicznych z opcjg zwrotu

Jednostka Dominujaca o ofercie réznych modeli sprzedazy instalacji proponuje w szczegdlnosci
mozliwos¢ nabywania instalacji z prawem nabywcy do odstgpienia od umowy w terminie 1 roku
od dnia jej zawarcia, za zwrotem nabywcy zaptaconej przez niego ceny. Powyzszy model
sprzedazy oferowany jest w celu umozliwienia nabywcom bezposredniej weryfikacji korzysci
ptynacych z eksploatacji instalacji. W przypadku odstapienia od umowy spoétki Grupy bedg
zmuszone do sfinansowania zwrotu ceny oraz zagospodarowania zwrdoconej instalacji, bedacej
juz towarem uzywanym. Powyzszy model sprzedazy potencjalnie moze prowadzic¢, w przypadku
kumulacji odstepowania od umoéw przez wiekszg liczbe nabywcdéw, do strat mogacych
negatywnie rzutowac na wyniki finansowe Grupy.

Spétki Grupy ponosza ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i spotek Grupy oraz zawierane transakcje podlegaja
roznorakim obcigzeniom publicznoprawnym. Obcigzenia te majg charakter podatkdw, a w obrocie
zagranicznym z krajami innymi niz panstwa Unii Europejskiej - réwniez cet i tym podobnych opftat.
Wyniki dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy sg wobec tego w duzej mierze uzaleznione od
wiasdciwe] realizacji odpowiednich przepiséw prawa publicznego (podatkowego, celnego i
podobnych), przez co Jednostka Dominujgca rozumie ponoszenie obcigzen publicznoprawnych
W najnizszym mozliwym wymiarze zgodnym =z obowigzujgcymi przepisami. Niewtasciwe
stosowanie przepisow prawa podatkowego moze wigza¢ sie z nadmiernymi obcigzeniami
fiskalnymi dziatalnosci Jednostki Dominujacej i spotek Grupy lub tez z nieplanowanymi,
dolegliwymi konsekwencjami w postaci dodatkowych obcigzen odsetkowych lub majacych
charakter sankcji administracyjnych lub karnych, jakie moga spotkac¢ Jednostke Dominujgca w
przypadku zanizania (w tym niezawinionego) wysokosci danin.

Jednostka Dominujgca musi liczy¢ sie rowniez z ucigzliwosciami zwigzanymi z procedurami
wymiaru powyzszych optat publicznoprawnych oraz kontroli przeprowadzanych przez
uprawnione organy. Dodatkowo Jednostka Dominujgca musi liczy¢ sie z ewentualnymi zmianami
w przepisach podatkowych. W szczegdlnosci dotyczy to podatku Vat, ktéry zgodnie z
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obowigzujacymi przepisami wynosi 8 % dla niektdrych kategorii instalacji fotowoltaicznych.
Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci niekorzystnie wptynac
na dalsza dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej (Grupy), sytuacje finansowa, majatkowa i
gospodarczg Jednostki Dominujgcej oraz perspektywy rozwoju Jednostki Dominujgcej poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktow, koniecznos¢ obnizania stosowanych
marz i cen, wptywac na obnizenie przychoddw oraz zysku, koniecznos¢ zmian warunkow umaow,
ograniczenie mozliwosci zamykania umow z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac
sytuacje gospodarczg Jednostki Dominujacej (Grupy). Spétka nie odnotowata w dotychczasowej
dziatalnosci wystapienia w zwigzku z powyzszym ryzykiem istotnych zdarzen negatywnie
wptywajacych na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, jednak nie wyklucza ich zaistnienia w
przysztosci.

Zmiany polityki panstwa i przepiséw bezposrednio dotyczacych dziatalnosci w zakresie
odnawialnych Zrédet energii moga negatywnie wptywac na sytuacje spétek Grupy

Jednostka Dominujaca wskazuje, ze dziatalnos¢ w branzy odnawialnych Zrodet energii
uwarunkowana jest w znacznym stopniu w sferze regulacyjnej panstwa, a tym samym od
wdrazanych takimi regulacjami instrumentow polityki panstwa, zaréwno w obszarze energetyki
jak i ochrony srodowiska. Jednostka Dominujgca zwraca uwage, ze aktualna rzadowa polityka
energetyczna ktadzie nacisk na pozyskiwanie energii ze zrédet konwencjonalnych (ze spalania
paliw kopalnych). Efektem tej polityki jest spowolnienie lub wygaszenie programow dotacyjnych
dla odbiorcow indywidualnych lub samorzadéw w zakresie finansowania nabywania instalacji
fotowoltaicznych (program Prosument). Doswiadczenie ze zmianami polityki panstwa w zakresie
odnawialnych Zrodet energii zmusza do upatrywania ryzyk niestabilnosci polityki panstwa i
przepisow implementujacych te polityke w obszarze energetyki rozproszonej, w ktorym dziata
Grupa.

Jednostka Dominujaca nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze zmiana polityki panstwa w powyzszych
obszarach doprowadzi do obnizenia lub wykluczenia efektywnosci finansowej zawierania nowych
umow z klientami lub obstugi umow dotychczas zawartych. Jedng z ustaw, ktorych ksztatt
najsilniej oddziatuje na dziatalnos¢ Grupy, jest ustawa z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych
Zzrodtach energii. Jednym z rozwigzan tej ustawy jest wprowadzenie systemu opustow (net-
metering), polegajacym na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej wprowadzonej do sieci przez
dysponenta mikroinstalacji OZE lub matej instalacji OZE. Zasada tego systemu jest m.in. to, ze
wiasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda kilowatogodzine energii przekazanej do sieci
zewnetrznej otrzymuje opust odpowiadajacy wartosci 0,8 kilowatogodziny energii. Zasada i
warunki udzielania opustow maja kluczowy wptyw na strategie Jednostki Dominujacej, gdyz
miedzy innymi dzieki wprowadzeniu tego systemu Jednostka Dominujgca stworzyta produkt
JAbonament na Storce” umozliwiajacy finansowanie zakupu z oszczednosci w zuzyciu energii z
sieci. Zmiana uwarunkowan i zasad dziatania systemu opustéw moze spowodowac spadek
efektywnoéci dziatania produktu ,Abonament na Stonce” i zadecydowac o wolumenie i wartosci
sprzedawanych produktéw.

Jednostka Dominujgca ponosi ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do
obrotu

Jednostka Dominujgca musi liczy¢ sie z ryzykiem odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo
produktéw wprowadzanych do obrotu. Regulacjg dotyczaca tego rodzaju odpowiedzialnosci sa
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przepisy art. 4491-44911 Kodeksu cywilnego, przy uwzglednieniu m.in. przepiséw ustawy z dnia
12 grudnia 2003 r. 0 ogdlnym bezpieczenstwie produktow (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz.
2047 ze zm.). Z uwagi na fakt, iz urzadzenia wprowadzane do obrotu przez Jednostke
Dominujaca produkujg energie elektryczna, istnieje ryzyko zagrozenia zycia lub zdrowia
uzytkownikow. Urzadzenia wprowadzane do obrotu moga, zwtaszcza w razie wad
konstrukcyjnych lub awarii by¢ Zréodtem porazen elektrycznych. W rezultacie powyzszych
zdarzen Jednostka Dominujgca moze zostac, w tym w drodze powddztwa sagdowego, zmuszony
do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownika lub uzytkownikow wyrobow lub tez na rzecz
spadkobiercow takich uzytkownikéw lub innych osdb. Jednostka Dominujgca musi rowniez liczyc
sie z ryzykiem pozwow zbiorowych uzytkownikéw jego wyrobow - w przypadku, kiedy
ujawnione zostatyby okolicznosci naruszenia prawnie chronionego interesu wiekszej liczby oséb.

Jednostka Dominujaca wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu (czy danej spotce Grupy)
roszczen zwigzanych z wprowadzanymi do obrotu produktami, niezaleznie od zasadnosci tychze
roszczen, bedzie sie z reguty wigza¢ z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw obrony
prawnej. Jednostka Dominujgca nie moze w szczegodlnosci zaniedbywac nawet jednostkowych
spraw o nizszej wartosci, poniewaz kazdy przegrany spor w powyzszej materii moze wywotac
narastajaca liczbe podobnych roszczen ze strony innych uzytkownikow. Jednostka Dominujaca
doktada staran, w tym poprzez utrzymanie Scistego rezimu technologicznego i certyfikowanej
jakosci produkcji, w celu minimalizacji powyzszych zagrozen. Dodatkowo jest ubezpieczony i
Scisle  monitoruje zakres gwarancyjny i wytaczenia dostawcow technologii, z ktorymi
wspotpracuje.

W dotychczasowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy zadne z powyzej opisanych
zdarzenn nie miato miejsca. Jednostka Dominujagca nie jest jednakze w stanie catkowicie
wyeliminowac powyzszych ryzyk. Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w
przysztosci niekorzystnie wptyng¢ na dalszg dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, sytuacje
finansowa, majatkowa i gospodarcza Jednostki Dominujacej oraz perspektywy rozwoju Spotki
poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktéw, konieczno$¢ obnizania
stosowanych marz i cen, wptywac¢ na obnizenie przychodow oraz zysku, koniecznos¢ zmian
warunkow umow, ograniczenie mozliwosci zamykania umow z zaktadanym zyskiem, a tym samym
pogarszac sytuacje gospodarczg Jednostki Dominujacej (Grupy).

Grupa ponosi ryzyko zwigzane z rezimem prawnym obrotu konsumenckiego

Spotki Grupy, zwtaszcza Columbus Energy Finanse Sp. z o.0., musi liczy¢ sie z ryzykiem
wynikajacym z rezimu prawnego udzielania konsumentom pozyczek na nabywanie instalacji
oferowanych przez Jednostke Dominujaca. Podstawowe regulacje w tym obszarze stanowia:
ustawa z dnia 12 maja 2011 o kredycie konsumenckim (Dz.U. z 2016 r. poz. 1528 z p.zm.), ustawa
z dnia 30 maja 2014 o prawach konsumenta (Dz.U. z 2017 r. poz. 683 z p.zm.), kodeks cywilny.
Obowigzujace przepisy naktadaja na spotki Grupy obowigzek doktadania szczegélnych staran w
zakresie zawierania umow  z  konsumentami  oraz udzielania im pozyczek (kredytu
konsumenckiego). Spotki Grupy maja obowiazek dostarczania klientom okreslonych informacji o
sprzedawanych ustugach i produktach, zgodnego z prawem formatowania umow konsumenckich
(zwtaszcza umow pozyczek), stosowania zgodnych z prawem wzorcoéw umownych. Legalnosc¢
dziatalnosci Grupy w powyzszym obszarze pozostaje pod nadzorem UOKIK. W rezultacie
powyzszych uwarunkowan Jednostki Dominujacej musi liczy¢ sie z ryzykiem kwestionowania
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legalnosci  dziatalnosci Grupy. Ewentualne niepowodzenia spotek Grupy w  sporach z
konsumentami moga skutkowac ustalaniem okreslonych postanowien umow jako niewaznych
czy nieskutecznych wobec klientow, a w konsekwencji moga utrudnia¢ lub uniemozliwiac
osigganie celéw gospodarczych takich umow, lub generowac roszczenia majgtkowe klientow.
Jednostka Dominujaca musi rowniez liczy¢ sie z ryzykiem pozwow zbiorowych uzytkownikdw
jego wyrobow - w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby okolicznosci naruszenia prawnie
chronionego interesu wiekszej liczby osob.

Jednostka Dominujgca wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu (czy danej spétce Grupy)
roszczen zwigzanych z obrotem konsumenckim, niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen,
bedzie sie z reguty wigzac z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztow obrony prawne;.
Jednostka Dominujaca nie moze w szczegdlnosci zaniedbywac nawet jednostkowych spraw o
nizszej wartosci, poniewaz kazdy przegrany spor w powyzszej materii moze wywotac narastajaca
liczbe podobnych roszczer ze strony innych konsumentow. W dotychczasowej dziatalnosci
Jednostki Dominujacej i Grupy zadne z powyzej opisanych zdarzen nie miato miejsca, w tym
Jednostka Dominujaca wskazuje, ze stosowane przez niego wzorce umowne byty przedmiotem
czynnosci sprawdzajacych UOKIK, wskutek ktorych nie zostato wszczete dalsze postepowanie.
Jednostka Dominujaca nie jest jednakze w stanie catkowicie wyeliminowac powyzszych ryzyk.
Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci niekorzystnie wptynac
na dalszg dziatalnos¢ Jednostka Dominujaca, sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarczg
Jednostki Dominujgcej oraz perspektywy rozwoju Spoétki poprzez ograniczenie mozliwosci
zdobywania nowych kontraktéw, koniecznosc¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac na
obnizenie przychodow oraz zysku, koniecznos¢ zmian warunkédw umaow, ograniczenie mozliwosci
zamykania umow z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Jednostki
Dominujacej (Grupy).

Spétki Grupy moga doznaé ograniczen rozwoju lub poniesé szkody w zwigzku wystapieniem
zdarzen nieprzewidywalnych

Jednostka Dominujaca wskazuje, iz prezentowana w niniejszym sprawozdaniu lista ryzyk nie jest
i nie moze stanowi¢ zamknietego katalogu ryzyk wystepujacych w jego dziatalnosci. W ocenie
Jednostki Dominujacej nie jest on w stanie przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstajg w toku
jego dziatalnosci. Jednostka Dominujgca jest narazona na skutki wystgpienia licznych zdarzen,
ktorych wystapienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktorych nie jest w stanie nalezycie
oszacowac prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Jednostka Dominujaca nie jest w stanie
zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystapienia wszystkich takich zdarzen.
Woystapienie takich nieprzewidywanych zdarzen, zwfaszcza kumulacja w jednym czasie
nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach dla spétek Grupy, moze powodowac istotne
zaktocenia dziatalnosci spotek Grupy i/lub pogorszenie finansowych wynikéw tej dziatalnosci
poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany wzrost kosztow, utrate okreslonych sktadnikow
mienia. Jednostka Dominujaca wskazuje, ze w dotychczasowej dziatalnosci nie zaistniaty istotne
zdarzenia opisane w ninigjszym czynniku ryzyka, jednak wystapienie takich zdarzen nie jest
wykluczone w przysztosci.

W Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

Sytuacja makroekonomiczna ma istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
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Rozwoj Grupy uzalezniony jest od sytuacji makroekonomicznej, w tym tempa wzrostu PKB,
wzrostu ptac realnych, wzrostu konsumpcji, wzrostu wydatkow gospodarstw domowych
(zwtaszcza nie bedacych produktami pierwszej potrzeby), w szczegdlnosci na rynku krajowym.
Do czynnikow istotnie oddziatywujgcych na warunki prowadzenia dziatalnosci Grupy zaliczy¢
mozna miedzy innymi, inflacje, poziom stép procentowych, podaz pienigdza i kredytu na rynku,
poziom i zmiany PKB, kondycje finansowa gospodarstw domowych, stope bezrobocia.
Negatywne zmiany czynnikdow makroekonomicznych mogg utrudni¢ dziatalnos¢ Grupy i obnizyc
jej efektywnosc.

Spotki Grupy podlegaja wptywom koniunktury gospodarczej, uzaleznienie to dotyczy zwtaszcza
kosztow nosnikdw energii, w tym sieciowej energii elektrycznej. Sytuacja makroekonomiczna w
Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, przede wszystkim na wyniki finansowe
Spotki. Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom podstawowych
stép procentowych, czy tez sytuacja finansowa konsumentéw oraz ich nastroje zakupowe i
inwestycyjne mogg wptyna¢ na pogorszenie lub poprawe wynikow finansowych Jednostki
Dominujacej. Istnieje ryzyko, ze powyzsze pozytywne prognozy nie ziszcza sie. Pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej Polski moze skutkowac negatywnymi dla Grupy zmianami na
rynkach débr konsumpcyjnych. Istnieje ryzyko, ze takie zmiany wptyna negatywnie na skale
dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz osiggane przez Jednostke Dominujgca wyniki
finansowe.

Spdétki Grupy sa eksponowane na ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wptyw na prowadzong przez spotki Grupy dziatalnosé. Zmiany obecnie
obowigzujacych przepiséw lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac¢ btedna ich
interpretacjg lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepisow krajowych jezeli
nie sg spojne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepisow prawnych moga zmusic
spotki Grupy do modyfikacji oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkow spotek Grupy. Jedna z najbardziej niestabilnych gatezi
prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spojnej
wyktadni. Moga pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a
takze kolizje miedzy interpretacja przyjeta przez spétki Grupy, a interpretacjg wskazang przez
organy administracji skarbowej. Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych sytuacji moze
spowodowac zmniejszenie dochoddw Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez
organy administracji skarbowej. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Jednostka
Dominujgca na biezaco stara sie monitorowac zmiany przepisow prawnych, ktére dotycza
prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji

W zwigzku z obecnie obowigzujagcymi regulacjiami prawnymi, Jednostka Dominujgca nie musi
posiada¢ koncesji na prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalagji
fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o odnawialnych zZrdédtach energii, podijecie i
wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z
odnawialnych Zrodet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach okreslonych w
ustawie - Prawo energetyczne, z wytaczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w
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mikroinstalacji; (i) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytacznie z bioptyndw.
Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego zrodta energii o facznej mocy do 40 kW.
Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba ze
wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane).

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrédet energii

W ocenie Jednostki Dominujacej w najblizszych latach nalezy sie spodziewac rosngcego popytu
na produkty dajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej
jednak istnieje ryzyko, ze popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrodet energii spadnie.
Potencjalny spadek cen za energie elektryczng z sieci, decyzje URE dotyczace wysokosci stawek
zmiennych w taryfach dostawcow energii  elektrycznej, ewentualny istotny spadek
zapotrzebowania uzytkownikow na energie elektryczng lub pojawienie sie innych sposobdw
poprawy efektywnosci energetycznej gospodarstw domowych moze powodowacé zmniejszenie
zainteresowania nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji
lub dofinansowania uniemozliwi klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majac
to na uwadze Spotka wprowadzita system ratalny w formie abonamentu, tak aby kazdy miat
mozliwosc¢ skorzystania z odnawialnych Zzrédet energii jednoczesnie nie bedac uzaleznionym od
dotacji.

Wahania kursu walut mogg w istotny negatywny sposéb wptynaé na wyniki finansowe Jednostki
Dominujacej

Spotki Grupy realizuja przychody w ztotych (PLN). Rownoczeénie znaczna czes$¢ urzadzen i
materiatéw instalacyjnych uzywanych w instalacjach montowanych u klientéw pochodzi z
importu. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sg w 70 % od kursu Euro. Jednostka Dominujaca nie
moze wykluczy¢ ryzyka nastapienia znacznego, w tym nagtego wzrostu kursow walut obcych.
Jednostka Dominujaca wskazuje, ze takich zmian, w szczegolnosci gdyby wystapity w krotkim
okresie, spotki Grupy moga nie zdotac¢ zrownowazy¢ wzrostem cen sprzedawanych instalacji.
Rownoczesnie nagte skoki kursow euro i innych walut, z ktérych krajami polska prowadzi wieksza
wymiane gospodarcza, w ocenie Jednostki Dominujgcej skutkowatyby wzrostem inflacji na rynku
krajowym, co dodatkowo zmieniatoby warunki zawierania nowych i obstugi dotychczasowych
kontraktéw. Jednostka Dominujaca wskazuje jednakze, ze wszystkie ryzyka, a takze efektywnosc
zawierania i obstugi kontraktow spotek Grupy sa skalkulowane do poziomu kursu 1 euro < 5,5 zt.
W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa nie ponosita istotnych strat ze wzgledu na zmiany
kursowe.

Nieprzewidziane czynniki otoczenia Grupy moga miec istotny niekorzystny wptyw na jej dziatalnos¢

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub terroru moga prowadzi¢ do lokalnych, krajowych
lub ponad krajowych niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co miatoby negatywny wptyw na uwarunkowania dziatalnosci spotek Grupy.
Jednostka Dominujgca wskazuje na niestabilng sytuacje miedzynarodowa, grozbe powstawania
lub eskalacji konfliktow zbrojnych i politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i
sankcji. Spotki Grupy nie odczuty w przesztosci istotnych trudnosci wywotanych tego typu
nieprzewidywalnymi zdarzeniami, jednak nie wykluczaja ich poniesienia w przysztosci.
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W Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartos$ciowymi
Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Jednostka Dominujgca ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A1 do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie
charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akgji
bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z 8§11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami  finansowymi: i) na wniosek emitenta, i) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, iii) jezeli emitent narusza przepisy
obowiazujace w alternatywnym systemie. Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator
Alternatywnego Systemu zawieszajac obrot instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w ppkt ii) lub iii) powyzej. Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla interesdw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytaczen przewidzianych na podstawie
przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w umowie o
animowanie zobowiazat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogdw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecert i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkow animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora ASQO. Jednoczes$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w
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przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie, instrumenty finansowe Jednostki Dominujgcej notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu rozwiazania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Akcje, ktére przestaty byc¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w
systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
jest zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujacych na  mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktorym mowa powyze,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowiagzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru
Finansowego uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu
wskazanego w § 18 ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢
dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadann Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze
zobowigzac¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdziatania z emitentem w zakresie
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wypetniania przez emitenta obowigzkow informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz
monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkow oraz biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentow finansowych
w ASO. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie 30 dni, lub w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 30 dni
od daty wypowiedzenia lub wygasniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien
by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
ASQO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres
do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w
zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu
moga skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
Alternatywnym Systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentoéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie:

- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub o o
zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
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Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu przyjetego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
moga skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

W mysl § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez emitenta zasad lub
przepisow obowigzujagcych w  alternatywnym systemie obrotu, badz w przypadku nie
wykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkdw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
NewConnect, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokoéci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdow lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
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przepisow obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowiazkow natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z
kara pieniezna natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac
50.000,00 zt. W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO,
postanowienia §17/c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO emitent jest zobowiazany wptaci¢ pienigdze z tytutu
natozonej kary pienieznej na konto wybrane] przez siebie organizacji pozytku publicznego w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktorego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazac¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Jednostki Dominujacej

Inwestorzy rozwazajacy nabycie Akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych notowanych na gietdach papierow wartosciowych jest nieprzewidywalne
zarowno w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierow wartosciowych, a tym
samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs
gietdowy Akcji dopuszczonych do obrotu moze podlegac znacznym wahaniom, spowodowanym
licznymi czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Jednostki
Dominujacej, rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kursow walut i stopy inflacji, koniunkture na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowana sytuacji
polityczno-gospodarczej na Swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach
Swiatowych.

Inwestowanie w Akcje winno uwzgledniac ryzyko wahan kursow i ograniczenia ptynnosci tych
instrumentow. Termin wprowadzenia Akcji do obrotu na ASO NewConnect nie jest na Date
Dokumentu Informacyjnego mozliwy do precyzyjnego oznaczenia, co jest Zrodtem ryzyka
przedtuzenia sie okresu przejsciowego ograniczenia ptynnosci inwestycji.

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci Akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych raportow
dotyczacych tych instrumentéw finansowych badZz rynkdéw, na ktérych dziata Jednostka
Dominujaca

Na ksztattowanie rynkowej ceny Akcji po ich dopuszczeniu do obrotu na ASO moze miec
czesciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych oraz raportéw analitycznych
dotyczacych Jednostki Dominujacej, jak i rynkow, na ktorych dziata. Publikacja takiej negatywnej
rekomendacji moze wywotac niekorzystne reakcje wsrod inwestorow, powodujac spadek popytu
na Akcje oraz spadek rynkowego kursu Akcji badZ wolumenu ich obrotu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Jednostke Dominujgca kar administracyjnych przez
KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
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Jednostka Dominujagca, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi podlega obowigzkom wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie
publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na
Jednostke Dominujacg kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie
obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych
powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14
dni od dnia:

- przydziatu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

- wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych, do przekazania
zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papierdw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru
Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkow, Komisja moze natozyc kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezna tacznie.
W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy
niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub
naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na witasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego
emitenta kare pieniezna w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiace] 2% catkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezel
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegodlnosci pod uwage:

- wage naruszenia oraz czas jego trwania;

- przyczyny naruszenia;

- sytuacje finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

- skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia,
lub podmiot, w ktdrego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustali¢;
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- straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

- gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspoétpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznosci tego naruszenia;

- uprzednie naruszenia przepisow niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez
podmiot, na ktory jest naktadana kara. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku
gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust.
1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF
moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej
straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie
wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac¢ emitentowi,
ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiegac naruszaniu tych przepiséw
w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji za
naruszenie obowigzkéw o ktorych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej.
KNF, naktadajac sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art.
31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy emitent lub
sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o
Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw
na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

5.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych przede
wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

5.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe].

5.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepowania
sgdowe toczace sie przeciwko Grupie Kapitatowej

Nie stwierdzono naruszen prawa.
6. Wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej

6.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych efektéw
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W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za | okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii D. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki od
Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 4
pazdziernika 2019 roku.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawigzaniu do raportu EBI nr 59/2017 z dnia 09.11.2017 r. poinformowat, iz w dniu 10
stycznia 2018 roku otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie VI
Wydziatu Gospodarczego - Rejestru Zastawodw postanowienie o wpisie w dniu 4 grudnia 2017 r.
w Rejestrze Zastawow pod pozycjg 2553613 zastawu na zbiorze istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Spotki jako zastawcey, wynikajgcych z uméw z tytutu realizowanej przez zastawce
ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej
instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 16.272.000,00 ztotych.

W dniu 15 stycznia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz raporty okresowe Spotki w 2018 roku beda publikowane w nastepujgcych

terminach:

W jednostkowy i skonsolidowany  raport roczny za 2017 r. - w dniu 21 marca 2018 r.,
W jednostkowy i skonsolidowany  za | kwartat 2018 r. - w dniu 13 maja 2018 r.,

W jednostkowy i skonsolidowany  za Il kwartat 2018 r. - w dniu 12 sierpnia 2018 r,,
W jednostkowy i skonsolidowany  za lll kwartat 2018 r. - w dniu 12 listopada 2018 r.

W zwigzku z dokonang publikacja raportu rocznego nie pdzniej niz 80 dni od daty zakonczenia
roku obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect" Jednostka Dominujaca jest zwolniona z publikacji raportu za IV
kwartat 2017 roku. Ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw okresowych bedg podane
do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

W dniu 20 stycznia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za
grudzien 2017 roku.

W dniu 26 stycznia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii C. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000 zt (jeden
milion dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sa w okresach
kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 1 lutego 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w zwigzku z dynamicznym rozwojem, w dniu 31 stycznia 2018 roku Jednostka
Dominujgca zawarta ze spotkg prawa handlowego (akcjonariuszem  Spotki)  umowe
krétkoterminowej pozyczki pienieznej w wysokosci 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion
ztotych 00/100), z datg sptaty pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami i kosztami umownymi) do dnia
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07.05.2018 roku. Oprocentowanie i koszty pozyczki nie odbiegaja od warunkdw rynkowych.
Umowa pozyczki jest zabezpieczona ze strony Spotki wekslem wtasnym in blanco i przelewem
wierzytelnoéci na zabezpieczenie. Srodki finansowe pochodzace z pozyczki przeznaczone beda
na sfinansowanie zakupu urzadzen i komponentoéw instalacji fotowoltaicznych na korzystnych dla
Jednostka Dominujacej warunkach.

W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za styczen
2018 roku.

W dniu 20 lutego 2018 roku spotka zalezna Jednostki Dominujacej — Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Bank”) Umowe o
wspotpracy. W ramach zawartej Umowy Bank powierzyt spotce zaleznej Jednostki Dominujacej
wykonywanie czynnosci faktycznych zwigzanych z dziatalnoscia bankowa polegajacych na
oferowaniu i przygotowywaniu umow kredytu na zakup towardw/ustug w zwigzku z
finansowaniem sprzedazy z zastosowaniem takiego kredytu na rzecz klientow Jednostki
Dominujacej. Spotka zalezna Jednostki Dominujacej bedzie dokonywac czynnosci faktycznych
polegajacych na gromadzeniu i przekazywaniu na potrzeby Banku informacji i dokumentéw
wymaganych przez bank do zawierania uméw kredytu konsumenckiego i/lub wnioskéw o kredyt
konsumencki, przygotowaniu umoéw kredytu konsumenckiego i/lub wnioskéw o kredyt
konsumencki, dbaniu o wypetnianie przez Klientow warunkéw formalnych niezbednych do
zawarcia umow kredytu konsumenckiego z Bankiem. Finansowanie sprzedazy kredytem
konsumenckim obejmowac bedzie wytgcznie towary i ustugi konsumpcyjne nalezace do grup
asortymentowych wymienionych w zatgczniku do umowy. Powierzone na podstawie powyzszej
Umowy czynnosci realizowane bedg poza lokalem przedsiebiorstwa Jednostki Dominujacej, w
rozumieniu ustawy o prawach konsumenta.

W dniu 26 lutego 2018 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate nr 128/2018 w sprawie rejestracji papieréw wartosciowych, w ktérej zarejestrowat w
depozycie papierow wartosciowych 1.090 (jeden tysigc dziewiecdziesiagt) obligacji na okaziciela
serii C spotki COLUMBUS ENERGY S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 1/07/2017 Zarzadu Spétki z dnia 10 lipca
2017 r. oraz nadat im kod PLSTIGRO0046, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do
alternatywnego systemu obrotu; Zarejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych
przedmiotowych obligacji miato nastgpi¢ w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW
dokumentdow potwierdzajgcych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu.
Jednostka Dominujaca podjeta niezwtocznie dziatania zmierzajace do wprowadzenia obligacji
serii C do alternatywnego systemu obrotu. Obligacje serii C od dnia 14 marca 2018 roku sg
notowane na Catalyst.

W dniu 27 lutego 2018 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate nr 138/2018 w sprawie rejestracji papieréw wartosciowych, w ktorej zarejestrowat w
depozycie papieréw wartosciowych 4.535 (cztery tysigce piecset trzydziesci piec) obligacji na
okaziciela serii D spotki COLUMBUS ENERGY S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 1/09/2017 Zarzadu Spdétki z dnia 18
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wrzesnia 2017 r. oraz nadat im kod PLSTIGRO0053, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji
do alternatywnego systemu obrotu; Zarejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych
przedmiotowych obligacji miato nastgpi¢ w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW
dokumentow potwierdzajgcych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu.
Jednostka Dominujaca podjeta niezwtocznie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia obligacji
serii C do alternatywnego systemu obrotu. Obligacje serii D od dnia 14 marca 2018 roku sg
notowane na Catalyst.

W dniu 1 marca 2018 roku nastagpita terminowa wyptata odsetek za IV okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii A. taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.115.000 zt. Odsetki od
Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien
01.03.2019 roku i w tym dniu Obligacje serii A zostaty juz wykupione przez Jednostke
Dominujaca.

W dniu 2 marca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate nr 176/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
obligacji na okaziciela serii C spotki COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwigzku
z § 3 ust. 1 1 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 1.090 (jeden tysigc dziewiecdziesiat)
obligacji na okaziciela serii C spotki COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 2 marca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate nr 177/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
obligacji na okaziciela serii D sp6tki COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwigzku
z § 3 ust. 1 1 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 4.535 (cztery tysigce piecset
trzydziesci pie¢) obligacji na okaziciela serii D spotki COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 8 marca 2018 roku podpisat umowe kredytu odnawialnego (dalej:
Umowa) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Kredyt jest kredytem
odnawialnym w rachunku biezagcym na kwote 1 300 000,00 PLN (stownie: jeden milion trzysta
tysiecy ztotych 00/100) i przeznaczony bedzie na finansowanie biezacej dziatalnosci Jednostki
Dominujacej wynikajacej z realizacji przez Spodtke instalacji fotowoltaicznych, w szczegdélnosci na
zakup komponentow instalacji fotowoltaicznych. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie
nie odbiega od warunkdw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania kredytu jest
07.03.2019 r. Przedmiotowa umowa umozliwita Jednostce Dominujacej zintensyfikowanie
dziatarn sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje przychodow i
powiekszenie zysku.

W dniu 12 marca 2018 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje o podjeciu w dniu 12
marca 2018 roku przez Zarzad Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr
192/2018 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu
na Catalyst obligacji na okaziciela serii C spotki Columbus Energy S.A. Zgodnie z podjeta uchwata,
okres$lono dzien 14 marca 2018 r. jako pierwszy dzien notowan 1.090 (jeden tysiac
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dziewiecdziesiat) obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysiac
ztotych) kazda, wyemitowanych przez Spétke, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem PLSTIGRO0046. Ostatnim dniem notowan w/w serii obligacji bedzie
16 lipca 2019 r. Obligacje sg notowane w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong
CLCO719.

W dniu 12 marca 2018 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje o podjeciu w dniu 12
marca 2018 roku przez Zarzad Gietdy Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr
193/2018 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu
na Catalyst obligacji na okaziciela serii D spétki Columbus Energy S.A. Zgodnie z podjetg uchwata,
okreslono dzien 14 marca 2018 r. jako pierwszy dzien notowan 4.535 (cztery tysigce piec¢set
trzydziesci pie¢) obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysigc
ztotych) kazda, wyemitowanych przez Spdétke, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem PLSTIGRO0053. Ostatnim dniem notowan w/w serii obligacji bedzie
24 wrzesnia 2019 r. Obligacje sg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrdocong
CLC1019.

W dniu 20 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za luty
2018 roku.

W dniu 21 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przekazat skonsolidowany raport roczny za 2017 rok.

W dniu 21 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przekazat jednostkowy raport roczny Spotki Columbus Energy S.A. za 2017 rok.

W dniu 29 marca 2018 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za IV okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii B. £gczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.335.000 zt. Odsetki
od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien
29.03.2019 roku.

W pierwszym kwartale 2018 roku trwat proces audytu i badania przez biegtych rewidentow
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej oraz ich przygotowanie w ramach MSR
(Miedzynarodowe  Standardy Rachunkowosci) i MSSF  (Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej).

Jednostka Dominujgca ztozyta wniosek o zmiane wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym poprzez
ujawnienie informacji o zmianie statutu spotki w zakresie § 4, § 7 ust. 7 pkt 3, § 12, § 16, § 17
ust. 1,§ 18 ust. 517, § 28 ust. 1, § 31, dokonanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 18 pazdziernika 2017 r. nie zadajgc zmiany statutu w zakresie § 6 ust. 1 statutu albowiem
sprawa w przedmiocie podwyzszenia kapitatu byta w toku. Sad Rejestrowy postanowieniem z
dnia 5 marca 2018 roku oddalit wniosek gdyz termin okreslony w art. 430 § 2 k.s.h. wydtuza sie
w przypadku, gdy zgtoszenie zmiany dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego (a to wowczas
jeszcze nie nastgpito i ten proces trwat). Uchwalenie zmian statutu przewidziane zostato w
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porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 8 maja 2018
roku.

W marcu 2018 roku strona internetowa Spotki osiggneta ponad 100 000 odston. Spoétka
osiggneta liczbe 17 000 polubien fanpage Columbus Energy na portalu spotecznosciowym
Facebook, a liczba wyswietler wideo na kanale Columbus Energy na YouTube przekroczyta liczbe
300 tysiecy.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii D. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki
od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien
4 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie na
podstawie art. 399 § 1 oraz art. 4021 i 4022 Kodeksu spotek handlowych przekazat ogtoszenie
0 zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 8 maja 2018 roku, na godzine
11:00, w Krakowie przy ulicy Josepha Conrada 20 pietro I, 31-357 Krakow.
W tresci zatacznikdw do opublikowanego raportu zawarte zostaty:
1) petny tekst ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;

) projekty uchwat objetych planowanym porzadkiem obrad;

) informacja o ogdlnej liczbie akcji i gtosow;
4) formularze petnomocnictwa;

) instrukcja do gtosowania;

) zmiany statutu.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze po rozwazeniu, na podstawie posiadanych informacji, perspektyw planowanej
oferty publicznej i emisji akcji serii G Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty nr 5/10/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 pazdziernika 2017 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii G w
drodze oferty publicznej akcji serii G z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zgody na dematerializacje akcji serii G, praw do akgcji serii G oraz zgody na
ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dotychczas wyemitowanych akcji, akcji serii G, praw
do akcji serii G oraz w sprawie zmiany statutu, podjat w dniu 6 kwietnia 2018 roku decyzje o
odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej i emisji akcji serii G. W zwiazku z powyzszym
Zarzad Spoétki zdecydowat rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Spdétki uchylenie ww.
uchwaty. Jednoczesnie Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o kontynuowaniu ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich istniejgcych akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze zostaty ztozone w Komisji Nadzoru Finansowego zmiany do prospektu
emisyjnego Spotki, w zwigzku z odstgpieniem przez Jednostke Dominujgca od przeprowadzenia
oferty publicznej i emisji akcji serii G, o czym Spdétka poinformowata raportem biezagcym ESPI nr
5/2018 w dniu 6 kwietnia 2018 roku. Procedowane byto ubieganie sie Spotki o dopuszczenie i
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wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela Columbus Energy S.A. serii A, B, C, D, E, F do obrotu
na rynku regulowanym GPW.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie,
dziatajac w oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za marzec
2018 roku.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Ill okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii C. tgczna wartosé¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000 zt (jeden
milion dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach
kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 7 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w nawiazaniu do raportu biezagcego ESPI nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018 roku,
w dniu 7 maja 2018 roku podpisat aneks do umowy pozyczki zmieniajacy termin jej catosciowej
sptaty na dzien 7 czerwca 2018 r. z powodu zwiekszenia skali zakupdw komponentéw do
instalacji fotowoltaicznych, wynikajgcego ze znaczacego wzrostu sprzedazy w ubiegtym i
biezgcym miesigcu.

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w
dniu 8 maja 2018 roku, zawierajacy tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy
kazdej uchwale réwniez liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat tychze
akcji w kapitale zaktadowym, taczng liczbe waznych gtoséw, w tym liczbe gtoséw "za", "przeciw"
i "wstrzymujacych sie". Uchwatami nr 21/05/2018 oraz 22/05/2018 z dnia 8 maja 2018 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dokonato zmian Statutu Spdtki - ponizej zestawienie dotychczas obowigzujacych oraz
uchwalonych zmian Statutu.

a) § 6 ust. 1 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:

,§6

1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 76.506.967,53 zt (stownie: siedemdziesigt szes¢
miliondw piecset szesc tysiecy dziewiecset szesc¢dziesigt siedem ztotych 53/100) ztotych
i dzieli sie na:

a) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji serii A zwyktych na okaziciela o numerach od
A00.000.001 do A10.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy)
kazda;

b) 5.002.400 (pie¢ miliondw dwa tysigce czterysta) akcji serii B zwyktych na okaziciela o
numerach od B0.000.001 do B5.002.400 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia
siedem groszy) kazda;

c) 1.000.000 (jeden milion) akgji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C0.000.001
do C1.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadzieScia siedem groszy) kazda;

d) 700.000 (siedemset tysiecy) akgji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od DO00.001
do D700.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;
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e) 253.163.446 (dwiescie piec¢dziesiagt trzy miliony sto szesédziesiat trzy tysigce czterysta
czterdziesci szes¢) akcji serii E zwyktych na okaziciela o numerach od E000.000.001 do
E253.163.446 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;

f) 13.493.293 (trzynascie milionéw czterysta dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
dziewiecdziesiat trzy) akcji serii F zwyktych na okaziciela o numerach od F 00.000.001 do
F 13.493.293 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda.”

nadano nastepujace brzmienie:

,§ 6 ust. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 76.506.967,53 zt (siedemdziesigt sze$¢ miliondw

piecset szes¢ tysiecy dziewiecset szescdziesigt siedem ztotych i pie¢dziesiat trzy grosze) i dziel

sie na 40.479.877 (czterdziedci miliondw czterysta siedemdziesigt dziewied tysiecy osiemset

siedemdziesigt siedem) akcji serii A1 zwyktych na okaziciela o numerach od A1 00.000.001

do A1 40.479.877 o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewiec groszy)

kazda.”
b) § 4 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:

,§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowa¢ do innych spoétek i organizacji
gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.

3. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.

4. Spotka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma: STIGROUP Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majatku STIGROUP Spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo
zawigzanej spotki akcyjne;.

5. Zatozycielami Spotki sa:

1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.
nadano nastepujace brzmienie:

,§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac¢ do innych spdétek i organizagji
gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.

3. Spdtka moze uczestniczy¢é we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno - prawnych.”

c) § 7 ust. 7 pkt 3) o dotychczasowym brzmieniu:

,3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.”

nadano nastepujace brzmienie:

,3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym.”

d) § 12 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:
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,§12

1.

w

Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza, z
zastrzezeniem ust.2.

Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnig
kadencje przez Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikdw
Spotki Dzielonej okresla liczbe cztonkdw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spofki
Akcyjnej. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.

Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktdra okresla
wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji.
Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego
dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Zawieszenie w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze
nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pisSmie na rece
Przewodniczacego Rady.”

nadano nastepujace brzmienie:
,812.

1.

w

Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdow, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza, z
zastrzezeniem ust.2.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla
wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu moze
nastapi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.”

e) w § 16 o dotychczasowym brzmieniu:
,§ 16

1.
2.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu cztonkdw.

Cztonkowie Rady Nadzorcze] powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscia gtosdw, z zastrzezeniem przepisdéw ponizszych,
z tym, ze sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okreéleniem funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej okreslany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki Dzielonej. Walne
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Zgromadzenie moze powotac albo odwota¢ poszczegdlinych cztonkdw pierwszej Rady
Nadzorczej, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.

3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania
trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka
Rady Nadzorczej moga by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co
najmniej 5% (piec¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatdéw pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

skresla sie § 16 ust. 3 Statutu i dokonuje sie przenumerowania kolejnych ustepdw nadajac im
brzmienie:

,§ 16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkdw.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na
okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
Cztonkdw Rady Nadzorczej.

4. Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.”

f) § 17 ust.1 o dotychczasowym brzmieniu:

,§17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczagcego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktorej funkcje cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Dzielonej.

nadano nastepujace brzmienie:

817
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.”

g) § 18 ust. 5 o dotychczasowym brzmieniu:

,5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed
proponowanym terminem posiedzenia.”

nadaje sie nastepujace brzmienie:

,5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkoéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na 7 (siedem) dni
przed proponowanym terminem posiedzenia. Tryb zwotania i sposéb podejmowania
uchwat w przypadkach nagtych okreéla Regulamin Rady Nadzorczej.”

h) w § 18 ust. 7 o dotychczasowym brzmieniu:

,/. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swoj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
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Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkoéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na
pismie w ciggu siedmiu dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone
do Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”

nadaje sie nastepujace brzmienie:

,7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajgc swoj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkoéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Oddanie gtosu
na pismie oraz przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ powinno by¢ potwierdzone na pismie przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”

i) w§ 19 ust. 2 Statutu dodaje sie pkt p) i nadaje sie mu nastepujace brzmienie:

,P) udzielanie zgody na zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5 % ogolnej liczby gtosow w Spoétce lub podmiotem powigzanym, z wyjatkiem transakcji
typowych i zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Spotki.”

i) w§28ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:
,§ 28 ust. 1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok
obrotowy.”
nadaje sie nastepujace brzmienie:
,1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spdétki za dany rok obrotowy.
Zarzad moze podjac¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.”
k) dodaje sie § 31 Statutu w brzmieniu:
,§ 31
1. Spotka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma: Stigroup Spdétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majatku Stigroup Spdétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo
zawigzanej spotki akcyjne;.
2. Zatozycielami Spotki sa:
1) tukasz Maletz,
2) Piotr Rurarz.”
Walne Zgromadzenie Spoétki nie odstapito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku obrad.
Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 8 maja 2018 roku Uchwatg nr
25/05/2018 odwotato z dniem 8 maja 2018 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta
Urbanskiego oraz powotato z dniem 8 maja 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej kadenciji
konczacej sie w 2019 r. nastepujace osoby:

W uchwatg ZWZA nr 26/05/2018 Pana Pawta Urbanskiego,

W uchwatg ZWZA nr 27/05/2018 Pana Januarego Ciszewskiego, ktéry wczesniej ztozyt

Zarzadowi rezygnacje z funkcji prokurenta Spoétki,
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W uchwatg ZWZA nr 28/05/2018 Pana Witolda Indrychowskiego.

W  zataczeniu do przedmiotowego raportu biezacego Jednostka Dominujaca przekazata
informacje, o ktérych mowa w art. 18 ustawy Kodeks Spotek Handlowych oraz § 3 ust. 1 pkt 7)
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO w zw. z § 10 pkt. 20 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.
Zyciorysy zawodowe zostaty opublikowane réwniez na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://columbusenergy.pl .

W dniu 10 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gtoséw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 8 maja 2018 roku.

W dniu 13 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. przekazat skonsolidowany i
jednostkowy raport kwartalny za okres od 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku.

W dniu 20 maja 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A., dziatajagc w oparciu o postanowienia
Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat
do publicznej wiadomosci raport miesieczny za kwiecien 2018 roku.

W dniu 1 czerwca 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za V okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii A. £gczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.115.000 zt. Odsetki
od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien
01.03.2019 roku i w tym dniu Obligacje serii A zostaty juz wykupione przez Jednostke
Dominujaca.

W dniu 7 czerwca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, iz w nawigzaniu do
raportu biezacego ESPI nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018 roku oraz raportu biezacego ESPI nr
9/2018 z dnia 7 maja 2018 roku, Jednostka Dominujgca w dniu 7 czerwca 2018 roku podpisata
aneks do umowy pozyczki zmieniajacy termin jej catosciowej sptaty na dzien 7 lipca 2018 roku z
powodu zwiekszenia skali zakupdw komponentdw do instalacji fotowoltaicznych, wynikajgcego
Ze znaczacego wzrostu sprzedazy.

W dniu 20 czerwca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajac w oparciu o postanowienia
Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat
do publicznej wiadomosci raport miesieczny za maj 2018 roku.

W dniu 29 czerwca 2018 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za V okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii B. +aczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.335.000 zt. Odsetki
od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien
29.03.2019 roku.

W drugim kwartale 2018 roku Columbus Energy S.A. kontynuowata sprzedaz oraz montaz
instalacji w ramach programu abonamentowego oraz w ptatnosci za gotéwke. Kontynuowano
takze prace w zakresie rozwoju nowych linii biznesowych: sprzedazy B2B oraz
termomodernizacji.
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Spotka wdrozyta polityke ochrony danych osobowych w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 25
maja 2018 roku Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony osob fizycznych.

Zgodnie z zasadg mysl globalnie - dziataj lokalnie, pracownicy Spodtki opracowali i przeprowadzili
akcje edukacyjng o tematyce srodowiskowej, wraz z wyjasnieniem dziatania energii stonecznej
oraz prezentacjg ekologicznych postaw w podkrakowskiej szkole podstawowej.

Na koniec czerwca 2018 roku fanpage Spotki na Facebooku odnotowat niemalze 20 000
obserwujacych, a w samym czerwcu 2018 roku liczba odston strony internetowej przekroczyta
liczbe 53 000.

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat z podmiotem z sektora
sakralnego umowe, przedmiotem ktérej jest przygotowanie dokumentacji projektowej i
wykonanie inwestycji polegajacej na modernizacji budynku seminarium poprzez zastosowanie
nowoczesnych urzadzen stuzacych do ogrzewania budynku opartych na pompie ciepta, produkgji
energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznej, wykonania termomodernizacji oraz instalacji
fotowoltaicznej stuzacej do wytwarzania energii elektrycznej - zasilania pompy ciepta, oswietlenia
i ogrzewania budynku oraz czesciowy remont instalacji elektrycznej. Wartos$¢ przedmiotowej
umowy wynosi 4 872 279,- zt (stownie: cztery miliony osiemset siedemdziesigt dwa tysigce
dwiedcie siedemdziesiat dziewie¢ ztotych) netto. Termin wykonania umowy zostat oznaczony na
dzien 30 grudnia 2018 roku.

W dniu 4 lipca 2018 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii D. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki od
Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 4
pazdziernika 2019 roku.

W dniu 6 lipca 2018 roku zostaty zakonczone procedury zwigzane z uruchomieniem kredytu
odnawialnego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Kredyt jest kredytem
odnawialnym w rachunku kredytowym na kwote maksymalnie do 4 000 000,00 PLN (stownie:
cztery miliony ztotych 00/100) i przeznaczony bedzie na finansowanie zakupéw komponentéw
do montazu instalacji fotowoltaicznych, ktérej sprzedaz realizowana bedzie w ramach umowy
ratalnej, przy czym Bank finansuje 90 % wartosci umowy, po uwzglednieniu otrzymanych
zaliczek. Kredyt jest zabezpieczony (w tym akt poddania sie przez Spotke dobrowolnej egzekucji),
a oprocentowanie nie odbiega od warunkdéw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania
kredytu jest 28 czerwca 2019 r. i moze by¢ ona przedtuzona na kolejne 12 miesiecy.
Przedmiotowa umowa umozliwia Jednostce Dominujgcej zintensyfikowanie dziatan
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje przychodow i powiekszenie
zysku.

W dniu 7 lipca 2018 roku, w nawiazaniu do raportu biezagcego ESPI nr 1/2018 z dnia 1 lutego
2018 roku oraz raportu biezgcego ESPI nr 9/2018 z dnia 7 maja 2018 roku oraz raportu
biezagcego ESPI nr 11/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, Zarzad Columbus Energy S.A.
poinformowat, ze w dniu 7 lipca 2018 roku podpisat aneks do umowy pozyczki zmieniajacy
termin jej catosciowej sptaty do dnia 31 sierpnia 2018 roku z powodu zwiekszenia skali zakupow
komponentdw do instalacji fotowoltaicznych, wynikajacego ze znaczacego wzrostu sprzedazy w
ubiegtym i biezacym miesigcu.
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W dniu 10 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. powziat informacje, iz Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat w dniu 9 lipca 2018 roku wpisu zmian Statutu Spotki zwigzanych z podjetymi w dniu 8
maja 2018 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 22/05/2018. Ponizej
dotychczasowe i zarejestrowane przez Sad Rejestrowy brzmienie zmienianych postanowien
statutu.

a) § 4 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:

'§ 4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spdtek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym.

3. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.

4. Spotka powstata w wyniku podziatu spotki pod firmg: STIGROUP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majatku STIGROUP Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjne;.

5. Zatozycielami Spotki sa:

1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.

otrzymat nastepujace brzmienie:

,§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spdtek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym.

3. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno - prawnych.”

b) § 7 ust. 7 pkt 3) o dotychczasowym brzmieniu:

,3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze

oferty
prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

,3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze

oferty
prywatnej lub publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub na rynku regulowanym.”

) § 12 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:

,812

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdélng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2.
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w

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu. Pierwszy
Zarzad pierwsze] kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnig kadencje przez
Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki Dzielonej
okresla liczbe cztonkdw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spoétki - Akcyjne;.
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.

Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla
wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego
petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Zawieszenie w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze
nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji
cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego
Rady.”

otrzymat nastepujace brzmienie:
,812.

1.

o

Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem
ust.2.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje, mogg by¢ wybierani ponownie.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla
wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie przed
uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zawieszenie w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich Cztonkow Zarzadu moze
nastapi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.”

d) w § 16 o dotychczasowym brzmieniu:
,§ 16

1.
2.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu cztonkdw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez Walne
Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem przepisow ponizszych, z tym, ze
sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji cztonkoéw Rady Nadzorczej okreslany
jest przez Zgromadzenie Wspodlnikow Spoétki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze powotad
albo odwotac poszczegdlnych cztonkdw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienic¢ im funkcje oraz
ustali¢ nowe wynagrodzenie.

Akcjonariuszowi JR HOLDING Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
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cztonkow Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania czfonka Rady
Nadzorczej moga by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(piec¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej wynosi
trzy lata. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.”

skreslono § 16 ust. 3 Statutu i po przenumerowaniu kolejnych ustepdw nadano im brzmienie:

,§ 16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkow.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani na
okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
Cztonkow Rady Nadzorczej.

4. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.”

e) § 17 ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:

,§17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktorej funkcje cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Dzielone).

otrzymat nastepujace brzmienie:

817
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.

f) § 18 ust. 5 o dotychczasowym brzmieniu:

,D. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed
proponowanym terminem posiedzenia.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

,5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed
proponowanym terminem posiedzenia. Tryb zwotania i sposdb podejmowania uchwat w
przypadkach nagtych okresla Regulamin Rady Nadzorczej.”

g) w § 18 ust. 7 o dotychczasowym brzmieniu:

,/. Cztonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc¢. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu siedmiu dni
od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

otrzymat nastepujace brzmienie:
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,/. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na
pismie oraz przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone na pismie przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

h) w § 19 ust. 2 Statutu dodano pkt p) i nadano mu nastepujace brzmienie:

,p) udzielanie zgody na zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdw w Spoétce lub podmiotem powigzanym, z wyjatkiem transakcji typowych
i zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
Spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Spotki.”

i) w§ 28 ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:

,§ 28 ust.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

,1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
Zarzad moze podja¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na zasadach okreélonych w Kodeksie spétek handlowych.”

k) dodano § 31 Statutu w brzmieniu:

,§ 31

1. Spdétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma: Stigroup Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych przez przeniesienie czesci majatku  Stigroup Spdtki  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjne;.

2. Zatozycielami Spofki sa:

1) tukasz Maletz,
2) Piotr Rurarz.”

Zarzad Jednostki Dominujace] w zataczeniu do przedmiotowego raportu biezacego przekazat

tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy powyzsze zmiany.

W dniu 20 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajac w oparciu o postanowienia
Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat
do publicznej wiadomosci raport miesieczny za czerwiec 2018 roku.

W dniu 26 lipca 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za IV okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii C. £gczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000 zt (jeden milion
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych.
Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 12 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za okres od 01.04.2018 roku do
30.06.2018 roku.
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W dniu 20 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za lipiec 2018 roku.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
poinformowat, ze w dniu 31 sierpnia 2018 roku ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF")
whniosek o zawieszenie postepowania administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Jednostki Dominujacej. Whniosek zostat ztozony z uwagi na (i) konieczne zmiany dot.
tredci prospektu, (i) planowane scalenie akcji Jednostki Dominujgcej na podstawie uchwaty nr
21/05/2018 WZ Spétki z dnia 8 maja 2018 roku, (i) zamiar doprowadzenia do dematerializacji i
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji Jednostki Dominujacej, ktdre obecnie nie
sq notowane na tym rynku, (iv) podjecie dziatan w kierunku rozpoznania mozliwosci i warunkow
wejscia do Spoétki potencjalnego inwestora, powigzanych z procesem due diligence Spotki.
Jednostka Dominujaca poinformowata réowniez, ze szacuje iz odpowiednio zmieniona wersja
prospektu emisyjnego zostanie przekazana do KNF w 2019 roku, niezwtocznie po sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za rok 2018.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
podpisat aneks do umowy pozyczki, o ktérej Jednostka Dominujgca informowata raportami
biezacymi ESPI: nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018 roku, nr 9/2018 z dnia 7 maja 2018 roku, nr
11/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, nr 14/2018 z dnia 7 lipca 2018 roku, zmieniajacy termin
jej catosciowej sptaty do dnia 31 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 wrzesnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VI okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii A. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.115.000
zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sa w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypadat
na dzien 01.03.2019 roku i w tym dniu Obligacje serii A zostaty juz wykupione przez Jednostke
Dominujaca.

W dniu 13 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawiazaniu do raportu biezacego ESPI nr 15/2018 z dnia 31 sierpnia 2018 roku poinformowat,
iz w dniu 13 wrzesnia 2018 roku otrzymat postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
7 wrzesnia 2018 roku o zawieszeniu na wniosek Spotki postepowania w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, sporzadzonego w formie
jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C, D, E i F Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, wszczete
na podstawie wniosku ztozonego w dniu 6 listopada 2017 roku, zmienionego w dniu 10 stycznia
2018 i 6 kwietnia 2018 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
podpisat aneks do umowy kredytu obrotowego, o ktorej Spdtka informowata raportem biezacym
ESPI nr 33/2017 z dnia 20 wrzesnia 2017 roku, zmieniajacy okres wykorzystania kredytu i
czestotliwos¢ sptaty kapitatu do dnia 18 pazdziernika 2018 roku.
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W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za sierpien 2018 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 21 wrzes$nia 2018 roku podpisat obustronnie umowe partnerskg o
wspotpracy z firmg VIESSMANN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we
Woroctawiu. Przedmiotem umowy jest wspodtpraca partnerska w zakresie sprzedazy, montazu,
uruchamiania i serwisowania przez COLUMBUS ENERGY S.A. urzadzen techniki grzewczej
VIESSMANN, a tym samym wprowadzeniem do oferty Jednostki Dominujgcej pomp ciepta. Na
mocy podpisanej umowy VIESSMANN Sp. z 0.0. zapewni Jednostce Dominujacej pakiet
szkolerh merytorycznych oraz niezbedne wsparcie w zakresie promowania i reklamowania
urzadzen grzewczych poprzez udostepnianie dokumentdw technicznych, katalogdw, fotografii i
innych materiatéw promocyjnych koniecznych do realizacji przedmiotowej umowy. COLUMBUS
ENERGY S.A. bedzie sprzedawac, montowa¢, uruchamia¢, serwisowac i dokonywacé napraw
gwarancyjnych urzadzen grzewczych VIESSMANN. Ponadto jako Partner, Jednostka
Dominujgca bedzie informowac klientéw VIESSMANN o petnym asortymencie produktow tej
marki, warunkach cenowych i technicznych ich zakupu oraz serwisu. Przedmiotowa umowa
obowigzuje od dnia jej zawarcia na czas nieokreslony. Zarzad Jednostki Dominujacej
poinformowat o zawarciu wskazanej umowy partnerskiej, gdyz VIESSMANN to jedna z
najwiekszych Swiatowych firm w branzy systeméw grzewczych. Jako pierwsza w Swiecie
zastosowata stal nierdzewng do produkcji kottow. Dzisiaj znajduje sie w ponad 34 krajach,
zatrudnia prawie 9600 pracownikéow. Gtéwne zakfady produkcyjne firmy VIESSMANN
mieszczg sie w Niemczech. W Polsce przedsiebiorstwo posiada 5 oddziatow we Wroctawiu,
Poznaniu, Warszawie, Mystowicach i Gdansku oraz zaktad produkcyjny w Legnicy.

Zakres i realizacja przedmiotowej umowy bedzie miata wptyw na wyniki finansowe COLUMBUS
ENERGY S.A., rozwdj sieci sprzedazy, jak réwniez promocje marki.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 21 wrzesnia 2018 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej Pana Januarego Ciszewskiego o nabyciu akcji Spotki
Columbus Energy Spotka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do
opublikowanego raportu.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2018 roku nastagpita terminowa wyptata odsetek za VI
okres odsetkowy obligacji na okaziciela serii B. tgczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi
4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dzien 29.03.2019 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2018 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 wust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Macieja
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Fersztorowskiego Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej o zbyciu akcji Spotki
Columbus Energy Spotka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik do
opublikowanego raportu.

W dniu 3 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 pazdziernika 2018 roku do Spdétki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Leszka Lenko
Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej o zbyciu akcji Spdtki Columbus Energy Spotka
Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik do opublikowanego raportu.

W dniu 3 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 pazdziernika 2018 roku do Spdétki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 wust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Macieja
Fersztorowskiego Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej o zbyciu akcji Spotki
Columbus Energy Spotka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do
opublikowanego raportu.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za IV
okres odsetkowy obligacji na okaziciela serii D. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi
4.535.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane s3 w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujgca otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu w dniu 28 wrzesnia 2018 roku wpisu
scalenia akcji Spotki na podstawie podjetej w dniu 8 maja 2018 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej uchwaty nr 21/05/2018. Na podstawie dokonanego wpisu
w KRS zmienita sie wartos¢ nominalna akcji Spétki Columbus Energy S.A. na 1,89 zt (jeden ztoty
i osiemdziesiagt dziewiec¢ groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej
0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszyta sie proporcjonalnie ogdlna liczba akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesiat trzy miliony trzysta piecdziesiat
dziewiec tysiecy sto trzydziesci dziewiec) do liczby 40 479 877 (czterdzieSci miliondw czterysta
siedemdziesigt dziewiec¢ tysiecy osiemset siedemdziesiat siedem), przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie akgji).
Wszystkie akcje zachowaty swoje dotychczasowe uprawnienia. Scalenie akgji nastgpi w stosunku
7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki o warto$ci nominalnej 0,27 zt
(dwadziescia siedem groszy) kazda zostanie wymienionych na 1 (jedna) akcje zwyktg na okaziciela
Spoétki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy). Ewentualne
niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Podmiot
wskazany przez Zarzad (,Podmiot Uzupetniajacy Akcje”), z ktérym zostata zawarta umowa, na
mocy ktorej wskazany Podmiot Uzupetniajacy Akcje przekaze nieodptatnie akcje Spétki na rzecz
akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych
niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedobordw scaleniowych otrzymania jednej akgji
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Spétki o nowej wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy).
Uprawnienia Podmiotu Uzupetniajgcego Akcje do otrzymania w zamian za posiadane przez niego
akcje, akcji o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewiec¢ groszy) kazda,
ulegng zmniejszeniu o takg liczbe tych akgji, ktéra bedzie niezbedna do catkowitego scalenia akgji
pozostatych akcjonariuszy. Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedobordow
scaleniowych w wyzej okreslony sposodb nie bedzie mozliwa, scalenie akcji moze nie dojs¢ do
skutku. Wszystkie akcje na okaziciela zostang oznaczone jako akcje serii Al. Zarzad Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie podjat dziatania majace na celu dokonanie scalenia
akcji Jednostki Dominujacej w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. oraz realizuje
procedure z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zataczeniu do
przedmiotowego raportu Spétka opublikowata jednolity tekst statutu Columbus Energy S.A. z
zarejestrowanymi zmianami.

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie poinformowat, ze w dniu 17 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie dwie
umowy: nr IGOSR.54.2018.MS i nr IGOSR.53.2018.MS z Gmina Dobra (adres: Plac Wojska
Polskiego 10, 62-730 Dobra), ktéra w ramach Projektu: "Wykorzystanie energii odnawialnej w
gminie Dobra poprzez budowe instalacji fotowoltaicznych oraz kolektoréow stonecznych" zakupita
od Jednostki Dominujgcej ustuge zaprojektowania, dostarczenia i montazu solarnych systemow
grzewczych oraz instalacji fotowoltaicznych wykorzystujgcych energie stoneczng do produkgji
energii elektrycznej. Przedmiotem zamdwienia obu umow jest realizacja zadania inwestycyjnego
polegajacego na dostawie i montazu:

W w pierwsze] umowie 90 szt. solarnych systeméw grzewczych i 128 szt. instalacji

fotowoltaicznych wykorzystujacych energie stoneczng do produkcji energii elektrycznej,

W w drugiej umowie 64 szt. solarnych systemow grzewczych i 154 szt. instalagji
fotowoltaicznych wykorzystujacych energie stoneczng do produkcji energii elektrycznej.
Termin rozpoczecia prac projektowych biegnie od dnia podpisania Umow, a termin rozpoczecia
robot budowlanych zostanie ustalony w porozumieniu z witascicielem kazdego obiektu, ktérego
roboty beda dotyczyty. Zakonczenie robdt i wykonanie catosci Przedmiotu obu Umdw ma

nastapic nie pdzniej niz w terminie do 21 grudnia 2018 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy nr IGOSR.54.2018.MS Jednostka Dominujaca otrzyma
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie catkowitej 3 583 687,55 zt (stownie: trzy miliony piecset
osiemdziesiat trzy tysigce szeécset osiemdziesiat siedem ztotych, 55/100) brutto, a za wykonanie
przedmiotu umowy nr IGOSR.53.2018.MS Jednostka Dominujaca otrzymata wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie catkowitej 3 643 824,25 zt (stownie: trzy miliony szeécéset czterdziesci trzy
tysigce osiemset dwadziescia cztery ztote, 25/100) brutto. taczna warto$¢ zawartych umow
opiewa na kwote 7 227 511,80 zt (stownie: siedem milionow dwiedcie dwadzieécia siedem
tysiecy piec¢set jedenascie ztotych, 80/100) brutto.

W dniu 20 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie poinformowat, ze w dniu 19 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie aneks do
umowy kredytu obrotowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, o
ktorej Spétka informowata raportem biezacym ESPI nr 33/2017 z dnia 20 wrzesnia 2017 roku i
EBI nr 36/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku. Kredyt jest kredytem odnawialnym na kwote
3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100), jest przeznaczony na finansowanie
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zakupu komponentéw i montazu instalacji fotowoltaicznych. Przedmiotowa umowa umozliwia
Jednostki Dominujgcej zintensyfikowanie dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie
miata pozytywny wptyw na realizacje przychoddw i wynik catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony,
a oprocentowanie nie odbiega od warunkdw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania
kredytu jest 17.10.2019 roku.

W dniu 20 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za wrzesierh 2018 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie poinformowat, ze w dniu 23 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie umowe Linii
Wielocelowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, bedaca kredytem
obrotowym nieodnawialnym na kwote 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100).
Bank udzielit Spétce kredytu w celu finansowania/refinansowania zakupu komponentow i
realizacji montazu instalacji fotowoltaicznych wynikajacych z zawartych kontraktow z JST i
klientami biznesowymi. Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢ Jednostki Dominujgcej
zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw
na realizacje przychodow i wynik catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie
odbiega od warunkow rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania kredytu jest 17.10.2019
roku.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 26 pazdziernika 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za V
okres odsetkowy obligacji na okaziciela serii C. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi
1.090.000 zt (jeden milion dziewieddziesiat tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w
okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie poinformowat, ze w dniu 29 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujaca zawarta z
osobg fizyczng umowe pozyczki pienieznej w wysokosci 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony
ztotych 00/100). Sptata pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami umownymi) ma nastgpi¢ najpdzniej
w terminie do dnia 31.12.2020 roku. Spotka zastrzegta sobie w umowie prawo do wczesniejszej
sptaty pozyczki w kazdym momencie bez dodatkowych kosztéw. Pozyczka pieniezna jest
zabezpieczona, a jej oprocentowanie nie odbiega od warunkdw rynkowych. Umowa pozyczki jest
zabezpieczona ze strony Spoétki oswiadczeniem Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 k.p.c. w formie aktu notarialnego. Pozyczkodawca ma prawo do pisemnego zadania
dokonania konwersji kwoty pozyczki na akcje nowej emisji Columbus Energy S.A. uchwalonej
przez Zarzad Spotki Columbus Energy S.A w ramach uprawnienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach okreslonego w statucie Spoétki kapitatu docelowego i po uzyskaniu
wymaganej zgody Rady Nadzorczej. Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢ Spotce
zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata znaczacy wptyw
na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

\" Columbus Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ColumbusEnergy 222018 rok.




W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezacego EBI nr 35/2018 z dnia 4
pazdziernika 2018 roku w zwigzku z planowanym scaleniem akcji Jednostki Dominujacej, w dniu
30 pazdziernika 2018 roku w zwigzku z planowanym na dzien 22 listopada 2018 roku (planowany
dzien referencyjny: 15 listopada 2018 r.) scaleniem akgji zarejestrowanych w KDPW pod kodem
PLSTIGRO0O012 w liczbie 15.002.400 o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda w stosunku 7:1, w
nastepstwie ktorego w KDPW zarejestrowanych bedzie 2.143.200 akcji o wartosci nominalnej
1,89 zt kazda, wystat do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o
zawieszenie notowan akgji Spotki na okres od 9 listopada do 22 listopada 2018 r. (wtacznie) ze
wznowieniem obrotu akcjami w dniu 23 listopada 2018 roku.

W dniu 6 listopada 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze powziat w dniu 6 listopada 2018 roku informacje, iz Zarzad Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 2 listopada 2018 r. podjat Uchwate nr 1108/2018 w
sprawie zawieszenia obrotu akcjami Jednostki Dominujacej na rynku NewConnect. Zarzad Gietdy
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. na podstawie § 11 ust. 1 pkt 1) oraz ust. 1a
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, po rozpatrzeniu wniosku spotki COLUMBUS
ENERGY S.A. o zawieszenie obrotu akcjami spotki (raport biezgcy ESPI nr 26/2018 z dnia 30
pazdziernika 2018 roku), oznaczonymi kodem "PLSTIGRO0O012", w zwiagzku ze zmiang ich
wartosci nominalnej (resplit), postanowit zawiesi¢ obroét tymi akcjami w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect w okresie od dnia 9 listopada 2018 r. do dnia 22 listopada 2018
r. (wtgcznie). Na podstawie § 25 ust. 9 i 10 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit réwniez, iz zlecenia maklerskie na akcje spotki
COLUMBUS ENERGY S.A,, przekazane w alternatywnym systemie obrotu, a nie zrealizowane do
dnia 8 listopada 2018 r. (wtacznie), tracg waznoé¢ po zakonczeniu obrotu w tym dniu. Zarzad
Columbus Energy S.A. poinformowat, iz na mocy przedmiotowej Uchwaty w okresie zawieszenia
od dnia 9 listopada 2018 r. do dnia 22 listopada 2018 r. (wtacznie), zlecenia maklerskie na akcje
spotki COLUMBUS ENERGY S.A., nie byty przyjmowane.

W dniu 12 listopada 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
jako zatacznik do komunikatu przekazat skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za okres
od 01.07.2018 roku do 30.09.2018 roku.

W dniu 14 listopada 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 14 listopada 2018 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. po rozpatrzeniu wniosku Jednostki Dominujgcej, na podstawie § 2 ust. 114
oraz § 85 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, postanowit
Uchwata nr 687/2018 dokona¢ wymiany (scalenia) 15 002 400 akcji zwyktych na okaziciela
Columbus Energy S.A. o wartosci nominalnej 0,27 zt. Na mocy przedmiotowej Uchwaty dzien
referencyjny przypadt na dzien 15 listopada 2018 roku, a dniem scalenia akgcji byt dzien 22
listopada 2018 roku. Po przeprowadzeniu procesu scalenia przedmiotowa liczba notowanych
obecnie akcji Jednostki Dominujgcej wynosi 2 143 200 sztuk, a jednostkowa wartos¢ nominalna
papieréw wartosciowych bedzie wynosi 1,89 zt.
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W dniu 20 listopada 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za pazdziernik 2018 roku.

W dniu 3 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 grudnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VII okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii A. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.115.000
zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypadat
na dzien 01.03.2019 roku i w tym dniu Obligacje serii A zostaty juz wykupione przez Jednostke
Dominujaca.

W dniu 5 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w nawiazaniu do raportu biezgcego ESPI nr 13/2018 z dnia 6 lipca 2018 roku,
Jednostka Dominujgca w dniu 5 grudnia 2018 roku podpisata aneks do umowy kredytu
odnawialnego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, okreslajacy aktualne
saldo kredytu na kwote 1.390.645,82 PLN (stownie: jeden milion trzysta dziewiecdziesiat tysiecy
szescset czterdziesdci pie¢ 82/100 ztotych). Termin sptaty kredytu pozostaje bez zmian.

W dniu 5 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezagcego ESPI nr 24/2018 z dnia 23 pazdziernika
2018 roku, Jednostka Dominujaca w dniu 5 grudnia 2018 roku otrzymat obustronnie podpisany
aneks do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie.
Na mocy przedmiotowego aneksu zostaty zmienione z korzyscig dla Jednostki Dominujacej
szczegbtowe warunki kredytu obrotowego. Jednostki Dominujacej bedzie mogta wykorzystac
wyzszy limit $srodkéow (3 000 000 ztotych) na realizacje uméw podpisywanych w ramach
przeprowadzonych postepowan Zamowien Publicznych JST.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 grudnia 2018 roku zostato podpisane porozumienie w sprawie
rozwiazania umowy o $Swiadczenie ustug w zakresie organizacji finansowania pomiedzy Columbus
Energy Spotka Akcyjng, a Inven Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, o ktérym Spdtka informowata raportem biezacym ESPI nr 28/2016 z dnia 23
listopada 2016 roku. Na mocy podpisanego porozumienia Strony wskazaty, ze Umowa zostata
rozwigzana za bezspornym i zgodnym porozumieniem oraz ze w zwiazku z Umowa ani w zwiazku
7 rozwiazaniem Umowy, nie posiadaja wzgledem siebie jakichkolwiek roszczen i nie beda
dochodzi¢ Zadnych roszczen wzgledem siebie zwigzanych z Umowa ani teraz ani w przysztosci.
Rozwigzanie Umowy jest zwigzane ze zmiang modelu funkcjonowania Spoétki i pozwala Spotce
uniknac¢ kosztow zwigzanych z realizacjg Umowy mogacych wyniesc kilka miliondw ztotych.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 grudnia 2018 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Spoétka, a
Inven Group spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("Ustugodawca")
w sprawie finansowania. Przedmiotowa umowa okreéla zasady statej wspotpracy Stron w
zakresie:
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W pozyskiwania przez Ustugodawce nowych Zrodet finansowania Spotki dla planowanych
inwestycji i rozwoju prowadzonej dziatalnosci, poprzez pozyskiwanie zarowno kapitatu equity
w formie emisji akcji Spotki, jak i kapitatu dtuznego w formie emisji obligacji oraz zaciggania
kredytow i pozyczek do Spotki. Umowa nie dot. finansowania biezgcego, krétkoterminowego
o okresie do 36 miesiecy.

W sprzedazy wierzytelnosci Spotki,

W sprzedazy akcji Spoétki, z wytaczeniem sprzedazy tych akgji przez rynek publiczny.

W przypadku skorzystania przez Spotke z oferty finansowania przedstawionej przez

Ustugodawce i jednoczesnie zawarcia stosowne] umowy ze wskazanym przez Ustugodawce

inwestorem lub instytucja finansujaca i otrzymania srodkéw finansowych, Spotka zobowigzana

bedzie kazdorazowo do wyptacenia Ustugodawcy prowizji na warunkach rynkowych liczonej od

kwoty pozyskanego finansowania, o ktérym mowa w przedmiotowej umowie. Umowa zostata

zawarta na czas okreslony 3 lat z mozliwoscia jej przedtuzenia i weszta w zycie z dniem jej

podpisania.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 grudnia 2018 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Dawida
Zielinskiego - Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej bedacego jednoczesnie Prezesem Zarzadu
i gtéwnym akcjonariuszem GEMSTONE S.A. (dawniej Prime2 S.A.), o zbyciu akcji Spotki
Columbus Energy Spdétka Akcyjna na rzecz Wiceprezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej Pana
Janusza Sterna, ktére ma na celu zapewnienie dalszego dynamicznego rozwoju Jednostki
Dominujacej. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do przedmiotowego
raportu.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 grudnia 2018 roku do siedziby Spoétki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Ciszewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, o zbyciu akgcji Spotki Columbus
Energy Spotka Akcyjna na rzecz Wiceprezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej Pana Janusza
Sterna, ktore ma na celu zapewnienie dalszego dynamicznego rozwoju Jednostki Dominujacej.
Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatagcznik do przedmiotowego raportu.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 grudnia 2018 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Janusza Sterna
- Wiceprezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej, o nabyciu akcji Spotki Columbus Energy Spotka
Akcyjna od Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej Pana Dawida Zielinskiego oraz od Cztonka
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Pana Januarego Ciszewskiego, ktére ma na celu
zapewnienie dalszego dynamicznego rozwoju Jednostki Dominujgcej. Tres¢ otrzymanego
zawiadomienia stanowita zatacznik do przedmiotowego raportu.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 grudnia 2018 roku do Spdétki wptyneto zawiadomienie od
akcjonariusza Spotki GEMSTONE S.A. (dawniej Prime2 S.A.), sporzadzone na podstawie art. 69
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ustawy o ofercie publicznej (“Zawiadomienie") o obnizeniu progu ponizej 33 % w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA Jednostki Dominujacej, wskutek zbycia akcji Spotki Columbus Energy Spotka
Akcyjna na rzecz Wiceprezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej Pana Janusza Sterna. Tresc
otrzymanego Zawiadomienia stanowita zatacznik do przedmiotowego raportu.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 grudnia 2018 roku podpisat Porozumienie Inwestycyjne
(Porozumienie) z Panem Januszem Sterna, akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej posiadajgcym
1.460.716 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 w kapitale zaktadowym Columbus Energy Spotka
Akcyjna. Na mocy Porozumienia, Pan Janusz Sterna zobowigzat sie bezwarunkowo, ze jezeli
akcjonariusze Spotki: GEMSTONE Spétka Akcyjna (dawniej Prime2 S.A.) z siedzibg w Krakowie
lub January Ciszewski lub JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie bedg ustanawiac
blokady lock-up na akcjach Columbus Energy Spotka Akcyjna na dany okres czasu i na danej
liczbie akcji, to woéwczas Pan Janusz Sterna dokona takiej samej blokady lock-up na swoich
akcjach Columbus Energy S.A. na tej samej zasadzie tj. proporcjonalnie i na ten sam okres czasu.
W przypadku gdy Pan Janusz Sterna nie wywigze sie ze swego zobowigzania wskazanego w
Porozumieniu zaptaci na rzecz Spotki kare umowna w wysokoéci 100.000, - zt (sto tysiecy ztotych)
za kazdy przypadek naruszenia Porozumienia. Porozumienie zostato zawarte na okres od dnia 18
grudnia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 grudnia 2018 roku podpisat Porozumienie Inwestycyjne
(Porozumienie) z Inven Group spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
akcjonariuszem Jednostki Dominujacej posiadajagcym 1.927.614 akcji zwyktych na okaziciela serii
Al w kapitale zaktadowym Columbus Energy Spotka Akcyjna. Na mocy Porozumienia, Inven
Group Sp. z 0.0. zobowigzata sie bezwarunkowo, ze jezeli akcjonariusze Spoétki: GEMSTONE
Spétka Akcyjna (dawniej Prime2 S.A.) z siedzibg w Krakowie lub January Ciszewski lub JR
HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie beda ustanawiac¢ blokady lock-up na akcjach
Columbus Energy Spdtka Akcyjna na dany okres czasu i na danej liczbie akgcji, to woéwczas Inven
Group Sp. z 0.0. dokona takiej samej blokady lock-up na swoich akcjach Columbus Energy S.A. w
50 % (piecdziesieciu procentach) z % (procentu) akcji, na ktére dokona blokady lock-up dany
akcjonariusz wskazany powyzej, proporcjonalnie i na ten sam okres czasu. W przypadku gdy
Inven Group Sp. z 0.0. nie wywigze sie ze swego zobowigzania wskazanego w Porozumieniu
zaptaci na rzecz Spoétki kare umowng w wysokosci 100.000,- zt (sto tysiecy ztotych) za kazdy
przypadek naruszenia Porozumienia. Porozumienie zostato zawarte na okres od dnia 18 grudnia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 20 grudnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajac w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za listopad
2018 roku.

W grudniu 2018 roku Spétka z sukcesem i w terminie zrealizowata kontrakt z gming Dobra, o
ktorym Jednostka Dominujaca informowata raportem biezacym ESPI nr 22/2018 z dnia 17
pazdziernika 2018 roku. Projekt byt realizowany pod nazwa: "Wykorzystanie energii odnawialne]
w gminie Dobra poprzez budowe instalacji fotowoltaicznych oraz kolektoréw stonecznych'.
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Gmina Dobra zakupita od Jednostki Dominujacej ustuge zaprojektowania, dostarczenia i montazu

solarnych systeméw grzewczych oraz instalacji fotowoltaicznych wykorzystujgcych energie

stoneczng do produkgji energii elektrycznej. Przedmiotem zamodwienia byta realizacja zadania

inwestycyjnego polegajagcego na dostawie i montazu:

W w pierwsze] umowie 90 szt. solarnych systeméw grzewczych i 128 szt. instalagji
fotowoltaicznych wykorzystujgcych energie stoneczng do produkgji energii elektryczne;j,

W w drugiej umowie 64 szt. solarnych systemow grzewczych i 154 szt. instalacji
fotowoltaicznych wykorzystujgcych energie stoneczng do produkcji energii elektryczne;.
Wynagrodzenie dla Jednostki Dominujacej za wykonanie kontraktu wynosi tacznie 7 227 511,80
zt (stownie: siedem miliondw dwiescie dwadzieécia siedem tysiecy pieéset jedenascie ztotych,

80/100) brutto.
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6.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Wartosc Algorytm
2018 2017 . " .
pozadana kalkulacji wskaznika
zysk ze sprzedazy/
Zyskownos$¢ sprzedazy 7.0% 8,4% maks.
przychody ze sprzedazy
zysk brutto/
Rentownoé¢ sprzedazy brutto 4,3% 5,9% maks.
przychody netto ze sprzedazy
zysk netto/
Rentownoé¢ sprzedazy netto 3.2% 4,2% maks.
przychody netto ze sprzedazy
7z . k netto /kapitat wt; by iku fin.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 14% 9.9% maks. D e et roku
zysk netto/
Rentowno$¢ aktywdw 4,3% 3,9% maks.
aktywa ogotem
przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku 1,35 0,92 maks.
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywdw przychody netto ze sprzedazy/
2,31 1,08 maks.
trwa’rych aktywa trwate
. (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci 72,8 25,6 min.
i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw 2,9 8,8 min. (zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)*360
_ (zobowiazania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan 31,3 8,8 min.
i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
kapitat obcy/
Wspdtczynnik zadtuzenia 0,58 0,54 03-05
kapitaty ogétem
kapitat wtasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 0,5 0,8 >1
zobowigzania wraz z rezerwami
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem Kapitat whasny/
0,6 05 0,5
wiasnym aktywa trwate
kapitat wtasny/
Trwatos$¢ struktury finansowania 0,3 04 0,5
pasywa ogotem
(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
.. L. .. krotkotermi )/
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,7 08 08-1.2 [oreemminone
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia
;. Lo e . iedzyok /
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,8 09 15-20 iedzyoiesone)
zobowigzania krotkoterminowe
naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzar naleznosciami 3.8 64 >1
zobowiazania handlowe
aktywa obrotowe-
Kapitat obrotowy netto 4176 -1 199 -

zobowiazania biezace

Skonsolidowane wyniki Grupy Columbus Energy S.A. na 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zt):

W przychody z dziatalnosci operacyjnej = 63 024,91; wobec = 30 665,19 na 31 grudnia 2017r.
W zysk z dziatalnosci operacyjnej = 4 391,09; wobec = 2 587,90 na 31 grudnia 2017 r.

W zysk przed opodatkowaniem = 2 704,01; wobec = 1 800,93 na 31 grudnia 2017 r.

zysk netto = 1 990,32; wobec = 1 291,99 na 31 grudnia 2017 r.
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6.3.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 31 grudnia 2018 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za VIl okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii B. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.335.000
zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu Obligacji przypada
na dzien 29.03.2019 roku.

W dniu 2 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dokonat sptaty ostatniej transzy zamykajacej umowe pozyczki, o ktorej Jednostka Dominujgca
informowat raportami biezacymi ESPI: nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018 roku, nr /2018 z dnia 7
maja 2018 roku, nr 11/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, nr 14/2018 z dnia 7 lipca 2018 roku,
oraz EBI: nr 36/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku i nr 39/2018 z dnia 20 listopada 2018
roku.

W dniu 4 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 stycznia 2019 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za V okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii D. £gczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000
zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu Obligacji przypada
na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz raporty okresowe Spotki w 2019 roku bedg publikowane w nastepujacych
terminach:

W skonsolidowany i jednostkowy raport roczny za 2018 r. - w dniu 21 marca 2019 r.,

W skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat 2019 r. - w dniu 13 maja 2019 r.,

7 skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 12 sierpnia 2019 r.,

7 skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 12 listopada 2019 r.

s =

W zwiazku z planowang publikacja raportu rocznego nie pdzniej niz 80 dni od daty zakonczenia
roku obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zafacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect" Jednostka Dominujgca jest zwolniony z publikacji raportu za IV
kwartat 2018 roku. Ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw okresowych beda podane
do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

W dniu 20 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajac w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za
grudzien 2018 roku.

W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 21 stycznia 2019 roku, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 stycznia 2019 r. nr 1/01/2019 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii E oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”), Zarzad Spotki podijat
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uchwate nr 1/01/2019, ktéra stanowi m.in., ze: Spdtka wyemituje do 10.000 (dziesieciu tysiecy)
sztuk obligacji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 10.000.000,00 (dziesieciu milionéw) ztotych (,Obligacje
serii E”, ,Obligacje”). Jednostka Dominujgca oferowata Obligacje serii E w ramach oferty
prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149 oséb, na zasadach opisanych w Warunkach Emisji.
O przydziale obligacji serii E Jednostka Dominujgca poinformowata odrebnym raportem
biezacym.

W dniu 28 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku nastapita terminowa wyptata odsetek za VI okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii C. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000
zt (jeden milion dziewiecédziesiat tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach
kwartalnych. Termin wykupu Obligacji przypada na dzier 26 lipca 2019 r.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Ciszewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, o nabyciu akgji Spotki Columbus
Energy Spdétka Akcyjna. Tred¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatgcznik do
opublikowanego raportu.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Ciszewskiego petnigcego jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu KuzZnica Centrum Sp. z 0.0. oraz
Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, o zbyciu akcji Spotki Columbus Energy Spotka
Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatagcznik do opublikowanego raportu.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 30 stycznia 2019 roku zostata podpisana Ramowa Umowa Wspotpracy
pomiedzy Jednostkg Dominujaca, a Immersa Limited z siedzibg w Anglii ("Inwestor"). Inwestor
planuje zainwestowac pilotazowo kwote 20.000.000,- EUR (stownie: dwadziescia milionéw Euro)
w projekty Power Lease Agreement (PLA) (instalacje fotowoltaiczne dla sektora komercyjnego)
na polskim rynku z zamiarem uruchomienia tej kwoty w roku 2019 dla duzych klientow
korporacyjnych Columbus Energy S.A. W celu zwiekszenia zakresu dziatalnosci w Polsce,
Inwestor bedzie zapewniat finansowanie realizacji projektow fotowoltaicznych w zakresie
produkowania i magazynowania energii odnawialnej ("Projekty") oraz wdrozenie zawierania
umow dzierzawy energii lub dzierzawy instalacji fotowoltaicznej lub/i magazynu energii (PLA) z
przedsiebiorcami, a Jednostka Dominujgca bedzie zapewniat kompleksowa ustuge projektu,
sprzedazy, montazu i serwisu instalacji fotowoltaicznych finansowanych przez Inwestora.
Jednostka Dominujgca posiada wytgcznosc w powyzszym zakresie przez okres 3 lat. Gtownym
zadaniem Inwestora jest zapewnienie finansowania Projektow w celu ufatwienia realizacji
instalacji fotowoltaicznych u odbiorcy koncowego, a dzieki duzemu doswiadczeniu w realizagji
takich projektow w catej Europie zapewni Jednostki Dominujgcej niezbedng wiedze i
doswiadczenie. Gtownym zadaniem Jednostki Dominujacej jest oferowanie Projektéw odbiorcom
korcowym wraz z finansowaniem dostarczanym przez Inwestora oraz realizacja i utrzymanie
instalacji fotowoltaicznej u klienta wg przyjetego standardu ustug. Strony ustality, ze Umowa
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pozostanie w mocy do 30 stycznia 2023 roku i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Intencjg
Stron jest rowniez wypracowanie mozliwego modelu wspdtpracy w formie zawarcia wspolnego
przedsiewziecia ‘joint venture’, gdzie forma takiego modelu zostanie ustalona do 31 marca 2019
roku. Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o zawarciu wskazanej Umowy, gdyz jej
realizacja bedzie miata wptyw na wyniki finansowe Columbus Energy S.A.

W dniu 1 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
otrzymat obustronnie podpisang ramowg umowe sprzedazy instalacji fotowoltaicznej pomiedzy
Jednostkg Dominujaca, a deweloperem Ferryman Sp. z 0.0. Sp. kom. Na mocy przedmiotowej
umowy Columbus Energy wyposazy w instalacje fotowoltaiczng kazdy budynek w ramach
realizowanej przez dewelopera etapami inwestycji doméw w zabudowie bliZzniaczej w Raszynie
pod Warszawg. W zaleznosci od oczekiwan nabywcow nieruchomosci, Spotka przewiduje, ze
taczna moc zamontowanych przez Columbus Energy instalacji fotowoltaicznych wyniesie ok. 400
kWhp.

W dniu 1 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2019 roku do siedziby Spdtki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Januarego
Ciszewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, o nabyciu akgcji Spotki Columbus
Energy Spotka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik do
opublikowanego raportu.

W dniu 11 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 11 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spotka jako kupujacym a sprzedajacym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 300 szt. (trzystu
sztuk) obligacji serii A wyemitowanych przez Spotke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGROOO38. taczna cena
sprzedazy Obligacji wyniosta 305.220,00 zt (trzysta pie¢ tysiecy dwiescie dwadziescia ztotych
00/100). Spotka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o
obligacjach.

W dniu 12 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 12 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spotka jako kupujacym a sprzedajacym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 230 szt. (dwustu
trzydziestu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0O020. taczna cena
sprzedazy Obligacji wyniosta 232.378,20 zt (dwiescie trzydziesci dwa tysigce trzysta
siedemdziesiat osiem ztotych 20/100). Spdtka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z
art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach

W dniu 13 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spoétka jako kupujacym a sprzedajgcym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 15 szt. (pietnastu
sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke, nalezacych do  sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0020. taczna cena
sprzedazy Obligacji wyniosta 15.155,10 zt (pietnascie tysiecy sto piecdziesigt pie¢ ztotych
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10/100). Spoétka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o
obligacjach.

W dniu 14 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 14 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisane, zawarte
pomiedzy Spoétka jako kupujacym a sprzedajacym, trzy umowy sprzedazy w celu umorzenia w
sumie 70 szt. (siedemdziesieciu sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spétke, nalezgcych
do sprzedajacego, zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0020.
taczna cena sprzedazy Obligacji z trzech umdéw wyniosta 70.723,62 zt (siedemdziesiat tysiecy
siedemset dwadziescia trzy ztotych 62/100). Spétka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia,
zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 15 lutego 2019 roku otrzymat obustronnie podpisang, zawartg pomiedzy
Spétka jako kupujgcym a sprzedajagcym, umowe sprzedazy w celu umorzenia 30 szt. (trzydziestu
sztuk) obligacji serii B wyemitowanych przez Spoétke, nalezacych do sprzedajacego,
zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0020. taczna cena
sprzedazy Obligacji wyniosta 30.310,02 zt (trzydziesci tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych 02/100).
Spdtka nabyta Obligacje w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W dniu 18 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 lutego 2019 roku na podstawie Uchwaty nr 1/02/2019 w sprawie
umorzenia obligacji wtasnych Repertorium A Nr 891/2019, dokonat umorzenia nabytych w celu
umorzenia 300 szt. (trzystu sztuk) obligacji serii A, zdematerializowanych, oznaczonych w KDPW
kodem ISIN PLSTIGRO0OO38. Umorzenie obligacji serii A, wskazanych powyzej, powoduje
definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowiazkéw wynikajacych z tych umorzonych
Obligacii.

W dniu 19 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 18 lutego 2019 r. w Krakowie zostata zawarta umowa miedzy
akcjonariuszami: Spétkami GEMSTONE S.A., INVEN GROUP Sp. z o.0., JR HOLDING S.A., KPM
INVEST Sp. 7z 0.0. oraz trzema osobami fizycznymi Panami Leszkiem Lenko, Markiem Sobieskim
oraz Januszem Sterna, w celu ustanowienia skutecznego mechanizmu wzajemnej ochrony
interesdéw korporacyjnych i majatkowych wyniktych z posiadania Akcji Spotki COLUMBUS
ENERGY S.A., a w szczegdlnosci dla ochrony interesow Inwestoréw bedacych akcjonariuszami
mniejszosciowymi. Przedmiotowa umowa stanowi o wzajemnym wspotdziataniu przy zbyciu, w
ramach dowolnej liczby transakcji przeprowadzonych w okresie jednego roku kalendarzowego,
pakietu Akcji Spotki COLUMBUS ENERGY S.A. wiekszego niz 2.000.000 sztuk jakiemukolwiek
potencjalnemu nabywcy. W celu zachowania skutecznos$ci mechanizmu tag-along okreslonego w
niniejszej umowie, kazdy z Inwestorow w okresie zwigzania niniejsza umowa dla liczby Akgji
powyzej okreslonego w umowie progu zobowiazuje sie do niezbywania Akcji z pominieciem
procedury okreslonej niniejsza umowa, niezbywania Akcji pod tytutem darmym, po razaco
zanizonej cenie, na warunkach razaco odbiegajacych od rynkowych, lub w zamian za Swiadczenia
inne niz pieniezne. Umowa tag-along nie dotyczy sprzedazy akcji poprzez gietde. Umowa tag-
along zostata zawarta do dnia 31.12.2023 r. Réwniez kazdy z Inwestoréw zobowiazuje sie tez
nie zbywac ani w inny sposdb nie przenosi¢ wtasnosci, posiadania lub praw do rozporzadzania
ani nie obcigzac¢ Akcji w liczbie wiekszej niz 20 % (dwadziesdcia procent) posiadanych Akcji na

\" Columbus Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ColumbusEnergy 222018 rok.




dzierh podpisania niniejszej umowy ze wszystkich posiadanych Akcji w Spoétce, w okresie do
31.12.2021 r., lock-up dot. rowniez sprzedazy akcji przez gietde. Umowa Lock-Up moze byc
rozwigzana tylko i wytacznie jesli wszystkie strony niniejszej umowy wyraza taka zgode. W dniu
20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku Jednostki Dominujacej otrzymat w dniu 19 lutego
2019 r. uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych nr 92/2019 z dnia 19
lutego 2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21 lutego 2019 r. na podstawie § 2 ust. 11 4
oraz § 87 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych z depozytu w
zwigzku z ich umorzeniem 300 szt. (trzystu sztuk) obligacji na okaziciela serii A, zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLSTIGR0O0038.
Liczba obligacji serii A po przeprowadzeniu operacji wycofania wyniosta 815.

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w
nawigzaniu do raportu biezacego EBI nr 5/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku poinformowat o
zakonczeniu subskrypcji Obligacji serii E i dokonaniu ich przydziatu. W dniu 19 lutego 2019 roku
Zarzad Spotki podjat uchwate nr 2/02/2019 w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii E
oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej Uchwaty dokonano przydziatu
7.555 (stownie: siedem tysiecy piecset piecdziesigt piec) sztuk Obligacji imiennych serii E
(,Obligacje”) o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci
7.555.000,- zt (stownie: siedem miliondw piecset piecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych). Emisja
Obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483 z pézn. zm.) oraz zgodnie z
warunkami emisji Obligacji okreslonymi w Uchwale nr 1/01/2019 Zarzadu Spétki z dnia 21
stycznia 2019 roku w sprawie emisji obligacji serii E. Oprocentowanie Obligacji w stosunku do
ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 2,00 % (dziewie¢ procent 00/100) w skali
roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi Obligacje w terminie
30 (trzydziestu) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartoéci nominalnej, powiekszonej o
naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Dzien, w ktérym Obligacje podlegac beda
wykupowi okreslony zostat na dzien 18 sierpnia 2021 r. W terminie 14 dni od Dnia Emisji
Jednostka Dominujaca zdecydowat ztozy¢ oswiadczenie w formie aktu notarialnego w
przedmiocie poddania sie przez Jednostke Dominujacg egzekucji wprost z tego aktu notarialnego
co do wierzytelnosci przystugujacych poszczegdlnym obligatariuszom z Obligacji. Obligatariusz
ma prawo wedtug wtasnego uznania zadac¢, a Jednostka Dominujgca zobowiazuje sie umozliwic¢
obligatariuszowi wykup catosci lub czesci Obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez
zamiane na akcje Jednostki Dominujacej nowej emisji. Zadanie Obligatariusza winno by¢, pod
rygorem nieskutecznosci, ztozone Jednostce Dominujgcej nie wczesniej niz w dniu 19 lutego
20271 r. i nie pozniej niz 19 marca 2021 r.

1. Data rozpoczecia subskrypgji: 21 stycznia 2019 r., data zakonczenia subskrypcji: 15 lutego 2019 r.,
2. Data przydziatu Obligacji: 19 lutego 2019 roku,

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: od 1 do 10.000 szt.,

4. Stopy redukgji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktoére ztozono zapisy: nie wystgpita,

Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 7.555,
Cena po jakiej Obligacje byty nabywane: 1.000 zt za szt.,

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje objete subskrypcja: 32 inwestoréw,

o
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8. Liczba 0sdéb, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 31 oséb
fizycznych i 1 osoba prawna,

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania umow o
subemisje: w ofercie nie uczestniczyli subemitenci,

10. £aczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji Obligaci:
5.000,- zt.

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za styczen
2019 roku.

W dniu 27 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 27/ lutego 2019 roku Spdtka pozyskata oswiadczenie Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. nr 107/2019 z dnia 26 lutego 2019 roku w sprawie
rejestracji papierow wartosciowych w depozycie papierdow wartosciowych, w ktorym KDPW
poinformowat o zawarciu z Jednostkg Dominujagca umowy o rejestracje pod kodem ISIN
PLSTIGRO0012 w depozycie papieréow wartoéciowych, 38.336.677 (trzydziesci osiem miliondw
trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy sze$éset siedemdziesigt siedem) akgji zwyktych na okaziciela serii
Al o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) kazda, pod
warunkiem wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu, w
ktorym notowane sg inne akcje Jednostki Dominujacej oznaczone ww. kodem ISIN. Rejestracja
nastapi w terminie 3 dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji o wyznaczeniu pierwszego
dnia notowania ww. akcji w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym notowane sg inne akcje
Jednostki Dominujgcej oznaczone ww. kodem ISIN, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym
w tej decyzji jako dzier pierwszego notowania tych akcji w tym systemie.

W dniu 28 lutego 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 28 lutego 2019 roku zawart umowe o S$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy w zakresie weryfikacji Dokumentu Informacyjnego oraz petnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy przy wprowadzeniu akcji nienotowanych serii A1 Jednostki
Dominujacej do obrotu zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Umowa wchodzi w zycie z dniem jej podpisania i zostata zawarta na czas
nieokreslony, z zastrzezeniem, ze Strony uznajg, iz Umowa zostaje wykonana i rozwigzana z
dniem pierwszego notowania akcji na NewConnect.

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 marca 2019 roku nastgpita terminowa wyptata ostatniego kuponu
odsetkowego obligacji na okaziciela serii A. tgczna wartos¢ nominalna Obligacji wyniosta
1.115.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane byty w okresach kwartalnych. Termin wykupu
Obligacji przypadat na dzien 01.03.2019 roku i w tym dniu Obligacje serii A zostaty wykupione
przez Columbus Energy S.A.
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W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 1 marca 2019 roku Jednostka Dominujaca otrzymata informacje z
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w sprawie wyptaty w dniu 1 marca 2019 roku
Srodkdw  pienieznych obligatariuszom z tytutu wykupu Obligacji na okaziciela serii A,
zdematerializowanych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw WartosSciowych S.A.
pod numerem ISIN PLSTIGRO0038, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w Dniu Wykupu
okreslonym na dzien 01.03.2019 roku. Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu co powoduje
definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw wynikajacych z tych Obligaciji.

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej aktem notarialnym
Repertorium A Nr 1226/2019 oswiadczyt, ze co do obowigzku terminowej zaptaty wszelkich
wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszom wobec Spdétki na podstawie lub w zwigzku z
emisja Obligacji imiennych serii E (w szczegélnosci wierzytelnosci o zaptate wartosci nominalnej
oraz naleznych odsetek z tytutu Obligacji oraz wszelkich innych roszczen ubocznych oraz
kosztow na podstawie lub w zwiazku z emisja Obligacji, w szczegélnosci kosztéw zwiazanych z
dochodzeniem zaspokojenia), w maksymalnym zakresie dozwolonym przepisami prawa, poddat
reprezentowana przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do tacznej kwoty 11.332.500 zt (jedenascie miliondw trzysta
trzydziesci dwa tysigce piecset ztotych) na rzecz 32 (trzydziestu dwaoch) inwestorow, ktorym
przydzielono Obligacje imienne serii E.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu ESPI nr 2/2018 z dnia 8 marca 2018 roku, w dniu 6
marca 2019 roku podpisat Aneks do Umowy kredytu odnawialnego z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu data koricowa okresu
wykorzystania kredytu jest 06.03.2020 r. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie
odbiega od warunkéw rynkowych. Przedmiotowa umowa umozliwia Jednostki Dominujacej
zintensyfikowanie dziatann sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje
przychodow i powiekszenie zysku.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportow ESPI: nr 33/2017 z dnia 20 wrzes$nia 2017 roku i
nr 23/2018 z dnia 20 pazdziernika 2018 roku, w dniu 6 marca 2019 roku podpisat obustronnie
Aneks do Umowy kredytu obrotowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w
Warszawie. Na mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym odnawialnym wynosi 6 000 000,00 PLN (stownie: sze$¢ miliondw ztotych 00/100)
- efektywny wzrost zadtuzenia 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100). Kredyt
jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkow rynkowych. Przedmiotowa
umowa umozliwia Jednostki Dominujacej zintensyfikowanie dalszych dziatan sprzedazowych, a
tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychoddw i wynik catoroczny.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawiazaniu do raportow ESPI: nr 24/2018 7z dnia 23 pazdziernika 2018 roku
inr 30/2018 z dnia 5 grudnia 2018 roku, w dniu 6 marca 2019 roku podpisat obustronnie Aneks
do umowy Linii Wielocelowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Na
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mocy przedmiotowego Aneksu wartos¢ kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
nieodnawialnym wynosi 5 000 000,00 PLN (stownie: pie¢ milionow ztotych 00/100) - efektywny
wzrost zadtuzenia 2 000 000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Kredyt jest
zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Przedmiotowa umowa
daje mozliwos¢ Jednostki Dominujacej zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym
samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

W dniu 7 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 6 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca zatozyta spotke pod firmg
GoBloo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Czas trwania spotki jest
nieograniczony. Jednostka Dominujgca objeta wszystkie 2.500 (dwa tysigce piecset) udziatow o
wartosci 100,00 zt (sto ztotych) kazdy udziat, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt
(dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych), ktore pokryje w catosci wktadem pienieznym, co daje 100
% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow. Spdtka GoBloo
sp. z 0.0. jest spotka celowa Jednostki Dominujacej, ktéra bedzie dziata¢ w sektorze klienta
biznesowego (B2B).

W dniu 18 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 18 marca 2019 roku na podstawie Uchwaty nr 1/03/2019 w sprawie
umorzenia obligacji wtasnych Repertorium A Nr 1515/2019, dokonat umorzenia nabytych w celu
umorzenia 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu sztuk) obligacji serii B, zdematerializowanych,
oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLSTIGRO0020. Umorzenie obligacji serii B, wskazanych
powyzej, powoduje definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw wynikajacych z tych
umorzonych Obligacji.

W dniu 19 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
majac na uwadze dynamiczny rozwoj Spotki odwotat strategie Emitenta na lata 2016-2020
opublikowana w dniu 31 grudnia 2016 roku raportem biezacym ESPI nr 32/2016. Jednoczesnie
Zarzad Spotki poinformowat, iz nowa strategia Columbus Energy S.A. jest w trakcie
przygotowywania i zostanie opublikowana w najblizszym mozliwym terminie.

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za luty
2019 roku.

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz po rozpatrzeniu wniosku Jednostki Dominujacej otrzymat w dniu 20 marca
2019 r. uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych nr 140/2019 z dnia 19
marca 2019 roku w sprawie wycofania z dniem 21 marca 2019 r. na podstawie § 2 ust. 114 oraz
§ 87 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych z depozytu w zwiazku z
ich umorzeniem 345 szt. (trzystu czterdziestu pieciu sztuk) obligacji na okaziciela serii B,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLSTIGROOO20. Liczba obligacji serii B po przeprowadzeniu operacji wycofania wyniosta 3990.
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W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przekazat do publicznej wiadomosci Strategie rozwoju dziatalnosci Spotki przyjeta przez Zarzad

7. Perspektywy i zamierzenia Grupy Kapitatowej

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy, ani zapewnienia
Zarzadu Jednostki Dominujacej i sq obarczone niepewnoscia.

7.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W najblizszych latach skupimy sie na zwiekszaniu udziatu produktéw i ustug Grupy Kapitatowej
Columbus Energy w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika dla domow i
matego/sredniego biznesu) powyzej 20%. Cel Spotki to rozwiniecie sprzedazy i wzrost liczby
montazy do 10 000 instalacji fotowoltaicznych rocznie.

Grupa Columbus Energy wypracowywuje produkty Power Purchase Agreement (PPA) / Power
Lease Agreement (PLA) dla segmentu $rednich i duzych przedsiebiorstw.

Spotka pracuje nad tym, aby Columbus Energy stata sie najbardziej wartosciowa markg w branzy
odnawialnych Zrodet energii w Polsce.

Spotka zamierza inwestowac dfugoterminowo we wtasne projekty farm fotowoltaicznych
wspotfinansujac je z inwestorami branzowymi i finansowymi. Planuje rozwija¢ kompetencje,
produkty i ustugi dla infrastruktury e-mobility. Stawa na rozwdj prac badawczo-rozwojowych w
kontekscie innowacyjnego podejscia do przesytu i handlu energig elektryczng z OZE miedzy
prosumentami, konsumentami energii, a segmentem elektromobilnosci.

Gtowne zatozenia to:

1. Zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zarowno w rynku witascicieli
domdw, nieruchomosci komercyjnych, ale réwniez wykonawstwo i inwestowanie we
wiasne projekty farm fotowoltaicznych. Inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwiazania
dla infrastruktury e-mobility, zwigzanych z tadowaniem samochodow elektrycznych.

2. Zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air - innowacyjnego systemu
rozliczania przesytu energii miedzy prosumentem, a odbiorcami z wykorzystaniem
technologii blockchain, infrastruktury e-mobility oraz fotowoltaiki.

3. Dopuszczenie do obrotu na rynku NewConnect wszystkich akcji Columbus Energy S.A. i
przeniesienie notowan akgcji Spotki z rynku NewConnect na rynek regulowany Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Prowadzenie Relacji Inwestorskich, transparentnej polityki informacyjnej w obszarze
rynku kapitatowego oraz komunikacji z Klientem i otoczeniem inwestycyjnym z
wykorzystaniem inteligentnych kanatow komunikacji i medidow spotecznosciowych.

5. Inwestowanie kapitatu ludzkiego oraz doswiadczenia organizacji przy tworzeniu spotek
celowych, czy joint-venture w celu rozwoju organicznego Grupy Kapitatowe;.
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7.2. Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w najblizszym roku

Naktady inwestycyjne w kolejnym roku bedg uzaleznione od mozliwosci pozyskania kapitatu na
finansowanie wtasne klientéw. Podstawowo Jednostka Dominujaca zaktada, ze wiekszos¢ (lub
prawie wszyscy) klienci beda finansowani bezposrednio z bankéw. W takim scenariuszu Grupa
Kapitatowa nie bedzie realizowac inwestycji dtugoterminowych. Kapitat zostanie wykorzystany
na pokrycie zapotrzebowania obrotowego i kosztéw rozwoju - w kwocie okoto 15 min zt.

8. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego Jednostki Dominujacej

Lp. Dobra praktyka Oswiadczenie o
Stosowaniu
Dobrej Praktyki
Tak / Nie /
Nie Dotyczy
1 Spotka powinna prowadzic¢ TAK
przejrzysta i efektywna polityke Z Wytaczeniem
informacyjng, zaréwno z transmisji

obrad Walnego
Zgromadzenia przez
Internet, rejestracji
video
przebiegu obrad oraz
upublicznianiem
takiej
video rejestracji

wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikagji
zapewniajacych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujac w tym
celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej,
umozliwiac transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

Columbus Energy Spotka Akcyjna

Komentarz

Wszystkie istotne
informacje dotyczace
zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia
Spotka publikuje w formie
raportow biezacych w
systemach ESPI oraz EBI
oraz umieszcza na stronie
internetowej Spotki
poswieconych Relacjom
Inwestorskich - zatem
akcjonariusze nie bioracy
udziatu osobiscie w
walnym zgromadzeniu
oraz inni zainteresowani
inwestorzy maja
mozliwos¢ zapoznania sie
Ze sprawami poruszanymi
na walnym zgromadzeniu.
Koszty zwigzane z
infrastrukturg techniczna
umozliwiajgca transmisje
obrad walnego
zgromadzenia przez
Internet dotychczas byty
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z
tego wynikajacych, przy
czym Spotka rozwaza
wdrozenie tej
funkcjonalnosci.
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2 Spotka powinna zapewnic TAK
efektywny dostep do informagji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjng
strone internetowgq i zamieszcza na

niej:

3.1 | podstawowe informacje o spotce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa)

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze TAK

wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata TAK
emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

3.4  Zyciorysy zawodowe cztonkdw TAK
organow Spofki,
3.5 | powziete przez zarzad, na TAK

podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki,

3.6 dokumenty korporacyjne Spotki, TAK
3.7 | zarys planéw strategicznych TAK Informacja taka wynika z
Spotki, prezentowanych na
stronie internetowej
raportow rocznych
Jednostki Dominujacej.
3.8  opublikowane prognozy wynikow Spotka nie publikuje
finansowych na biezacy rok prognoz finansowych.

obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),
3.9 | strukture akcjonariatu emitenta, ze TAK
wskazaniem gtownych
akcjonariuszy oraz akgji
znajdujacych sie w wolnym
obrocie,
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3.10

3.11
3.12

3.13

3.14

3.15
3.16

dane oraz kontakt do osoby, ktdra TAK
jest odpowiedzialna w Spotce za

relacje inwestorskie oraz kontakty

z mediami,

(skreslony),

opublikowane raporty biezace i TAK
okresowe,
kalendarz zaplanowanych dat TAK

publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujacych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie

akcjonariusza, z uwzglednieniem

terminéw oraz zasad

przeprowadzania tych operaciji.

Informacje te powinny byc¢

zZamieszczane w terminie

umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji

inwestycyjnych,

(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace TAK
spraw objetych porzadkiem obrad,

zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane

pytania,

Spotka jest w fazie
rozwojowej i na tym
etapie nie zatrudnia
osobno takiej osoby, a
funkcje ta petni Prezes
Zarzadu.

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane
sg na stronie internetowe;j
Spotki.

Informacja o
zwotywanych WZ wynika
z publikowanych przez
Spotke, w tym system
ESPI, EBI oraz na stronie
internetowej Spotki,
raportow biezacych.
Przedstawiciele Spotki
udzielaja wszelkich
informacji w chwili
obecnej nie ma natomiast
ustalonego kalendarza
konferencji prasowych
czy spotkan z analitykami,
inwestorami.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.
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3.17 informacje na temat powoddw TAK Jezeli zaistnieje takie

odwotania walnego zgromadzenia, zdarzenie Spotka
zmiany terminu lub porzadku zobowiazuje sie do
obrad wraz z uzasadnieniem, przestrzegania.

3.18 informacje o przerwie w obradach TAK Jezeli zaistnieje takie
walnego zgromadzenia i powodach zdarzenie Spotka
zarzadzenia przerwy, zobowiazuje sie do

przestrzegania.

3.19 | informacje na temat podmiotu, z TAK

ktorym Spoétka podpisata umowe o

Swiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy ze

wskazaniem nazwy, adresu strony

internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy, w

przypadku ponownego zawarcia

przez Spotke umowy o

Swiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy,

3.20 Informacje na temat podmiotu, TAK
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,

3.21 | dokument informacyjny (prospekt TAK

emisyjny) Spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22  (skreslony).

Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny byc
zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowe],
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

4 Spotka prowadzi korporacyjng TAK
strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim
lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
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9.1

9.2

samym jezyku, w ktorym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzic¢ NIE
polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu
spotka, poza swoja strong
korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac TAK
biezace kontakty z

przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw

wobec emitenta. Spotka powinna

wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng

za kontakty z Autoryzowanym

Doradca

W przypadku, gdy w Spotce TAK
nastapi zdarzenie, ktore w ocenie

emitenta ma istotne znaczenie dla

wykonywania przez

Autoryzowanego Doradce swoich

obowigzkow, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic TAK
Autoryzowanemu Doradcy dostep

do wszelkich dokumentow i

informacji niezbednych do

wykonywania obowigzkow

Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie

rocznym:

informacje na temat tacznej TAK
wysokosci wynagrodzen

wszystkich cztonkow zarzadu i

rady nadzorczej,

informacje na temat NIE
wynagrodzenia Autoryzowanego

Spotka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej
sekgji relagji
inwestorskich znajdujaca
sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu
,Relacji Inwestorskich” na
stronie
www.columbusenergy.pl

\‘, Columbus Energy Spotka Akcyjna
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Doradcy otrzymywanego od

emitenta z tytutu Swiadczenia

wobec emitenta ustug w kazdym

zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady TAK
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

obradach walnego zgromadzenia w

sktadzie umozliwiajagcym udzielenie

merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie

walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku TAK
emitent, przy wspotpracy

Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie

dostepne spotkanie z inwestorami,

analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie emisji akcji z prawem

poboru powinna precyzowac cene

emisyjng albo mechanizm jej

ustalenia lub zobowigzac organ do

tego upowazniony do ustalenia jej

przed dniem ustalenia prawa

poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji

inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia TAK
powinny zapewniac¢ zachowanie

niezbednego odstepu czasowego

pomiedzy decyzjami

powodujacymi okreslone zdarzenia

korporacyjne a datami, w ktérych

ustalane sa prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen

korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez TAK
zarzad emitenta od akcjonariusza

posiadajacego co najmniej potowe

kapitatu zaktadowego lub co

najmniej potowe ogotu gtosow w

spotce, informacji o zwotaniu przez

niego nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia w trybie okreslonym

w art. 399 § 3 Kodeksu spotek

handlowych, zarzad emitenta

niezwtocznie dokonuje czynnosci,

do ktorych jest zobowiagzany w

Jednostka Dominujaca
zorganizowata cykl
spotkan z inwestorami w
Czestochowie,
Katowicach oraz w
Warszawie

Jezeli zaistnieje taka
koniecznosc¢ Spotka
zobowiazuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznosc¢ Spotka
zobowiazuje sie do

przestrzegania.

\‘, Columbus Energy Spotka Akcyjna
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Zwiagzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spotek

handlowych.

14 | Dzien ustalenia praw do TAK Jezeli zaistnieje taka
dywidendy oraz dzier wyptaty koniecznosc¢ Spotka
dywidendy powinny by¢ tak zobowiazuje sie do
ustalone, aby czas przypadajacy przestrzegania.

pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegOtowego uzasadnienia.

15  Uchwata walnego zgromadzenia w TAK Jezeli zaistnieje taka
sprawie wyptaty dywidendy koniecznosc¢ Spotka
warunkowej moze zawierac tylko zobowiazuje sie do
takie warunki, ktorych ewentualne przestrzegania.

ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty NIE
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

- informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace miec¢ miejsce w

\‘, Columbus Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ColumbusEnergy 222018 rok.




nadchodzacym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegélnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu
analitycznego.

16a W przypadku naruszenia przez TAK
emitenta obowigzku
informacyjnego okres$lonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w
trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezacych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17 | (skreSlony).

9. Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowe;j

9.1. Dodatkowe wyjasénienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

9.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakow, dnia 21 marca 2019 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
COLUMBUS ENERGY S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej COLUMBUS ENERGY S.A. (,,Grupa Kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujaca
jest COLUMBUS ENERGY S.A. (,,Spotka dominujaca”), zawierajace skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z
zastrzezeniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Spoétki dominujace;;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018, poz. 395, z p6Zniejszymi zmianami) (,,Ustawa o rachunkowosci”).

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazuje
w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci zaliczki na poczet dostaw
wplacone jednemu z Kontrahentow w kwocie 1.515,2 tys. zt oraz nalezno$¢ z tytutu dostaw
i ustug od tego Kontrahenta w kwocie 6.415,6 tys. zi. Po dniu bilansowym dostawy zostaty
zrealizowane, tym samym zaliczki zostaty rozliczone w calo$ci, natomiast naleznosci z tytulu
dostaw 1 uslug zostaly rozliczone w kwocie 1.198,4 tys. zt. Jednocze$nie w pozycji Udzielone
pozyczki krotkoterminowe ujgta jest pozyczka od tego Kontrahenta w kwocie 423,8 tys. zi.
Pozyczka ta nie jest wymagalna na dzien bilansowy.

Amember of  Prezes Zarzadu: Mirostaw Kosmider
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International  Rachunek bankowy w Banku PeKaO S.A Il Oddziat w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962
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Kontrahent w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok wykazuje ujemne kapitaty. Oprocz powyzej
opisanych zdarzen, nie byliSmy w stanie uzyska¢ innych dodatkowych odpowiednich
i wystarczajacych dowodow badania, ktore potwierdzatyby, ze do catosci, badz czeSci
z powyzszej kwoty 5.641 tys. zl, nie nalezatoby dokona¢ odpisu aktualizujacego i czy nie bytyby
konieczne korekty do przedstawionego w sprawozdaniu finansowym bilansu Spotki na dzien 31
grudnia 2018 roku, w szczego6lnosci do pozycji Naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug oraz
do wyniku finansowego za 2018 rok.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 roku w sprawie krajowych standardow
badania (700 (Z), 701, 705 (Z), 706 (Z), 720 (Z), 260 (Z), 570 (Z))
oraz nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych standardow wykonywania
zawodu (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z p6zniejszymi
zmianami) (,,Ustawa o biegltych rewidentach™) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) numer 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdélowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014”). Nasza
odpowiedzialno$§¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypeiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontekScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Dodatkowo w stosunku do spraw przedstawionych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
nastepujace sprawy zostaly przez nas ocenione jako kluczowe sprawy Dbadania.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. 2
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Kluczowa sprawa badania

Prawidlowos¢ rozpoznawania przychodow

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania przychodow
w odpowiednim okresie sprawozdawczym oraz w
odpowiedniej wysokosci.

Kwestia ta zostala wuznana za kluczows
ze wzgledu na wartos¢, dynamike¢ oraz ryzyko
ujecia  przychodoéw niezgodnie z aktualnymi
standardami w zakresie przychodow, w tym w
szczegolnosci w zakresie implementacji MSSF 15
Umowy z klientami.

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej
sprawy
W ramach badania przychodéw procedury
obejmowaly:

- analize przyjetych zasad rachunkowosci,
rozmowy z kluczowym personelem;

- zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej
m.in. w  obszarze  rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy

- testy wiarygodnosci na wybranej probie
dot. dziatalnos$ci operacyjnej Spoiki;

- weryfikacje proby transakcji z przetomu
roku 1 niezaleznej oceny poprawnosci

ujecia  przychodow do  dokumentdéw
zrédlowych dla transakcji;

- analize transakcji nietypowych
i dokonanych korekt przychodéw po dniu
bilansowym;

- uzyskanie potwierdzen dla wybranej proby
niezaptaconych na dzien bilansowy
transakcji sprzedazy.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty

W_ramach badania odpisow aktualizujacych

finansowego

Od 2018 roku Grupa dokonuje rowniez oceny
oczekiwanych strat kredytowych analizujac
niesciggalnos$¢ nalezno$ci nieprzeterminowanych i
przeterminowanych. Dodatkowo dokonywana jest
ocena indywidualna naleznosci. W 2018 roku
dokonano analizy na bazie analizy statystycznej
sptaty nalezno$ci handlowych oraz innych
instrumentéw finansowych spehiajacych cechy
charakterystyczne dla pozyczek, ktore zgodnie z
MSSF 9 wyceniane s3 metoda zamortyzowanego
kosztu.

Ryzyko istotnego  znieksztalcenia  dotyczy
prawidlowosci wyceny dokonanych odpisow
aktualizujacych oraz kompletnosci instrumentow
finansowych objetych wyceng z tytutu utraty
wartosci.

procedury obejmowaly:

- zrozumienie i ocen¢ podejscia Grupy
do dokonywanych szacunkow,
w szczegolnosci  dotyczacych  odpisow
aktualizujacych naleznosci
z zastosowaniem modelu oczekiwanych
strat;

- ocena dokumentacji przedstawionej przez
Zarzady Spotek, kluczowy personel pod
katem kompletno$ci utworzonych odpisow
— implementacja MSSF 9 Instrumenty
finansowe,

- sprawdzenie adekwatnosci zatozen
przyjetych do analizy strat kredytowych;
rozmowy z osobami odpowiedzialnymi
za analize, testy wiarygodnosci dotyczace

wyliczen
i ujecia wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na bilans otwarcia
i bilans zamknigcia;

- dokonano  przegladu  korespondencji

z kancelariami ~ prawnymi i listow
uzyskanych od kancelarii obstugujacych
Spotki w Grupie,

- dokonano przegladu protokotow
7 posiedzen organdw Spotek w Grupie oraz
raportow biezacych Spotki dominujgcej;

- ocena zdarzen po dniu bilansowym
na szacunki wykonane na dzien bilansowy,

- oceng adekwatnosci ujawnien
w skonsolidowanej informacji dodatkowe;j.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Grupe
przepisami prawa i statutem Spotki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje
za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spoéitki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolno$ci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej s zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosc jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie mogltyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
1 przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze
niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominig¢, wprowadzenia w blad lub obejs$cia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki
dominujacej;
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— wyciaggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowod6éw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego
rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukturg¢ 1 zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnos$nie do  informacji
finansowych spolek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i1 pozostajemy wylacznie
odpowiedzialni za nasza opini¢ z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki dominujacej informacje o, migdzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy 1 dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”’) wraz z o§wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku (,,Raport
roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy speinialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi Informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
wymagane przez Uchwale 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect" wydang na podstawie Art. 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze
informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Gmur.

Dziatajacy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoéltka z o.0.

z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2696

w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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