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I. ���b�v�|���,�-�u�Œ�.�7�† 
 

Drodzy Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,  
 

�,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �r�u�Œ�;�7�h�j�-�7�-�� �u�-�r�o�u�|�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�� �Œ�-�� �o�h�u�;�v�� �o�7�� �•��stycznia 2018 roku                   
do 31 marca 2018 roku. ���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���r�u�Œ�;	õ�‹�‰�-���7�‹�m�-�l�b�1�Œ�m�‹���u�o�Œ�h�‰�b�|���Œ�-�u	U�‰�m�o���f�-�h�o���o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�-�7���f�-�h�� 
�b���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�o�:�����o���h�b�t�h�†���t�-�|�-�1�_���b�m�|�;�m�v�‹�‰�m�;�f���r�u�-�1�‹�7���;�h�v�r�;�u�‹�l�;�m�|	U�‰���o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�‹�1�_�7��
�f�;�v�|�;	‹�l�‹���r�;�‰�m�b�7��	õ�;���,�-�u�Œ�.�7���Œ�m�-�t�-�Œ�j���v�r�o�v	U�0���m�-���|�o�7���-�0�‹���=�†�m�7�-�l�;�m�|���f�-�h�b�l���f�;�v�|���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�-�7���l	U�]�j���r�u�Œ�;�Œ���‰�b�;�t�;��
�h�o�t�;�f�m�‹�1�_���t�-�|���0�‹�À���l�o�|�o�u�;�l���m�-�r�<�7�o�‰�‹�l���Œ�‹�v�h	U�‰���‰���=�b�u�l�b�;�:�� 
 
�!�o�h�� �‘�•�•�v�� �m�b�;�‰�.�|�r�t�b�‰�b�;�� �r�o�‰�b�m�b�;�m�� �0�‹�À�� �m�-�f�t�;�r�v�Œ�‹�l�� �u�o�h�b�;�l�� �‰�� �_�b�v�|�o�u�b�b�� �=�b�u�l�‹�7�� �-�� �Œ�-�1�Œ�.�j�� �v�b�<�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l��
�h�‰�-�u�|�-�j�;�l�� �r�;�j�m�‹�l�� �o�7�‰�-	õ�m�‹�1�_�� �7�;�1�‹�Œ�f�b�7�� �m�o�‰�‹�1�_�� �7�Œ�b�-�j�-	I�7�� �-�t�;�� �r�u�Œ�;de wszystkim ugruntowaniem 
�r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f�7���f�-�h�.���f�;�v�|���h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�-���†�v�j�†�]�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�7���l�o�m�|�-	õ�†���b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-��
�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �f�†	õ�� �m�b�;�� �|�‹�t�h�o�� �7�t�-�� �v�;�]�l�;�m�|�†�� �7�o�l�o�‰�‹�1�_�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�7�� �-�t�;�� �|�-�h	õ�;���7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰��
biznesowych.  
 
�"�Œ�-�1�†�f�;�l�‹�7�� 	õ�; �†�7�Œ�b�-�j�� �=�b�u�l�‹�� �‰�� �u�‹�m�h�†�� �‰�‹�m�o�v�b�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �‘�•-25 % wszystkich instalacji domowych 
�b�m�v�|�-�t�o�‰�-�m�‹�1�_���h�o�l�;�u�1�‹�f�m�b�;���P�0�;�Œ���7�o�|�-�1�f�b�Q�7���-���f�;	‹�t�b���Œ�-�‰�<�Œ�b�l�‹���]�u�†�r�<���h�t�b�;�m�|	U�‰���7�o���|�‹�1�_�7���h�|	U�u�Œ�‹���7�;�1�‹�7�†�f�.���v�b�<���m�-��
�|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�<�� �l�o�m�o�h�u�‹�v�|�-�t�b�1�Œ�m�.�� �P�Œ�7�;�1�‹�7�o�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�7�-�f�m�b�;�f�v�Œ�.�� �b�� �7�†	õ�o�� �0�-�u�7�Œ�b�;�f�� �;�v�|�;�|�‹�1�Œ�m�.�Q�� �|�o�� �l�o	õ�;�� �|�o�� �0�‹�À��
�m�-�‰�;�|���r�o�m�-�7���v�•���w���|�‹�1�_���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���m�-���1�-�j�‹�l���u�‹�m�h�†���o�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�:�� 
 
���b�;�u�‰�v�Œ�‹���h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�†���Œ�-�h�o	I�1�Œ�‹�j���v�b�<���r�o�7�r�b�v�-�m�b�;�l���r�o�m�-�7���–�•�•���m�o�‰�‹�1�_���†�l	U�‰�7���]�7�Œ�b�;���u�o�h���‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f��
�0�‹�j�o���b�1�_���‘-�’�� �h�u�o�|�m�b�;�� �l�m�b�;�f�:�� �!�o�h���|�;�l�†���m�-�v�Œ�-���=�b�u�l�-���o�r�-�u�|�-�� �0�‹�j�-���o���r�u�o�]ram abonamentowy, gdzie 100 % 
�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�;���0�‹�j�o���r�u�Œ�;�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;�7���Œ���r�u�o�]�u�-�l�†���-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�:���)���|�‹�l���u�o�h�†��
�r�o�m�-�7���–�”���w���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�†�f�.���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�7���1�o���r�o�‰�o�7�†�f�;��	õ�;���v�|�-�0�b�t�m�o	‹�À�����o�t�†�l�0�†�v��
Energy, cashflow i poziom d�‹�m�-�l�b�h�b�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� �l�o	õ�;�� �Œ�o�v�|�-�À�� �†�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�7�� �-�� �=�b�u�l�-�� �l�-�� �v�Œ�-�m�v�;�� �u�o�Œ�‰�b�f�-�À�� �v�b�<��
�r�o�m�-�7���’���h�u�o�|�m�b�;���u�F�u���P�u�o�h���7�o���u�o�h�†�Q���r�u�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;���‰���h�-	õ�7�;�f���1�Œ�<	‹�1�b���|�;�]�o���0�b�Œ�m�;�v�†�:���&�=�-�f�.���m�-�l���Œ�-�u	U�‰�m�o���h�t�b�;�m�1�b��
�b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�b�7�� �f�-�h�� �b�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1�‹�:�� ���†	õ�� �7�-�‰�m�o�� �r�u�Œ�;�h�u�o�1�Œ�‹�t�b	‹�l�‹�� �l�o�1�� �•�•�� �•�•�•�� �h�)�r���Œ�-�b�m�v�|�-lowanych u 
�m�-�v�Œ�‹�1�_�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�:�� ���u�-�1�†�f�;�l�‹�� �m�-�7�� �r�u�o�f�;�h�|�-�l�b�� �=�-�u�l�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�;�� �r�u�Œ�‹�� �-�h�|�†�-�t�m�‹�1�_�� �Œ�l�b�-�m�-�1�_��
�r�u�-�‰�m�‹�1�_�� �l�o�]�.�� �0�‹�À�� �1�b�;�h�-�‰�‹�l�� �-�h�|�‹�‰�;�l�� �7�t�-�� �=�†�m�7�†�v�Œ�‹�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �1�Œ�‹�� �]�u�†�r�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�:��
�!	U�‰�m�o�t�;�]�t�;�� �‰�� �t�-�0�o�u�-�|�o�u�b�†�l�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�‹�l�� �h�u�;�†�f�;�l�‹�� �m�o�‰�;�� �r�u�o�1�;�vy i produkty. Pracujemy nad 
�h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�.�� �†�v�j�†�]�.�� �|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�� �7�o�l	U�‰�� �f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹�1�_�7�� �]�7�Œ�b�;�� �r�u�Œ�‹�� �m�b�;�7�-�‰�m�o�� �o�]�j�o�v�Œ�o�m�‹�l��
�r�o�l�‹	‹�t�;���‰�v�r�-�u�1�b�-���u�Œ�.�7�o�‰�;�]�o���u�‹�m�;�h���m�b�;�‰�.�|�r�t�b�‰�b�;���l�o�1�m�o���v�b�<���o	õ�‹�‰�b�7���-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���l�o	õ�;���0�‹�À���t�b�7�;�u�;�l��
�|�;�]�o�� �o	õ�‹�‰�b�;�m�b�-�:�� �!�o�Œ�r�o�1�Œ�<�t�b	‹�l�‹�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �h�o�|�j	U�‰�� �Œ�� �7�o�|�-�1�f�.�� �‰�� �l�-�j�o�r�o�t�v�h�b�1�_�� �]�l�b�m�-�1�_�7�� �r�u�o�l�†�f�.�1�� �†�v�j�†�]�<��
�‰�‹�l�b�-�m�‹�� �h�o�|�j�-�7�� �l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�� �†�h�j�-�7�†�� �����7�� �‰�u�-�Œ�� �Œ�� �u�o�Œ�t�b�1�Œ�;�m�b�;�l�� �7�o�|�-�1�f�b�:�� �)�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�†�f�;�l�‹�� �r�u�o�=�;�v�f�o�m�-�t�m�b�;��
�Œ�o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�;���v�|�u�†�h�|�†�u�‹���‰���=�b�u�l�b�;�7���-�0�‹���h�u�;�o�‰�-�À���m�o�‰�;���r�u�o�1�;�v�‹���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;���m�-���|�o	õ�v�-�l�‹�1�_���r�u�o�7�†�h�|�-�1�_�:��
Powin�m�o���|�o���‰���|�‹�l���b���h�o�t�;�f�m�‹�1�_���t�-�|�-�1�_���Œ�-�o�‰�o�1�o�‰�-�À���7�o�7�-�|�h�o�‰�‹�l�b���r�u�Œ�‹�1�_�o�7�-�l�b�:�� 
 
�	�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o �h�‰�-�u�|�-�j�†��2018 roku �‰�r�j�‹�m�<�j�‹�� �m�-�� �r�o�7�f�<�1�b�;�� �7�;�1�‹�Œ�f�b �o�� �o�7�v�|�.�r�b�;�m�b�†�� �o�7�� �;�l�b�v�f�b��
akcji podczas przenoszenia �m�o�|�o�‰�-	I�� �"�r	U�j�h�b�� �m�-�� ���j	U�‰�m�‹�� �!�‹�m�;�h�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰�� �)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �‰��
�)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���	�Œ�b�<�h�b���0�†�7�o�‰�-�m�b�†���l�o�1�m�‹�1�_���=�†�m�7�-�l�;�m�|	U�‰�7���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�†���h�-�r�b�|�-�j�†���o�0�u�o�|�o�‰�;�]�o���Œ���0�-�m�h	U�‰���b��
�=�b�m�-�m�v�†�f�.�1���b�m�v�|�-�t�-�1�f�;���h�t�b�;�m�|	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�u�Œ�;�Œ���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�7���r�o�|�u�Œ�;�0�‹���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�����o�t�†�l�0�†�v��
���m�;�u�]�‹�� �l�o�1�m�o�� �v�b�<�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�‹�j�‹�7�� �|�Œ�m�:�� �l�o	õ�;�l�‹�� �u�o�Œ�‰�b�f�-�À�� �v�b�<�� �‰�‹�v�|�-�u�1�Œ�-�f�.�1�o�7�� �7�Œ�b�<�h�b�� �‰�j�-�v�m�‹�l���Œ�-�v�o�0�o�l�:�� �$�o��
�7�†	õ�‹�� �h�o�l�=�o�u�|�7�� �-�t�;�� �|�;	õ�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�À�7�� �h�|	U�u�-�� �‰�� �m�-�v�Œ�‹�l�� �r�u�Œ�;�h�o�m�-�m�b�†�� �Œ�-�o�‰�o�1�†�f�;�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �Œ�7�u�o�‰�v�Œ�‹�l��
bilansem na koniec tego r�o�h�†�:�� �!�-�r�o�u�|�� �Œ�-�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�� �h�‰�-�u�|�-�j �‘�•�•�v�� �u�:�� �f�;�v�|�� �f�†	õ�� �o�r�-�u�|�‹�� �o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;���‰�]���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�����"�!�F���"�"����P���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;���"�|�-�m�7�-�u�7�‹���!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���F�����b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;��
�"�|�-�m�7�-�u�7�‹�� �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�1�b�� ��b�m�-�m�v�o�‰�;�f�Q�:�� �"�r	U�j�h�-�� �r�u�o�1�;�v�†�f�;�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �r�u�o�v�r�;�h�|�� �;�l�b�v�‹�f�m�‹�� �‰�� ���o�l�b�v�f�b��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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���-�7�Œ�o�u�†�� ��b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�7�� �-�� �o�v�|�-�|�m�b�;�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� ���h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�� �b�� �r�o�7�f�<�|�;�� �m�-�� �|�‹�l��
zgromadze�m�b�†���†�1�_�‰�-�j�‹���r�o�‰�b�m�m�‹���‰�‹�r�;�j�m�b�À���o�1�Œ�;�h�b�‰�-�m�b�-���u�‹�m�h�†���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�]�o�:�� 
 
���o	I�1�Œ�.�1�� �|�;�m�� �t�b�v�|�7�� �1�_�1�b�;�t�b�0�‹	‹�l�‹�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�À�� �=�u�-�]�l�;�m�|�� �‰�b�Œ�f�b�7�� �f�-�h�.�� �,�-�u�Œ�.�7�� �7�o�v�|�u�Œ�;�]�-�� �m�-�� �Œ�l�b�;�m�b�-�f�.�1�‹�l�� �v�b�<��
�u�‹�m�h�†�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�l�� �‰�� ���o�t�v�1�;�� �b�� �m�-�� 	‹�‰�b�;�1�b�;�:�� ���m�;�u�]�b�-�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�-�� �|�o�� �f�†	õ�� �m�b�;�� �|�‹�t�h�o�� �h�o�m�v�|�u�†�h�1�f�-��oparta                
�o�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�h�<�� �Œ�-�‰�o�7�o�‰�.�� �b�� �h�o�m�v�†�l�;�m�|	U�‰�:�� �)�j�-	‹�1�b�1�b�;�t�;�� �0�†�7�‹�m�h	U�‰�� �Œ�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�.�7�� �7�Œ�b�v�b�;�f�v�b�� �b�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�t�b��
�r�o�v�b�-�7�-�1�Œ�;�� �l�-�]�-�Œ�‹�m	U�‰�� �;�m�;�u�]�b�b�� �b�� �v�-�l�o�1�_�o�7	U�‰�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �v�|�-�f�.�� �v�b�<�� �‰�v�Œ�‹�v�1�‹�� �u�-�Œ�;�l�� �-�h�|�‹�‰�m�‹�l�b��
uczestnikami rynku energetycznego. Technologia Vehicle to Grid, Vehicle to Home, coraz 
�m�o�‰�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�v�Œ�-�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�-�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b�� �b�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�;�� �b�m�=�o�u�l�-�|�‹�1�Œ�m�;�� �r�o�Œ�‰�-�t�-�À�� �0�<�7�.�� �m�-�� �h�u�;�o�‰�-�m�b�;��
�m�o�‰�‹�1�_�� �r�u�o�7�†�h�|	U�‰�� �b�� �†�v�j�†�]�� �m�-�� �|�‹�l�� �u�‹�m�h�†�7�� �h�|	U�u�‹�� �v�|�-�f�;�� �v�b�<�� �r�t�-�|�=�o�u�l�.�� �7�o�� �‰�‹�l�b�-�m�‹���;�m�;�u�]�b�b�:�� ���t�-�v�|�u�‹��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;���b���r�b�t�o�|�-	õ�o�‰�;���v�r	U�j�7�Œ�b�;�t�m�b�;���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;���|�o���r�u�;�h�†�u�v�o�u�Œ�‹���u�‹�m�h�†�7���m�-���h�|	U�u�‹�l���h�-	õ�7�‹���h�o�m�v�†�l�;�m�|��
�v�|�-�f�;���v�b�<���|�;	õ���l�b�h�u�o���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1�.�7���†�Œ�‹�v�h�†�f�.�1�� �7�o�1�_�o�7�‹�� �Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���m�-�7�‰�‹	õ�;�h���;�m�;�u�]�b�b���;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�;�f�7 czy 
�0�b�t�-�m�v�†�f�.�1�� �v�b�;�À���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�.�� �l�-�]�-�Œ�‹�m�-�l�b�� �;�m�;�u�]�b�b�:�� �	�t�-�|�;�]�o���r�o�‰�o�j�-�t�b	‹�l�‹�� �‰���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l���hwartale 2018 r. 
�r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�� �Œ�;�v�r	U�j�� �!�_�	�� �P�!�;�v�;�-�u�1�_�� �_�� �	�;�ˆ�;�t�o�r�l�;�m�|�� �F�� ���-�7�-	I�� �b�� �!�o�Œ�‰�o�f�†�Q�� �‰�� �=�b�u�l�b�;�7�� �h�|	U�u�‹���m�-�� �0�-�Œ�b�;�� �|�‹�1�_��
�|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b���l�o	õ�;�� �‰���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b���‰�‹�h�u�;�o�‰�-�À���m�o�‰�;�� �r�u�o�7�†�h�|�‹�� �b�� �†�v�j�†�]�b�7���7�Œ�b�<�h�b���h�|	U�u�‹�l�� ���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�� �Œ��
�=�b�u�l�‹�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;�f�� �v�|�-�m�b�;�� �v�b�<�� �=�b�u�l�.�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�1�Œ�m�.�:�� �)�� �|�‹�l�� �o�0�v�Œ�-�u�Œ�;�� �1�Œ�;�h�-�� �m�-�v�� �u�;�‰�o�t�†�1�f�-�7�� �h�|	U�u�;�f�� �m�-��
pewno Columbus Energy nie przeoczy.  
 
 
�,���r�o�‰�-	õ�-�m�b�;�l�� 
 
�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��  ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b��   Janusz Sterna  
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��  �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 
  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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II. ���o�7�v�|�-�‰�o�‰�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���"�r	U�j�1�;�: 

 
Informacje o Emitencie 
  

���-�Œ�‰�-���"�r	U�j�h�b �������&�����&�"���������!���+���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�� 

Siedziba ���u�-�h	U�‰ 

Adres siedziby 31-�‘�’�“�����u�-�h	U�‰�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7���m�u���|�;�t�:�F�=�-�Š�9���•�‘ 307 30 90 

Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl , gielda@columbusenergy.pl  

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

�“�•�:�–�–�����o�Œ�o�v�|�-�j�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���7�;�|�-�t�b�1�Œ�m�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���r�o�Œ�-���v�b�;�1�b�.���v�h�t�;�r�o�‰�.�7�� 
           straganami i targowiskami 
35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej 
�’�”�:�•�“�����-�m�7�;�t���;�m�;�u�]�b�.���;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�. 
27.11 Produkcja �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�‹�1�_���v�b�t�m�b�h	U�‰�7���r�u�.�7�m�b�1���b���|�u�-�m�v�=�o�u�l�-�|�o�u	U�‰ 
27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej 
�u�“�:�–�–�����o�Œ�o�v�|�-�j�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���†�v�j�†�]�o�‰�-�7���]�7�Œ�b�;���b�m�7�Œ�b�;�f�� 
           �m�b�;�v�h�t�-�v�‹�=�b�h�o�‰�-�m�-�7���Œ���‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l���†�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;	I���b���=�†�m�7�†�v�Œ	U�‰�� 
           emerytalnych 
�•�•�:�•�•���	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���=�b�u�l���1�;�m�|�u�-�t�m�‹�1�_���P�_�;�-�7���o�=�=�b�1�;�v�Q���b���_�o�t�7�b�m�]	U�‰�7��������������������������������������������������
           �Œ���‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l���_�o�t�7�b�m�]	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ 
�•�•�:�‘�‘�����o�Œ�o�v�|�-�j�;���7�o�u�-�7�Œ�|�‰�o���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 
           �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�f���b���Œ�-�u�Œ�.�7�Œania 
73.20 Badanie rynku i opinii publicznej 
�•�•�:�‘�•�����o�Œ�o�v�|�-�j�;���0�-�7�-�m�b�-���b���-�m�-�t�b�Œ�‹���|�;�1�_�m�b�1�Œ�m�; 

Forma prawna �"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���‰�‹�m�o�v�b���•�u 506 �–�u�•�7�”�’���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 
a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��

�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-��
rynku NewConnect  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�me do obrotu na rynku 
NewConnect 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

e) 253 �•�u�’���“�“�u���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

f) 13 493 �‘�–�’���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

KRS 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-���K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���)�‹�7�Œ�b�-�j���*����
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���r�o�7���m�†�l�;�u�;�l���•�•�•�•�’�•�’�u�•�v 

REGON 241811803 

NIP 9492163154 

  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b 
 
�)���o�h�u�;�v�b�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�l���m�b�;���m�-�v�|�.�r�b�j�‹ �Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b�: 
 
W I kwartale 2018 �u�o�h�†�7�� �f�-�h�� �b�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� �u�-�r�o�u�|�†�� �v�h�j�-�7�� �,�-�u�Œ�.�7�†��COLUMBUS 
ENERGY S.A. �0�‹�j���|�u�Œ�‹�o�v�o�0�o�‰�‹�9���� 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

3. Janusz Sterna �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
 
�!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���"�r	U�j�h�b 
 
W okresie �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o���h�‰�-�u�|�-�j�†���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�b�;���m�-�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b�: 
 
W I kwartale 2018 roku, �f�-�h�� �b�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I��31 marca 2018 roku �‰�� �v�h�j�-�7�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �������&�����&�"��
ENERGY S.A. wchodzili: 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5.   ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 
  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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W �7�m�b�†���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�-�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�l�b�-�m�‹ �v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b�: 

�,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �v�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �&�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �‘�”�F�•�”�F�‘�•�•�v�� �o�7�‰�o�j�-�j�o��                  
�Œ���7�m�b�;�l���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���Œ�;���v�h�j�-�7�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����-�m�-�����-�‰�j�-���&�u�0�-	I�v�h�b�;�]�o���o�u�-�Œ���r�o�‰�o�j�-�j�o���Œ���7�m�b�;�l    
�v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���7�o���v�h�j�-�7�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���h�o	I�1�Œ�.�1�;�f���v�b�<���‰���‘�•�•�–���u�:���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

 �†�1�_�‰�-�j�.���,�)�,�����m�u���‘�u�F�•�”�F�‘�•�•�v�����-�m�-�����-�‰�j�-���&�u�0�-	I�vkiego, 
 �†�1�_�‰�-�j�.�� �,�)�,���� �m�u�� �‘�•�F�•�”�F�‘�•�•�v�� ���-�m�-�� ���-�m�†�-�u�;�]�o�� ���b�v�Œ�;�‰�v�h�b�;�]�o�7�� �h�|	U�u�‹�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�� �Œ�j�o	õ�‹�j�� �,�-�u�Œ�.�7�o�‰�b��

�u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<���Œ���=�†�m�h�1�f�b���r�u�o�h�†�u�;�m�|�-���"�r	U�j�h�b�7 
 �†�1�_�‰�-�j�.���,�)�,�����m�u���‘�v�F�•�”�F�‘�•�•�v�����-�m�-���)�b�|�o�t�7�-�����m�7�u�‹�1�_�o�‰�v�h�b�;�]�o�: 

 
N�-�� �7�Œ�b�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� �u�-�r�o�u�|�† �‰�� �v�h�j�-�7�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1zej COLUMBUS ENERGY S.A. 
wchodzili: 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���Œ�j�o�m�;�h Rady Nadzorczej 

2. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5. January Ciszewski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

6. Witold Indrychowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

7.  ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 
  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���u�-�r�o�u�|�†�9�� 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji ���b�1�Œ�0�-�����]�j�o�v	U�‰ �w���]�j�o�v	U�‰ 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b���V 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12 

2. January Ciszewski ** 89 311 254 31,52 89 311 254 31,52 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-���V�V�V 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72 

4. Marek Sobieski  17 899 477 6,32 17 899 477 6,32 

5. Inven Group Sp. z o.o. **** 13 493 293 4,76 13 493 293 4,76 

6. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���V�V�V�V 725 000 0,26 725 000  0,26 

7. Janusz Sterna **** 725 000 0,26 725 000  0,26 

8. Pozostali akcjonariusze 45 481 653 16,05 45 481 653  16,05 

 ���]	U�j�;�l�9 283 359 139  100 283 359 139  100 

�V���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�������‘���"�:���:�7���‰���h�|	U�uej �•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:���b���������������(���"�$���"�r�:���Œ���o�:�o�:���o�u�-�Œ�����†	ó�m�b�1�-�����;�m�|�u�†�l����
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:��posiadanych przez JR HOLDING S.A. 

�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|����o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b����o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;������������������
�”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|����o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�: 

�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-�� 
 
 
III. ��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b�: 
 
�,�-�u�Œ�.�7��Columbus Energy S.A. �o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�-�7�� 	õ�;�� �‰�;�7�j�†�]�� �f�;�]�o�� �m�-�f�t�;�r�v�Œ�;�f�� �‰�b�;�7�Œ�‹�� �‰�‹�0�u�-�m�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�� 
�b���f�;�7�m�o�v�|�h�o�‰�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•8 �u�o�h�†�7���-���|�-�h	õ�;���7�-�m�;���r�o�u	U�‰�m�‹�‰�-�t�m�;���Œ�-���-�m�-�t�o�]�b�1�Œ�m�;��
�o�h�u�;�v�‹���u�o�h�†���r�o�r�u�Œ�;�7�m�b�;�]�o���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b�����l�b�|�;�m�|�-���o�u�-�Œ�7��	õ�;��
�h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�� �u�-�r�o�u�|�� �o�h�u�;�v�o�‰�‹�� �Œ�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b��Columbus Energy S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju  
�b���o�v�b�.�]�m�b�<�À���o�uaz sytuacji Emitenta.  



1 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 

 
 
 

 

 
 
 
 
  



2 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO I INNYCH 
�&�$�à�.�2�:�,�7�<�&�+���'�2�&�+�2�'�Ï�: 
  

Nota 31.03.2018 31.03.2017 

�'�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�D�� 
   

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\�� 4 9 116,05 6 369,73 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\�� 
 

252,17 38,21 

�5�D�]�H�P���S�U�]�\�F�K�R�G�\���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M�� 
 

9 368,22 6 407,94 

Amortyzacja  
 

-20,49 -1,81 

�=�X�*�\�F�L�H���V�X�U�R�Z�F�y�Z���L���P�D�W�H�U�L�D�á�y�Z�� 
 

-3 648,56 -3 001,29 

�8�V�á�X�J�L���R�E�F�H�� 
 

-2 593,76 -1 750,03 

�.�R�V�]�W�\�����Z�L�D�G�F�]�H�����S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K�� 17 -1 593,55 -328,03 

�3�R�G�D�W�N�L���L���R�S�á�D�W�\�� 
 

-25,18 -11,62 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���U�R�G�]�D�M�R�Z�H 
 

-59,02 -46,72 

�:�D�U�W�R���ü���V�S�U�]�H�G�D�Q�\�F�K���W�R�Z�D�U�y�Z���L���P�D�W�H�U�L�D�á�y�Z�� 
 

-705,61 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\ 
 

-18,19 -1,01 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�\�V�Ni/(straty) netto 
 

0,00 0,00 

�=�\�V�N�����V�W�U�D�W�D�����Q�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M�� 
 

703,87 1 267,43 

Koszty finansowe  
 

-315,61 -16,26 

�8�G�]�L�D�á���Z���]�\�V�N�D�F�K��jednostek stowarzyszonych   
 

-0,44 -1,10 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  
 

387,82 1 250,07 

Podatek dochodowy  5 131,12 252,72 

�=�\�V�N�����V�W�U�D�W�D�����Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�H�M�� 
 

256,70 997,36 

�'�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�D�� 
  

0,00 

ZYSK (STRATA) NETTO  
 

256,70 997,36 

�=�\�V�N�����V�W�U�D�W�D�����Q�H�W�W�R���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�D��  256,70 997,36 

�$�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M����  256,70 997,36 

�8�G�]�L�D�á�R�P���Q�L�H�G�D�M���F�\�P���N�R�Q�W�U�R�O�L��  0,00 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���F�D�á�N�R�Z�L�W�H���G�R�F�K�R�G�\�� 
 

0,00 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���F�D�á�N�R�Z�L�W�H���G�R�F�K�R�G�\���Q�H�W�W�R���U�D�]�H�P���� 
 

0,00 0,00 

SUM�$���&�$�à�.�2�:�,�7�<�&�+���'�2�&�+�2�'�Ï�:�� 
 

256,70 997,36 

�6�X�P�D���F�D�á�N�R�Z�L�W�\�F�K���G�R�F�K�R�G�y�Z���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�D���� 
 

256,70 997,36 

�$�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���� 
 

256,70 997,36 

�8�G�]�L�D�á�R�P���Q�L�H�G�D�M���F�\�P���N�R�Q�W�U�R�O�L�� 
 

0,00 0,00 

�=�\�V�N�����V�W�U�D�W�D�����Q�D���D�N�F�M�
�����Z���]�á���J�U���Q�D���M�H�G�Q�����D�N�F�M�
���� 6 0,00 0,00 

�=���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�H�M���L���]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�H�M���� 
 

0,00 0,00 

�=�Z�\�N�á�\�� 
 

0,00 0,00 

Rozwodniony  
 

0,00 0,00 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 
 
  

Nota 31.03.2018 31.12.2017 

AKTYWA    
 

   
 

�$�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H������     
 

�5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H�� 7 128,62 136,41 

�:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�� 8 64 571,87 64 571,80 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H�� 8 74,20 87,00 

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���L���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K 9 3 640,56 3 722,10 

�$�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� 16 0,00 68,82 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� 10 500,00 500,00 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L�� 14 20 321,88 19 316,31 

�$�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H���U�D�]�H�P������ 
 

89 237,13 88 402,44 

Aktywa obrotowe    
  

0,00 

Zapasy  
 

950,05 685,82 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�H���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� 11 6 769,12 3 838,41 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Qansowe  10 0,00 0,00 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L�����]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� 
 

0,00 0,00 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H  922,14 810,71 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\�� 12 295,90 355,79 

Aktywa obrotowe razem    
 

8 937,21 5 690,73 

Aktywa razem  
 

 
 

98 174,35 
 

94 093,17 

 
 
  

Nota 31.03.2018 31.12.2017 

�.�$�3�,�7�$�à���:�à�$�6�1�<���,���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$     
 

      

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\�������� 
 

      

�:�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\���N�D�S�L�W�D�á���D�N�F�\�M�Q�\�� 13 76 506,97 76 506,97 

�.�D�S�L�W�D�á���U�H�]�H�U�Z�R�Z�\�� 
 

13 628,30 13 628,30 

Zyski zatrzymane  
 

-14 815,64 -14 989,91 

Razem �N�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\�������� 
 

75 319,63 75 145,36 

    
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 

  
 

R�H�]�H�U�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R 16 12,90 128,99 

�.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 14 2 000,00 2 000,00 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���H�P�L�V�M�L���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 15 10 695,35 10 663,60 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X�����Z�L�D�G�F�]�H�������S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K 17 9,15 9,15 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���O�H�D�V�L�Q�J�X 
 

56,97 66,55 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�D�]�H�P�������� 
 

12 774,37 12 868,29 
    
 
 
 

 
      



5 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�������� 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X �G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J�� 18 2 028,97 601,99 

�.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���S�R�*�\�F�]�N�L���L���N�U�H�G�\�W�\���E�D�Q�N�R�Z�H���� 14 6 372,22 3 888,88 

�%�L�H�*���F�H���S�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\ 
 

527,19 358,69 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X�����Z�L�D�G�F�]�H�����S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K 17 275,02 236,55 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���O�H�D�V�L�Q�J�X  22,39 17,00 

P�U�]�\�F�K�R�G�\���S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���R�N�U�H�V�y�Z��  533,09 629,64 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� 18 321,48 346,77 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�D�]�H�P��������  10 080,35 6 079,52 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���U�D�]�H�P��������  22 854,72 18 947,81 

Pasywa razem     
 

98 174,35 94 093,17 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDAN �,�(���=�(���=�0�,�$�1���:���.�$�3�,�7�$�/�(���:�à�$�6�1�<�0 
  

���-�r�b�|�-�j���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹ ���-�r�b�|�-�j���u�;�Œ�;�u�‰�o�‰�‹ Zyski zatrzymane  Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 76 506,97 13 628,30 -15 072,34 75 062,93 

zysk/(strata)netto 0,00 0,00 256,70 256,70 

emisja akcji  0,00 0,00 0,00 0,00 

�S�R�G�]�L�D�á���Z�\�Q�L�N�X���]a 2017 rok 0,00 0,00 0,00 0,00 

STAN NA 31 MARCA 2018 76 506,97 13 628,30 -14 815,64 75 319,63 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 72 863,78 14 070,00 -16 480,98 70 452,80 

zysk/(strata)netto 0,00 0,00 997,36 997,36 
emisja akcji 0,00 3 643,20 0,00 3 643,20 

�S�R�G�]�L�D�á��wyniku za 2016 rok 0,00 0,00 0,00 0,00 

STAN NA 31 MARCA 2017 72 863,78 17 713,20 -15 483,62 75 093,36 

 
  



6 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�6�.�2�1�6�2�/�,�'�2�:�$�1�(���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�(���=���3�5�=�(�3�à�<�:�Ï�:���3�,�(�1�,�	�)�1�<�&�+ 
  

Nota Za rok okres 
�Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹������������������������������
31.03.2018 

Za rok okres 
�Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹������������������������������
31.03.2017 

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���2�3�(�5�$�&�<�-�1�(�- 
   

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 
 

387,82 1 250,07 

Amortyzacja 
 

20,49 1,81 

�2�G�V�H�W�N�L���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���]�\�V�N�D�F�K 
 

57,58 -20,36 

�=�\�V�N���V�W�U�D�W�D���]���X�G�]�L�D�á�y�Z���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M 
 

0,00 0,00 

Zysk/strat�D���]���X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K 
 

0,44 1,10 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X�����Z�L�D�G�F�]�H�����S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K 
 

38,47 24,56 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�D�S�D�V�y�Z 
 

-530,38 -95,84 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�\�F�K���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L 
 

5 125,71 -5 468,66 

Zmiana s�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����K�D�Q�G�O�R�Z�\�F�K���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�� 
 

-6 460,33 1 674,05 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�H�S�á�\�Z�\�� 
 

0,00 0,00 

�:�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M�� 
 

-1 360,20 -2 633,27 

�3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\�����]�D�S�á�D�F�R�Q�\�����R�W�U�]�\�P�D�Q�H���]�Z�U�R�W�\ 
 

9,90 19,33 

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���1�(�7�7�2���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���2�3�(�5�$�&�<�-�1�(�- 
 

-1 350,30 -2 613,94 

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���,�1�:�(�6�7�<�&�<�-�1�(�- 
   

�1�D�E�\�F�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K 
 

0,00 -31,87 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 
 

-3 459,63 0,00 

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�� 
 

0,00 0,00 

�:�S�á�\�Z�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���X�G�]�L�D�á�y�Z���L���D�N�F�M�L 
 

0,00 0,00 

Odsetki otrzymane 
 

208,41 30,70 

�:�S�á�\�Z�\���]���W�\�W�X�á�X���V�S�á�D�W�\���S�R�*�\�F�]�H�N�� 
 

2 382,84 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���Z�S�á�\�Z�\���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H 
 

0,00 0,00 

�3�R�á���F�]�H�Q�L�H���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�F�K 
 

0,00 0,00 

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���1�(�7�7�2���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���,�1�:�(�6�7�<�&�<�-�1EJ 
 

-868,38 -1,17 

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���)�,�1�$�1�6�2�:�(�- 
   

�2�W�U�]�\�P�D�Q�H���N�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 
 

2 404,97 0,00 

�6�S�á�D�W�\���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N 
 

0,00 -550,00 

�:�S�á�\�Z�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���D�N�F�M�L���Z�á�D�V�Q�\�F�K 
 

0,00 0,00 

�(�P�L�V�M�D���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 
 

0,00 5 120,00 

�3�á�D�W�Q�R���F�L���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�Wu�á�X���X�P�y�Z���O�H�D�V�L�Q�J�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R  -5,62  

�6�S�á�D�W�D���R�G�V�H�W�H�N  -240,56 -89,21 

Inne wydatki finansowe  0,00  

�3�5�=�(�3�à�<�:�<���3�,�(�1�,�	�)�1�(���1�(�7�7�2���=���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�,���)�,�1�$�1�6�2�:�(�- 
 

2 158,79 4 480,79 

�=�0�,�$�1�$���1�(�7�7�2���6�7�$�1�8�����5�2�'�.�Ï�:���3�,�(�1�,�	�)�1�<�&�+���,���,�&�+���(�.�:�,�:�$�/�(�1�7�Ï�: 
 

-59,89 1 865,68 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X 
 

355,79 1 388,44 

�5�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H���]���S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�D�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�y�Z 
 

0,00 0,00 

���5�2�'�.�,���3�,�(�1�,�	�)�1�(���,���,�&�+���(�.�:�,�:�$�/�(�1�7�<���1�$���.�2�1�,�(�&���2�.�5�(�6�8 
 

295,90 3 254,12 
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

INFORMACJE DODATKOWE I INNE INFORMACJE OB �-�$���1�,�$�-���&�( 

 

1 �,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���2�*�Ï�/�1�( 

1.1  NAZWA, SIEDZIBA, PRZ���	�������$���	�,���������������F����  

���u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���P�A���u�†�r�-�?�7���A���u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰�-�?�Q���v�h�j�-�7�-���v�b�<���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹��S.A. i 

�f�;�f���v�r	U�j�;�h���Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_���Œ�t�o�h�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�‹�1�_���m�-���|�;�u�;�m�b�;�����o�t�v�h�b�: 

���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �P�A���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�?�7�� �A�����?�Q �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� ���olumbus Capital 

�"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �P���!�"�� �•�•�•�•�’�•�’�u�•�v�Q�� �Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �P���!�"��

000�•�“�‘�”�”�’�u�Q���o�u�-�Œ���Œ�l�b�-�m�‹���=�b�u�l�‹���"�r	U�j�h�b���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:���m�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:A. zarejestrowanego 

w dniu 18 marca 2016 roku przez �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j��

���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�:�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-��ot �u�Œ�‹�l�-�j�-�� �m�†�l�;�u�� �!�;�]�o�m�� �‘�“�•�v�•�•�v�•�’��

�7�m�b�-���‘�‘���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���o�u�-�Œ�����������–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“���m�-�7�-�m�‹���r�u�Œ�;�Œ�����-�1�Œ�;�t�m�b�h�-���	�u�†�]�b�;�]�o���&�u�Œ�<�7�†���"�h�-�u�0�o�‰�;�]�o���‰��

���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;���7�m�b�-���‘�v���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�: �"�b�;�7�Œ�b�0�-�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�����l�b�;	‹�1�b���v�b�<���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹��

���o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�:���,�]�o�7�m�b�;���Œ�;���"�|�-�|�†�|�;�l�����;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���l�o	õ�;���7�Œ�b�-�j�-�À���m�-���o�0�v�Œ�-�u�Œ�;���!�Œ�;�1�Œ�‹�r�o�v�r�o�t�b�|�;�f��

���o�t�v�h�b�;�f���b���r�o�Œ�-���f�;�f���]�u�-�m�b�1�-�l�b�:�����Œ�-�v���|�u�‰�-�m�b�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���������f�;�v�|���m�b�;�o�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹�: 

���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b��Grupy jest �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �o�u�-�Œ�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹ch. 

Kluczowym produktem Grupy �f�;�v�|�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�-�� �r�o�j�.�1�Œ�o�m�-�� �Œ�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�l�� �=�b�m�-n�v�o�‰�-�m�b�;�l�� �r�o�7���m�-�Œ�‰�.��

�A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�?���o�=�;�u�o�‰ana klientom �b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�l�:�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���u�o�Œ�‰�b�f�-���u	U�‰�m�b�;	õ���v�r�u�Œ�;�7�-	õ��

w sektorze B2B oraz nowy produkt �K termomodernizacja.  

 

1.2 �,�������“�����������������$�+���&�����������	�,���������������F����  

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zost�-�j�o�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�j�o	õ�;�m�b�†��kontynuowania 

�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b gospodarczej �‰�� �m�b�;�� �Œ�l�b�;�m�b�o�m�;�f�� �=�o�u�l�b�;�� �b�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �o�h�u�;�v�� �1�o�� �m�-�f�l�m�b�;�f�� �•�‘�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �o�7���7�m�b�-��

�h�o	I�1�Œ�.�1�;�]�o�� �o�h�u�;�v�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���;�7�m�o�v�|�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��

�v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �m�b�;�� �v�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�� �=�-�h�|	U�‰�� �b�� �o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b�� �‰�v�h�-�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�� �m�-��

�Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�;���h�o�m�|�‹�m�†�-�1�f�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����u�†�r�‹���‰���7�-�f�.�1�;�f���v�b�<���r�u�Œ�;�‰�b�7�Œ�b�;�À���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b. 
 

1.3 �"�������	�����!�&���+�����������$������ WEJ 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•��marca 2018 �u�o�h�†���‰���v�h�j�-�7�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f �‰�1�_�o�7�Œ�b�j�‹�9�� 

 ���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�9�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: 

 Jednostka �Œ�-�t�;	õ�ma  



8 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���r�o�v�b�-�7�-���]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�9 
 

Jednostka ���t�o	‹�À����
posiadanych 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�)�-�u�|�o	‹�À��
nominalna 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�Œ�j�Q 

�&�7�Œ�b�-�j���‰���h�-�r�b�|�-�t�;��
podstawowym 

(%) 

���t�o	‹�À��
posiadanych 
�]�j�o�v	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�&�7�Œ�b�-�j�����‰��
�]�j�o�v�-�1�_�� 

(%) 
�-�H�G�Q�R�V�W�N�D���]�D�O�H�*�Q�D 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000,00 200 000,00 100 2 000,00 100 

Grupa �r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�. �v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f���K Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.  
 

��b�u�l�-���v�r	U�j�h�b�9 COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ���u�-�h	U�‰���’�•-�‘�’�“�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7�� 

KRS: 0000625712 

Organ pr�o�‰�-�7�Œ�.�1�‹���u�;�f�;�v�|�u�9�� �"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*�����)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 200 000 PLN  

Czas trwania  �1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�� 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���r�u�Œ�;�‰�-	õ�-�f�.�1�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 64.91.Z. Leasing finansowy 

���u�o�1�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� 100 % 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-��
�Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���‰�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� 

100 %  

Charakter dominacji  Z�-�t�;	õ�m�- 

Metoda konsolidacji  ���o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�-���r�;�j�m�-�� 

�,�-�u�Œ�.�7 Funkcja 

���‰�o�m�-���Fmigiel ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� ��b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�v�|�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰��

�A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �b�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b�� �Œ�� �m�b�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b �o�u�-�Œ�� �†�v�j�†�]�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�-���u�Œ�;�1�Œ���0�-�m�h	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���=�bna�m�v�†�f�.�1�‹�1�_���h�t�b�;�m�|	U�‰�����;�7�m�o�v�|�h�b���	�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�:���"�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-��

�Œ�o�v�|�-�j�-���†�|�‰�o�u�Œ�o�m�-���m�-���1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�: 
 

2 �=�$�6�$�'�<���5�$�&�+�8�1�.�2�:�2���&�, 

���-�f�‰�-	õ�m�b�;�f�v�Œ�;���Œ�-�v�-�7�‹���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;���r�u�Œ�‹���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�†���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o��

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���Œ�o�v�|�-�j�‹��w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok. 

�"�r	U�j�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�� �v�|�o�v�†�f�.�� �|�-�h�b�;�� �v�-�l�;�7�� �f�-�h��Jednostka �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�7�� �l�;�|�o�7�‹�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �b�� �r�-�v�‹�‰	U�‰�� �o�u�-�Œ��

�f�;�7�m�-�h�o�‰�;���Œ�-�v�-�7�‹���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 
 



9 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

2.1 �����	�"�$���)�����"�����!�,���	�,�����������"���!���)���,�	��������������������"���)������  

Niniejsze skonsolidowane s�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� ���u�†�r�‹�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �Œ�o�v�|�-�j�o��

�v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;��zgodnie z ���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰ym Standardem �!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���m�u���’�“���A�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�À��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�? �r�u�Œ�‹���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���|�‹�1�_���v�-�l�‹�1�_���Œ�-�v�-�7���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���7�t�-���o�h�u�;�v�†���0�b�;	õ�.�1�;�]�o���b���r�o�u	U�‰�mawczego. 

�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �m�b�;�� �o�0�;�f�l�†�f�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�� �b�m�=�o�u�l�-�1�f�b�� �o�u�-�Œ��

�†�f�-�‰�m�b�;	I���‰�‹�l�-�]�-�m�‹�1�_���‰���u�o�1�Œ�m�‹�l���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���b���m�-�t�;	õ�‹���f�;���1�Œ�‹�|�-�À���j�.�1�Œ�m�b�;���Œ�;��

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sp�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�‹�l�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� ���"�"��� �Œ�-�� �u�o�h�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹��

�Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�: 

���b�m�b�;�f�v�Œ�;�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ��

�Œ�-�v�-�7�.���h�o�v�Œ�|�†���_�b�v�|�o�u�‹�1�Œ�m�;�]�o�: 

�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����=�b�m�-�m�v�o�‰�;���Œ�-���o�h�u�;�v���’�� �l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•�� �l�-�u�1�-��

�‘�•�•�v���u�o�h�†���m�b�;���0�‹�j�o���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���r�u�Œ�;�]�t�.�7�†���-�m�b���0�-�7�-�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���0�b�;�]�j�;�]�o���u�;�‰�b�7�;�m�|�-�: 

���u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-�� �u�Œ�;�|�;�t�m�b�;�� �v�‹�|�†�-�1�f�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� �b�� �l�-�f�.�|�h�o�‰�.�� ���u�†�ry na 

�7�Œ�b�;	I���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�7���‰�‹�m�b�h�b���f�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�u�-�Œ���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���Œ�-���o�h�u�;�v���’���l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31 marca 2017 roku.  

���b�m�b�;�f�v�Œ�;�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �f�;�v�|�� �1�Œ�<	‹�1�b�.���u�-�r�o�u�|�†��

skonsolidowanego, �‰���v�h�j�-�7���h�|	U�u�;�]�o���‰�1�_�o�7�Œ�b �u	U�‰�m�b�;	õ��	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;��finansowe Columbus Energy 

S.A. za okres 3 miesi�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�:�� 
 
 

2.2  NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIANY 

�,�-�v�-�7�‹�� �P�r�o�t�b�|�‹�h�-�Q�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;�� �7�o�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�h�u	U�1�o�m�;�]�o��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �v�. �v�r	U�f�m�;�� �Œ�� �|�‹�l�b�7�� �h�|	U�u�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�o�� �r�u�Œ�‹�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�†�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹���Œ�-���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�:  

 
a) �6�W�D�Q�G�D�U�G�\���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�����M�D�N�L�H���]�R�V�W�D�á�\���M�X�*���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H���L���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���S�U�]�H�]���8�(�����D�O�H���M�H�V�]�F�]�H���Q�L�H���Z�H�V�]�á�\ �Z���*�\�F�L�H 

�,�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1���m�b�m�b�;�f�v�Œ�; sprawozdanie finansowe �"�r	U�j�h�- �m�b�;���Œ�7�;�1�‹�7�o�‰�-�j�-���v�b�<���m�-���‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�v�Œ�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;��

�v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�7���Œ�l�b�-�m���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰���b���b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�b�7���h�|	U�u�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�; i zatwierdzone do stosowania w 

UE, �-�t�;�� �h�|	U�u�;�� �m�b�;�� �‰�;�v�Œ�j�‹�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �‰��	õ�‹�1�b�;. �"�r	U�j�h�- zastosuje standardy, zmia�m�‹�� �7�o���b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_���v�|�-�m�7�-�u�7	Uw i 

�b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�;���l�-�f�.�1�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;���7�o���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f���r�u�Œ�;�Œ���m�b�.���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�7 �l�o�l�;�m�|�†���b�1�_���‰�;�f	‹�1�b�-���‰��	õ�‹�1�b�;�: 
 

Standard �.�U�y�W�N�L���R�S�L�V���]�P�L�D�Q �'�D�W�D���Z�H�M���F�L�D���Z���*�\�F�L�H 

Zmiany do �0�6�6�)�������Ä�,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´ 
�=�P�L�D�Q�\���G�R�W�\�F�]�����S�U�D�Z�D���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�M���V�S�á�D�W�\���]���Q�H�J�D�W�\�Z�Q�\�P��

wynagrodzeniem 1 stycznia 2019 

 
�0�6�6�)���������Ä�/�H�D�V�L�Q�J�´ 

 

�6�W�D�Q�G�D�U�G���]�Q�R�V�L���U�R�]�U�y�*�Q�L�H�Q�L�H���Q�D���O�H�D�V�L�Q�J���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\���L���O�H�D�V�L�Q�J��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�����:�V�]�\�V�W�N�L�H���X�P�R�Z�\���V�S�H�á�Q�L�D�M���F�H���G�H�I�L�Q�L�F�M�H���O�H�D�V�L�Q�J�X���E�
�G����

ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. 

1 stycznia 2019 



10 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 
b) �:�S�á�\�Z���Q�R�Z�\�F�K���U�H�J�X�O�D�F�M�L���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H��Grupy 

Nowy standard MSSF 9 �A���m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�?�� �7�o�h�o�m�†�f�;�� �=�†�m�7�-�l�;�m�|�-�t�m�‹�1�_�� �Œ�l�b�-�m�� �‰�� �h�t�-�v�‹�=�b�h�-�1�f�b�7��

prezentacji i �‰�‹�1�;�m�b�;���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:���)���uamach standardu wprowadzono �l�b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b���m�o�‰�‹��

�l�o�7�;�t�� �o�1�;�m�‹�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�7�� �h�|	U�u�‹�� �‰�‹�l�-�]�-�� �0�-�u�7�Œ�b�;�f�� �|�;�u�l�b�m�o�‰�;�]�o�� �†�f�l�o�‰�-�m�b�-�� �o�1�Œ�;�h�b�‰�-�m�‹�1�_�� �v�|�u�-�|��

�h�u�;�7�‹�|�o�‰�‹�1�_���o�u�-�Œ���Œ�-�h�|�†�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;���Œ�-�v�-�7�‹���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;	I�:���,�l�b�-�m�‹���|�;���l�-�f�.���m�-���1�;�t�†��

przede wszystkim �7�o�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�l�-�]�-	I�� �Œ�� �Œ�-�h�u�;�v�†�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�7�� �†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.�1�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�f�.�1�‹�l��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���t�;�r�v�Œ�;���o�7�Œ�‰�b�;�u�1�b�;�7�t�;�m�b�;���r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�‹�1�_���7�Œ�b�-�j�-	I�:���,�l�b�-�m�‹���|�;���r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�b�;���0�<�7�.�� �l�b�-�j�‹���b�v�|�o�|�m�‹��

�‰�r�j�‹�‰�� �m�-�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �"�r	U�j�h�b�7�� �‰�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b�� �‰ zakre�v�b�;�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b��

	‹�‰�b�-�7�1�Œ�o�m�‹�1�_���†�v�j�†�]���o�u�-�Œ���†�7�Œ�b�;�t�-�m�‹�1�_���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h.  

�)���l�o�l�;�m�1�b�;���r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�;�]�o���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-���m�o�‰�;�]�o���v�|�-�m�7�-�u�7�†�����"�"����–���"�r	U�j�h�- dokona�j�- �r�u�Œ�‹�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�b�-��

�o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���7�o���m�o�‰�‹�1�_���h�-�|�;�]�o�u�b�b���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�����1�;�m�-���‰�r�j�‹�‰�†��MSSF 

9 na �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b �Œ���†�‰�-�]�b���m�-���7�†	õ�‹���Œ�-�h�u�;�v���Œ�l�b�-�m���f�;�v�|���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�-�t�v�Œ�;�f���-�m�-�t�b�Œ�‹�:  

���b�;�� �l�m�b�;�f�� �m�o�‰�‹�� �v�|�-�m�7�-�u�7�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�� �m�o�‰�‹�� �l�o�7�;�t�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �o�7�r�b�v	U�‰�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���‰�‹�1�;�m�b�-�m�‹�1�_���l�;�|�o�7�.���Œ�-�l�o�u�|�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o���h�o�v�Œ�|�†�7 tzw. model oczekiwanych strat podatkowych. 

�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �=�-�h�|�;�l�7�� 	õ�;�� �"�r	U�j�h�-�� �r�o�v�b�-�7�-�� �b�v�|�o�|�m�;�� �-�h�|�‹�‰�-�� �‰�� �|�;�f�� �h�-�|�;�]�o�u�b�b�7�� �m�-�t�;	õ�‹�� �v�r�o�7�Œ�b�;�‰�-�À�� �v�b�<�� �7�o�h�o�m�-�m�b�-��

�7�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_���o�7�r�b�v	U�‰���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�:�� 

Nowy standard MSSF 15 �A���u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �Œ�� �†�l	U�‰�� �Œ�� �h�t�b�;�m�|�-�l�b�?�� �l�-�� �Œ�-�� �Œ�-�7�-�m�b�;�� �†�f�;�7�m�o�t�b�1�b�À�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �†�v�|�-�t�-�m�b�-��

�r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���P�Œ�-���‰�‹�f�.�|�h�b�;�l���v�r�;�1�‹�=�b�1�Œ�m�‹�1�_���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���b�m�m�‹�1�_�����"�"��Q���o�u�-�Œ���‰�v�h�-�Œ�-�À���Œ�-�h�u�;�v��

�‰�‹�l�-�]�-�m�‹�1�_�� �†�f�-�‰�m�b�;	I�:�� �,�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�|�-�m�7�-�u�7�†�� �l�o	õ�;�� �v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�À�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �‰���†�f�l�o�‰�-�m�b�†�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�:��

���m�-�t�b�Œ�-�� �‰�r�j�‹�‰�†�� �v�|�-�m�7�-�u�7�†�� �m�b�;�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�-�7�� �|�‹�l�� �m�b�;�l�m�b�;�f�� �‰�v�|�<�r�m�-�� �o�1�;�m�-�� �‰�v�h�-�Œ�†�f�;�7�� �b	õ�� �m�b�;��

�r�o�‰�b�m�b�;�m���o�m���l�b�;�À���b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b.  

Zmiany MSSF 4 �7�o�|�‹�1�Œ�.���7�o�r�u�;�1�‹�Œ�o�‰�-�m�b�-���Œ�-�r�b�v	U�‰���‰���v�‹�|�†�-�1�f�b���‰�;�f	‹�1�b�-���‰��	õ�‹�1�b�;�����"�"����–���K �l�-�f�.�1�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;��

�7�t�-�� �o�h�u�;�v	U�‰�� �u�o�1�Œ�m�‹�1�_�� �u�o�Œ�r�o�1�Œ�‹�m�-�f�.�1�‹�1�_ �v�b�<�� �7�m�b�-�� �•�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �0�;�Œ�� �‰�r�j�‹�‰�†�� �m�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b�: 

Nowy standard MSSF 16 �A���;�-�v�b�m�]�?�� �Œ�l�b�;�m�b�-�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �†�f�l�o�‰�-�m�b�-�� �†�l	U�‰�7�� �v�r�;�j�m�b�-�f�.�1�‹�1�_�� �7�;�=�b�m�b�1�f�<�� �t�;�-�v�b�m�]�†�:��

���j	U�‰�m�.���Œ�l�b�-�m�.���f�;�v�|���o�7�;�f	‹�1�b�;���o�7���r�o�7�Œ�b�-�j�†���m�-���t�;�-�v�b�m�]���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹���b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���†�l�o�‰�‹���v�r�;�j�m�b�-�f�.�1�;��

�7�;�=�b�m�b�1�f�<���t�;�-�v�b�m�]�†���0�<�7�.���†�f�l�o�‰�-�m�;���1�o���7�o���Œ�-�v�-�7�‹���f�-�h���o�0�;�1�m�‹���t�;�-�v�b�m�]���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�:���)�7�u�o	õ�;�m�b�;���v�|�-�m�7�-�u�7�†���0�<�7�Œ�b�;��

�l�b�-�j�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹���;�=�;�h�|�9 

 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej �K �‰�Œ�u�o�v�|���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�b�;�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���|�u�‰�-�j�‹�1�_��

ora�Œ���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7 

 �‰�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �Œ�� �‰�‹�m�b�h�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �b�� �b�m�m�‹�1�_�� �1�-�j�h�o�‰�b�|�‹�1�_�� �7�o�1�_�o�7	U�‰�� �K zmniejszenie 

�h�o�v�Œ�|	U�‰�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �P�b�m�m�‹�1�_�� �m�b	õ�� �-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�f�-�Q�7�� �‰�Œ�u�o�v�|�� �h�o�v�Œ�|	U�‰�� �-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�f�b�� �o�u�-�Œ���h�o�v�Œ�|	U�‰��

finansowych. 



11 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�,�7�-�m�b�;�l�� �,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b�� �m�o�‰�‹���v�|�-�m�7�-�u�7���m�b�;�� �r�o�‰�b�m�b�;�m �l�b�;�À���b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†��

z �r�o�v�b�-�7�-�m�‹�l�b���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���†�l�o�‰�-�l�b���t�;�-�v�b�m�]�o�‰�‹�l�b. ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���v�|�-�m�7�-�u�7�‹���o�u�-�Œ���b�1�_���Œ�l�b�-�m�‹���m�b�;���r�o�‰�b�m�m�‹���l�b�;�À��

�b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b. 

 
c) �6�W�D�Q�G�D�U�G�\���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H���S�U�]�\�M�
�W�H���S�U�]�H�]���5�0�6R, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE 

���"�"����‰���h�v�Œ�|�-�j�1�b�;���Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�‹�l���r�u�Œ�;�Œ���&�����m�b�;���u	U	õ�m�b�.���v�b�<���o�0�;�1�m�b�;���‰���Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹���v�r�o�v	U�0���o�7���u�;�]�†�t�-�1�f�b���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_��

�r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�‹�1�_���"�|�-�m�7�-�u�7	U�‰���!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���P�!���"�!�Q�7���Œ���‰�‹�f�.�|�h�b�;�l���r�o�m�b	õ�v�Œ�‹�1�_���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�7��

zmian do standa�u�7	U�‰�� �b�� �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�b�7�� �h�|	U�u�;�� �‰�;�7�j�†�]�� �v�|�-�m�†�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�b�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���f�;�v�Œ�1�Œ�;���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���7�o���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-�:���"�r	U�j�h�- �Œ�-�v�|�o�v�†�f�;���v�|�-�m�7�-�u�7�‹�7���Œ�l�b�-�m�‹���7�o���b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_��

�v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� �b �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�;�� �l�-�f�.�1�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �7�o�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f �r�u�Œ�;�Œ�� �m�b�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�7�� �l�o�l�;�m�|�†�� �b�1�_��

�‰�;�f	‹�1�b�-���‰��	õ�‹�1�b�;�: 

 

Standard �.�U�y�W�N�L���R�S�L�V���]�P�L�D�Q �'�D�W�D���Z�H�M���F�L�D��
�Z�����*�\�F�L�H 

�0�6�6�)���������Ä�2�G�U�R�F�]�R�Q�H���V�D�O�G�D���]���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�M��
�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�´ 

 
�=�D�V�D�G�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���L���X�M�D�Z�Q�L�H�����G�O�D���U�H�J�X�O�D�F�\�M�Q�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���R�G�U�R�F�]�R�Q�\�F�K 

Komisja 
Europejska 

postan�R�Z�L�á�D���Q�L�H��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�ü��

procesu 
zatwierdzania tego 

standardu do 
stosowania do 
czasu wydania 

ostatecznej wersji 
MSSF14 

�=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�6�)���������Ä�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´���R�U�D�]���0�6�5���������Ä�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H��

�Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���L���Z�V�S�y�O�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K�´���± �6�S�U�]�H�G�D�*���O�X�E���Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H��

�D�N�W�\�Z�y�Z���S�R�P�L�
�G�]�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U�H�P���D���M�H�J�R���M�H�G�Q�R�V�W�N����
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�����O�X�E���Z�V�S�y�O�Q�\�P���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�H�P 

 

�=�D�Z�L�H�U�D���Z�\�W�\�F�]�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���O�X�E���Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D���D�N�W�\�Z�y�Z���S�U�]�H�]���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���G�R��
�V�S�y�á�N�L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M���O�X�E���Z�V�S�y�O�Q�H�J�R���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D 

Data �Z�H�M���F�L�D���Z��
�*�\�F�L�H���]�R�V�W�D�á�D��
odroczona do 

momentu 
�]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F��
badawczych nad 

metoda praw 
�Z�á�D�V�Q�R���F�L 

�0�6�6�)���������ÄUmowy �X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�R�Z�H�´ �=�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���G�O�D���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
���R�G�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X 1 stycznia 2021 

Interpretacja KIMSF 23 
Inter�S�U�H�W�D�F�M�D���G�R�W�\�F�]�\���X�M�
�F�L�D���N�V�L�
�J�R�Z�H�J�R���Z���V�\�W�X�D�F�M�L���Q�L�H�S�H�Z�Q�R���F�L���F�R���G�R���V�S�R�V�R�E�X��

�W�U�D�N�W�R�Z�D�Q�L�D���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�J�R���Q�L�H�N�W�y�U�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�����G�Q�L�D��
�����V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�S���S�y�(�Q�L�H�M 

1 stycznia 2019 

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach 
stowarzy�V�]�R�Q�\�F�K���L���Z�V�S�y�O�Q�\�F�K���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K 

�R�E�R�Z�L���]�X�M�H���R�G���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X�����'�R�W�\�F�]�\��
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�J�R���]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�D���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���P�H�W�R�G�����S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L 

1 stycznia 2019 

Usprawnienia MSSF 2015-2017 

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF 
���0�6�6�)���������0�6�6�)�����������0�6�5���������R�U�D�]���0�6�5�����������X�N�L�H�U�X�Q�N�R�Z�D�Q�H���J�á�y�Z�Q�L�H���Q�D���U�R�]�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�H��

�Q�L�H�]�J�R�G�Q�R���F�L���L���X���F�L���O�H�Q�L�H���V�á�R�Z�Q�L�F�W�Z�D���± �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���R�G���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���L�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R��tej dacie 

1 stycznia 2019  

�=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�5�����������Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H 
�=�P�L�D�Q�\���G�R�W�\�F�]�����]�P�L�D�Q�����R�J�U�D�Q�L�F�]�H�����O�X�E���U�R�]�O�L�F�]�H�����S�O�D�Q�y�Z���G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�����Z�L�D�G�F�]�H����

�S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K�����2�E�R�Z�L���]�X�M���Fe �Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�� 
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie 

1 stycznia 2019 

 

  

2.3 ��������!�������������	���$�+���,������  �"���,�������)���F����  

�	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� ���u�†�r�‹�� �m�b�;�� �l�-�� �1�_�-�u�-�h�|�;�u�†�� �v�;�Œ�o�m�o�‰�;�]�o�7�� �Œ�-�|�;�l�� �‰�� �|�‹�l�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-�m�;�� �‰�‹�m�b�h�b�� �m�b�;��

odnotowu �f�.���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���‰�-�_�-	I���‰���|�u�-�h�1�b�;���u�o�h�†�: 
  



12 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

2.4 ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY �������������� �,�������,�����+�� �)�����+ W NA AKTYWA, 
�,�������)�����,���������7�� ���������$������ �)�����"���+�7�� �)�+ NIK FINANSOWY NETTO ���&���� ���!�,�������+�)�+�� �������������“�����7�� ���$���!���� �"����
NIE�$�+�����)�����,�����)�,�������	�&������  ICH RODZAJ�7���)�����������F�k�7���)�+�)�����!�����+���)�����+�)�����&�������,���"�$���$�����)���F�k  

�)�v�Œ�;�t�h�b�;�� �b�v�|�o�|�m�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�1�_�� �r�o�� �Œ�-�h�o	Iczeniu ostatniego rocznego okresu 

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�;�]�o�� �|�f�:�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�7�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �Œ�-�r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �‰�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�1�_�� �1�Œ�<	‹�1�b�-�1�_�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��

	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���†�Œ�†�r�;�j�m�b�o�m�‹�1�_���7�o�7�-�|�h�o�‰�.���b�m�=�o�u�l�-�1�f�.���Œ�-�‰�-�u�|�.���‰���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_��

�m�o�|�-�1�_���o�0�f�-	‹�m�b�-�f�.�1�‹�1�_�: 

 

2.5 ZMIAN �����"�,�����&�������)  

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� ���"�"��� �‰�‹�l�-�]�-�� �r�u�Œ�‹�f�<�1�b�-�� �r�;�‰�m�‹�1�_�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�� �o�u�-�Œ��

�7�o�h�o�m�-�m�b�-���v�Œ�-�1�†�m�h	U�‰���b���o�v�.�7	U�‰�7���h�|	U�u�;���‰�r�j�‹�‰�-�f�.���m�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���Œ�-�v�-�7�‹���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���o�u�-�Œ���‰�b�;�t�h�o	‹�1�b���‰�‹�h�-�Œ�-�m�;��

�‰�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�:�� �,�-�j�o	õ�;�m�b�-�� �b�� �v�Œ�-�1�†�m�h�b�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�� �Œ�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�1�_�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�� �o�u�-�Œ�� �b�m�m�‹�1�_��

�1�Œ�‹�m�m�b�h	U�‰�7�� �‰�� �|�‹�l�� �r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-	I�� �o�7�m�o	‹�m�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �Œ�7�-�u�Œ�;	I�7�� �h�|	U�u�;�� �‰�� �7�-�m�;�f�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �‰�‹�7�-�f�.�� �v�b�<�� �Œ�-�v�-�7�m�;�:��

���v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-���b���o�v�.�7�‹���h�v�b�<�]�o�‰�;���r�o�7�t�;�]�-�f�.���u�;�]�†�t�-�u�m�;�f���o�1�;�m�b�;�: 

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�h�u	U�1�o�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�- finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga 

�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�-���r�;�‰�m�‹�1�_���Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���v�Œ�-�1�†�m�h	U�‰���h�v�b�<�]�o�‰�‹�1�_�:���)�‹�l�-�]�-���u	U�‰�m�b�;	õ���o�7���,�-�u�Œ�.�7�†���‰�j�-�v�m�;�]�o���o�v�.�7�†��

�r�u�Œ�‹���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����u�†�r�<���Œ�-�v�-�7���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b. 

�)�� �o�h�u�;�v�b�;�� �’�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹m 31 marca 2018 �u�o�h�†�� �m�b�;�� �l�b�-�j�‹�� �l�b�;�f�v�1�-�� �b�v�|�o�|�m�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �‰�b�;�t�h�o	‹�1�b��

szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunk	U�‰�7�� �h�|	U�u�;�� �l�b�-�j�‹�0�‹�� �‰�r�j�‹�‰�� �m�-�� �o�h�u�;�v�� �0�b�;	õ�.�1�‹�� �t�†�0�� �m�-��

�o�h�u�;�v�‹���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;�: 
 
2.6 �7�H�V�W�\���Q�D���X�W�U�D�W�
���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K 

�,�]�o�7�m�b�;���Œ���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�l�b�����"�!���’�u���?�&�|�u�-�|�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���-�h�|�‹�‰	U�‰�?���7�t�-���h�-	õ�7�;�]�o���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰�����u�†�r�-���†�v�|�-�t�-��

�1�Œ�‹���m�-���7�Œ�b�;	I���h�o	I�1�Œ�.�1�‹���o�h�u�;�v���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹���‰�‹�v�|�<�r�†�f�.���o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b���P�r�u�Œ�;�v�j�-�m�h�b�Q���‰�v�h�-�Œ�†�f�.�1�;���m�-���‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�;��

�†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �h�|	U�u�;�]�o�h�o�t�‰�b�;�h�� �Œ�;�� �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�:�� ���m�-�t�b�Œ�-�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �|�u�‰�-�j�‹�1�_��

dokonywania jest p�o�r�u�Œ�;�Œ�� �o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�t�m�;�f�� �o	‹�u�o�7�h	U�‰�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹��

�r�b�;�m�b�<	õ�m�;�:�����m�-�t�b�Œ�-���|�-�h�-���o�r�b�;�u�-���v�b�<���m�-���v�Œ�;�u�;�]�†���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���Œ�-�j�o	õ�;	I�:�� 

���u�†�r�-���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-���|�;�v�|���m�-���†�|�u�-�|�<���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�-���h�o�m�b�;�1��2017 roku �:���)���‰�‹�m�b�h�†���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t��

�"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-���-�h�1�‹�f�m�-���Œ�o�v�|�-�j�-���†�v�|�-�t�o�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹�:���)�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���v�|�-�m�o�‰�b��

�‰�-�u�|�o	‹�À�� �l�o�7�;�t�†�� �0�b�Œ�m�;�v�o�‰�;�]�o�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���u�†�r�<�� �‰�� �r�o�v�|�-�1�b�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_�7��

�h�|	U�u�;�� �Œ�o�v�|�-�m�.�� �Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�� �‰�� �l�b�-�u�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� ���u�†�r�‹�:�� �)�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �-�t�o�h�o�‰�-�m�-�� �7�o�� �o	‹�u�o�7�h�-��

�‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�;�]�o�� 	‹�u�o�7�h�b�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�;�7�� �h�|	U�u�‹�l�� �f�;�v�|�� ���u�†�r�-�:�� �$�;�v�|�o�‰�-�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �h�v�b�<�]�o�‰�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹�� �|�o��

64.519.581,37. ���-�� �7�Œ�b�;	I�� �’�•�:�•�‘�:�‘�•�•�•�� �u�:�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�t�m�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�-�� �‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o���‰�-�u�|�o	‹�À��

�†	õ�‹�|�h�o�‰�.�� ���u�†�r�‹�:�� �)�-�u�|�o	‹�À�� �†	õ�‹�|�h�o�‰�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�-�� �l�;�|�o�7�-�l�b�� �Œ�7�‹�v�h�o�m�|�o�‰�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰��

�r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���P�	����Q�:���$�;�v�|���m�b�;���‰�‹�h�-�Œ�-�j���h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�1�b���7�o�h�o�m�-�m�b�-���o�7�r�b�v�†���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�]�o���Œ���|�‹�|�†�j�†���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b. 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

���0�‹���7�o�v�Œ�j�o���7�o���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b���|�o���v�|�o�r�-���7�‹�v�h�o�m�|�-���l�†�v�b�-�j�-�0�‹���‰�Œ�u�o�v�m�.�À���r�o�‰�‹	õ�;�f���•�” % przy nie zmienionych 

�r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�1�_�:�� 

���t�†�1�Œ�o�‰�;���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���7�o���o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���†	õ�‹�|�h�o�‰�;�f�9 

 ���u�Œ�‹�f�<�|�o���r�u�o�]�m�o�Œ�<���‰�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�.���"�r	U�j�h�b���m�-���u�o�h���‘�•�•�v, 

 ���-���h�o�t�;�f�m�;���“���t�-�|�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�o���7�‹�m�-�l�b�h�<���‰�Œ�u�o�v�|�†���������$�	�����Œ�]�o�7�m�.���Œ���7�‹�m�-�l�b�h�.���������$�	�����Œ prognozy 

finansowej przekazanej d�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���‰���7�m�b�†���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���m�-���o�h�u�;�v���”���t�-�|, 

 ���b�;���‰�Œ�b�<�|�o���r�o�7���†�‰�-�]�<���‰�-�u�|�o	‹�1�b���u�;�Œ�‹�7�†�-�t�m�;�f, 

 �	�t�-���r�o�|�u�Œ�;�0���|�;�v�|�†���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�-���v�|�o�r�-���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-���v�7�” %. 

W o�1�;�m�b�;�����u�†�r�‹���‰���o�h�u�;�v�b�;���’���l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹�l���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�b�;���‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹���r�u�Œ�;�v�j�-�m�h�b���Œ�;�‰�m�<�|�uzne  

�b���‰�;�‰�m�<�|rz�m�;���7�o���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���|�;�v�|�†���Œ���|�‹�|�†�j�†���|�u�‰�-�j�;�f���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1i. 
 

2.7 ��������!������������ �	���$�+���,������  �������"�����7�� �)�+���&���&�� ���� �"�������$�+�� �	���&�“���+������ ���� ���������$�������)�+������ �����������!���)��
�)���!�$���F�������)�+����  

�)�� �o�h�u�;�v�b�;�� �’�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹�l�� �’�•�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �m�b�;�� �7�o�h�o�m�-�j�-�� �‰�‹�h�†�r�†��

�7�j�†	õ�m�‹�1�_���r�-�r�b�;�u	U�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�:���"�Œ�1�Œ�;�]	U�j�‹�����u�o�]�u�-�l�†�����l�b�v�f�b�����0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�o�v�|�-�j�‹���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���‰�����o�1�b�; 15. 

3 SEGMENTY OPERACYJNE 
 

���u�†�r�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���‰���u�-�l�-�1�_���f�;�7�m�;�]�o���v�;�]�l�;�m�|�†���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�]�o���K �v�r�u�Œ�;�7�-	õ���o�u�-�Œ���l�o�m�|�-	õ���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b��
fotowoltaicznych. 

 
�	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�����u�†�r�‹��prowadzona j�;�v�|���7�t�-���h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�7 �h�t�b�;�m�|	U�‰���0�b�Œ�m�;�v�o�‰�‹�1�_ �o�u�-�Œ���7�t�-���u�o�t�m�b�h	U�‰��
�u�‹�1�Œ�-�j�|�o�‰�‹�1�_.  

 
�	�t�-���h�t�b�;�m�|	U�‰��indywidualnych �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À �f�;�v�|���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���‰���u�-�l�-�1�_���7�‰	U�1�_ �r�u�o�]�u�-�l	U�‰���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�9 

 �"�r�u�Œ�;�7�-	õ���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�-���]�o�|	U�‰�h�owa 

 �"�r�u�Œ�;�7�-	õ���-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�- 

 

�	�t�-���h�t�b�;�m�|	U�‰���0�b�Œ�m�;�v�o�‰�‹�1�_���b���u�o�t�m�b�h	U�‰���u�‹�1�Œ�-�j�|�o�‰�‹�1�_ �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À �f�;�v�|���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���‰���u�-�l�-�1�_���7�‰	U�1�_ 
�r�u�o�]�u�-�l	U�‰���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�9 

 �"�r�u�Œ�;�7�-	õ���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�-���]�o�|	U�‰�h�o�‰�- 

 �"�r�u�Œ�;�7�-	õ���‰���u�-�l�-�1�_���t�;�-�v�b�m�]�† 

 
�)�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�1�_�� �u�o�7�Œ�-�f	U�‰�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;j, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi, 
���u�†�r�-���7�o�h�o�m�†�f�;���-�m�-�t�b�Œ�‹���b�m�=�o�u�l�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���f�;�7�‹�m�b�;���m�-���r�o�Œ�b�o�l�b�;���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹. 
 
���m�m�;�� �o�0�v�Œ�-�u�‹�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �m�b�;�� �v�r�;�j�m�b�-�f�.�� �‰�-�u�†�m�h	U�‰�7�� �-�0�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �†�Œ�m�-�m�;�� �Œ�-�� �v�;�]�l�;�m�|�‹�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�;�:�� 
�)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���|�‹�l�7��	õ�;�����u�†�r�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�.���‰���f�;�7�m�‹�l���v�;�]�l�;�m�1�b�;�7���m�b�;���v�.���o�v�o�0�m�o��ujawniane 
�r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹���b���‰�‹�m�b�h�b���v�;�]�l�;�m�|	U�‰�7���-�h�|�‹�‰�-���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���v�;�]�l�;�m�|	U�‰���o�u�-�Œ���r�o�Œ�o�v�|�-�j�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���v�;�]�l�;�m�|�-�1�_�: 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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4 PRZYCHODY ZE SPRZEDA�)�< 

 
 31.03.2018 31.03.2017 

   

Klient indywidualny - �V�S�U�]�H�G�D�*���X�V�á�X�J 7 045,08 6 136,77 

Klient biznesowy - �V�S�U�]�H�G�D�*���X�V�á�X�J 1 257,35 231,74 

�6�S�U�]�H�G�D�*���W�R�Z�D�U�y�Z 813,61 1,22 

�5�$�=�(�0���3�5�=�<�&�+�2�'�<���=�(���6�3�5�=�(�'�$�)�< 9 116,05 6 369,73 

���u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �Œ�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�v�j�†�]�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�� �l�o�m�|�-	õ�‹�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	Uw�7�� �‰�� �h�|	U�u�‹�1�_�� �v�h�j�-�7��

�‰�1�_�o�7�Œ�b���|�-�h	õ�;���‰�-�u�|�o	‹�À���Œ�-�l�o�m�|�o�‰�-�m�‹�1�_���†�u�Œ�.�7�Œ�;	I���b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�: 
 

5 PODATEK DOCHODOWY   

���o�7�-�|�;�h���7�o�1�_�o�7�o�‰�‹���†�f�<�|�‹���‰���Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�1�b�;�Q���m�;�|�|�o�9 
 

  31.03.2018 31.03.2017 

�3�R�G�D�W�H�N���E�L�H�*���F�\��     

�E�L�H�*���F�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���S�R�G�D�W�N�R�Z�H 83,85 252,72 

�N�R�U�H�N�W�\���Z�\�N�D�]�D�Q�H���Z���E�L�H�*���F�\�P���R�N�U�H�V�L�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���S�R�G�D�W�N�X���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K 0 0 

Podatek odroczony 47,27 0 

�5�$�=�(�0���3�2�'�$�7�(�.���'�2�&�+�2�'�2�:�<���8�-�	�7�<���:���=�<�6�.�8�����6�7�5�$�&�,�(�����1�(�7�7�2 131,12 252,72 

�&�Œ�]�o�7�m�b�;�m�b�;�� �|�;�o�u�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;�]�o�� �Œ�� �Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�|�‹�Q�� �r�u�Œ�;�7�� �o�r�odatkowaniem i ustawowej 

�v�|�-�‰�h�b�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�;�f�� �7�o�� �o�0�1�b�.	õ�;�m�b�-�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �‰�‹�h�-�Œ�-�m�;�]�o�� �‰�� �Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�1�b�;�Q�� �m�;�|�|o 

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-���v�b�< �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 
  

31.03.2018 31.03.2017 

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 387,82 1 302,16 

�3�R�G�D�W�H�N���Z�\�O�L�F�]�R�Q�\���Z�H�G�á�X�J���V�W�D�Z�Ni 19 %  73,70 247,4 

�5�y�*�Q�L�F�D���]���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K���V�W�D�Z�N�D�F�K���S�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K 23,77 0 

�(�I�H�N�W���S�R�G�D�W�N�R�Z�\���N�R�V�]�W�y�Z���Q�L�H�V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K���N�R�V�]�W�y�Z���X�]�\�V�N�D�Q�L�D���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� 18,2 5,32 

�:�\�F�H�Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M���P�H�W�R�G�����S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L 0 0 

�(�I�H�N�W���S�R�G�D�W�N�R�Z�\���]���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z 15,45 0 

�H�I�H�N�W���S�R�G�D�W�N�R�Z�\���R�G���V�W�U�D�W���S�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K�����R�G���N�W�y�U�\�F�K���Q�L�H���E�\�á�R���X�M�
�W�H�J�R���D�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X��
dochodowego 

0 0 

 
�2�%�&�,���)�(�1�,�(���=���7�<�7�8�à�8���3�2�'�$�7�.�8���'�2�&�+�2�'�2�:�(�*�2 

 
131,12 

 
252,72 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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6 ZYSK/(STRATA) NA AKC �-�	  

Z�‹�v�h�D�N�v�|�u�-�|�-�O���m�-���-�h�1�f�< �Œ�‰�‹�h�j�‹ 

Podstawowy zysk/(�v�|�u�-�|�-�Q�� �m�-�� �-�h�1�f�<�� �‰�‹�t�b�1�Œ�-�� �v�b�<�� �f�-�h�o�� �b�t�o�u�-�Œ�� �Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�|�‹�Q�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;�]�o�� �m�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹��

���;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f���o�u�-�Œ��	‹�u�;�7�m�b�;�f���‰�-	õ�o�m�;�f���t�b�1�Œ�0�‹���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���‰���1�b�.�]�†���u�o�h�†�: 

  
Zysk (strata) �F�u�;�7�m�b�-���‰�-	õ�o�m�-���t�b�1�Œ�0�-�� akcji 

�Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_ 
�,�‹�v�h���m�-���-�h�1�f�< 

 
 

 
 

31.03.2018 256,70 36 672 181,35 0,01 

31.03.2017 997,36 36 672 181,35 0,03 

�!�o�Œ�‰�o�7�m�b�o�m�‹���Œ�‹�v�h�D�N�v�|�u�-�|�-�O���m�-���-�h�1�f�< 

�!�o�Œ�‰�o�7�m�b�o�m�‹���Œ�‹�v�h�F�P�v�|�u�-�|�-�Q���m�-���-�h�1�f�<���‰�‹�t�b�1�Œ�-���v�b�<�7���h�o�u�‹�]�†�f�.�1��	‹�u�;�7�m�b�.���‰�-	õ�o�m�.���t�b�1�Œ�0�<���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���‰���|�-�h�b���v�r�o�v	U�0�7��

�f�-�h���]�7�‹�0�‹���m�-�v�|�.�r�b�j�-���Œ�-�l�b�-�m�-���m�-���r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�;���-�h�1�f�;���Œ�‰�‹�h�j�;���r�o�‰�o�7�†�f�.�1�;���u�o�Œ�‰�o�7�m�b�;�m�b�;�: ���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-��

�m�b�;�� �r�o�v�b�-�7�-�� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰�� �r�o�‰�o�7�†�f�.�1�‹�1�_�� �u�o�Œ�‰�o�7�m�b�;�m�b�;�� �r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�‹�1�_�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ��

�r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�l���u�o�Œ�‰�o�7�m�b�o�m�‹���Œ�‹�v�h���m�-���-�h�1�f�<���u	U�‰�m�‹���f�;�v�|���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�;�l�†���Œ�‹�v�h�o�‰�b���m�-���-�h�1�f�<�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f. 

 

7 RZECZOWE �$�.�7�<�:�$���7�5�:�$�à�( 
   

Grunty 
Budynki i 
budowle 

�&�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���|�;�1�_�m�b�1�Œ�m�;���b��
maszyny 

�F�u�o�7�h�b���|�u�-�m�v�r�o�u�|�o�‰�;��
�r�u�Œ�‹�f�<�|�;���‰���t�;�-�v�b�m�] 

Inne 
rzeczowe 
aktywa 
�|�u�‰�-�j�; 

Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017        

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31 

Umorzenie 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53 

Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017       

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84 

Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41 

 

   Grunty  
Budynki  

i budowle 
�&�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���|�;�1�_�m�b�1�Œ�m�;�� 

i maszyny 
�F�u�o�7�h�b���|�u�-�m�v�r�o�u�|�o�‰�;��

�r�u�Œ�‹�f�<�|�;���‰���t�;�-�v�b�m�] 

Inne 
rzeczowe 
aktywa 
�|�u�‰�-�j�; 

 
Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018        

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 0,00 0,00 36,63  102,00 49,21 187,84 

Umorzenie 0,00 0,00 16,69  10,20 24,54 51,43 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D 0,00 0,00 0,00  0,00 0,00 0,00 

Amortyzacja 0,00 0,00 1,20  5,10 1,49 7,79 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2      0,00     0,00         18,74           86,70 23,18    128,62 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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STAN NA 31 MARCA 2018        

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 0,00 0,00 36,63  102,00 49,21 187,84 

Umorzenie  0,00 0,00 17,89  15,30 26,03 59,22 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 0,00 0,00 18,74  86,70 23,18 128,62 

 
 

8 �:�$�5�7�2���&�,���1�,�(�0�$�7�(�5�,�$�/NE 
 
 

�)�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹ Program CDN ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���)���b�� 
WNiP w trakcie 

realizacji 
Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 
     

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 64 571,88 3,80 87,29 69,51 64 732,48 

Umorzenie 0,00 1,40 87,29 0,00 88,69 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D 0,00 3,76 97,85 28,30 129,91 

Zmniejszenia 0,00 3,80 0,00 97,81 101,61 

Amortyzacja 0,00 1,89 11,42 0,00 13,31 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 64 571,88 0,47 86,43 0,00 64 658,78 

      
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 

     

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 64 571,88 7,56 185,14 97,81 64 862,39 

Umorzenie 0,00 7,09 98,71 97,81 203,61 

WA�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 64 571,88 0,47 86,43 0,00 64 658,78 

 

 
 
 
 
 

 
  

 

�)�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹ Program CDN ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���)���b�� 
WNiP w trakcie 

realizacji 
Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 
     

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 64 571,87 7,56 185,14 97,81 64 862,38 

Umorzenie 0,00 7,09 98,71 97,81 203,61 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Amortyzacja 0,00 0,47 12,23 0,00 12,70 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 64 571,87 0,00 74,20 0,00 64 646,07 

      
STAN NA 31 MARCA 2018 

     

      
�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R 64 571,87 7,56 185,14 97,81 64 862,38 

Umorzenie 0,00 7,56 110,94 97,81 216,31 

�:�$�5�7�2���û���.�6�,�	�*�2�:�$���1�(�7�7�2 64 571,87 0,00 74,20 0,00 64 646,07 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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9 INWESTYCJE W JEDNOSTACH STOWARZYSZONYCH 
 
 

  NAZWA 31.03.2018 31.12.2017 

New Energy Investments Sp. z o.o.  3 722,10 3 722,10 

  
31.03.2018 31.12.2017 

BO 3 722,10 3 640,40 

�1�D�E�\�F�L�H���X�G�]�L�D�á�y�Z 0 0,00 

�1�L�H�]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�H���S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X 0 0,00 

�8�G�]�L�D�á���Z���]�\�V�N�X���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M -0,44 81,70 

BZ 3 721,66 3 722,10 

���u�†�r�-���r�o�v�b�-�7�-���j�.�1�Œ�m�b�;���•�v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰ NEI tj. 31 �w���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�jadowym. 
 
 

Podstawowe dane finansowe  
New Energy Investments Sp. z o.o 

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 3 900,82 3 903,80 

Aktywa  razem 3 905,58 3 907,00 

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\ 3 905,19 3 906,60 

Przychody finansowe 0,00 269,90 

Zysk/(strata) netto -1,42 261,60 
 

10 �3�2�=�2�6�7�$�à�(��AKTYWA FINANSOWE 
  

31.03.2018 31.12.2017 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H�� aktywa finansowe, w tym:   

- �8�G�]�L�D�á�\���L���D�N�F�M�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\ 0,00 0,00 

- �8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L�� 21 304,26 19 316,31 

- Gwarancja bankowa 500,00 500,00 

- �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���]�E�\�W�\�F�K���X�G�]�L�D�á�y�Z���L���D�N�F�M�L 0,00 0,00 

- �R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�� -60,24 -60,24 

RAZEM  �3�2�=�2�6�7�$�à�(���$�.�7�<�:�$���)�,�1�$�1�6�2�:�( 21 744,02 19 756,07 

�Z���W�\�P���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 922,14 810,71 

Gwarancja bankowa �K w�-�u�|�o	‹�À�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�� �o�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�;�f�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�� �7�‹�v�ronowania  

�‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b �”�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�o�|�‹�1�_���o�0�;�f�l�†�f�.�1�- zabezpieczenie �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b���7�o���‘�•�:�•�“�:�‘�•�‘�•���u�o�h�†�: 

�&�7�Œ�b�;�t�o�m�;���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���h�t�b�;�m�|�o�l���‰���h�‰�o�1�b�;���•�u �•�•�•�7�’�v���|�‹�v�:���Œ�j���h�o�u�‹�]�†�f�.���Œ�l�b�-�m�<���v�|�-�m�†���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���]�u�†�r�‹�7���]�7�‹	õ���v�r	U�j�h�-��

�Œ�-�t�;	õ�m�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� ��b�m�-�m�v�;�� �r�u�Œ�;�h�-�Œ�†�f�;�� 	‹�u�o�7�h�b �r�b�;�m�b�<	õ�m�;�� �7�o�� ���;�7�m�o�v�|�h�b�� �	�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �1�Œ�‹�t�b�� �Œ punktu 

widzenia ���u�†�r�‹���m�-�v�|�<�r�†�f�;���h�o�m�‰�;�u�v�f�-���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���_�-�m�7�t�o�‰�;�f���m�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�<���0�;�Œ���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�:���� 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

11 �1�$�/�(�)�1�2���&�,���+�$�1�'�/�2�:�(���2�5�$�=���3�2�=�2�6�7�$�à�(���1�$�/�(�)�1�2���&�, 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

�����1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H���E�U�X�W�W�R 4 900,25 2 213,98 

�2�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\ -33,10 -33,10 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H���Q�H�W�W�R 4 867,15 2 180,88 

�������&�]�\�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H 36,78 25,90 

�������1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�X���9�$�7 822,06 725,13 

4. Kaucje , wadia 105,18 105,18 

�������1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���3�&�& 0,00 52,49 

�����=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���G�R�V�W�D�Z�\���L���X�V�á�X�J�L 812,26 717,44 

�������3�R�]�R�V�W�D�á�H���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� 125,70 31,38 

�1�$�/�(�)�1�2���&�,���+�$�1�'�/�2�:�(���2�5�$�=���3�2�=�2�6�7�$�à�(���1�$�/�(�)�1�2���&�,���5�$�=�(�0 6 769,12 3 838,40 

�)�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�-���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���o�u�-�Œ���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���m�b�;���u	U	õ�m�b���v�b�<���b�v�|�o�|�m�b�;�� �o�7���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b�� 

�h�v�b�<�]�o�‰�;�f.  
 

12 ���5�2�'�.�,���3�,�(�1�,�	�)�1�(���,���,CH EKWIWALENTY 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���E�D�Q�N�X���L���Z���N�D�V�L�H 295,50 355,79 

RAZEM 295,50 355,79 

 
 

13 �.�$�3�,�7�$�à���:�à�$�6�1�< 
 

13.1 ���������$�����������	�"�$���)���)�+  
 
 

      Liczba akcji (w tys. sztuk) ���h�1�f�;���Œ�‰�‹�h�j�;���‰�-�u�|�o	‹�À��
nominalna 

Razem 

Stan na 31 grudnia 2017 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00 

Stan na 31 marca 2018 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•��marca 2018 �u�o�h�†���h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���������‰�‹�m�o�v�b�j���•6 506 967,53 �Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-���‘83 359 139 

akcji zw�‹�h�j�‹�1�_���m�b�;�†�r�u�Œ�‹�‰�b�t�;�f�o�‰�-�m�‹�1�_���1�o do g�j�o�v�†�7���‰���r�;�j�m�b���o�r�j�-�1�o�m�‹�1�_�7���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�: 

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym �0�‹�j�‹���‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�;���b���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�;���m�-���7�Œ�b�;	I���h�o	I�1�Œ�.�1�‹��

�o�h�u�;�v�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�:�� ���]	U�t�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �]�j�o�v	U�‰�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�-�� �Œ�� �‰�v�Œystkich wyemitowanych przez CE akcji 

odpowiada 283 359 139 �]�j�o�v�o�l���m�-���)alnym Zgromadzeniu CE. 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•���l�-�u�1�-��2018 �u�o�h�†���v�|�u�†�h�|�†�u�-���-�h�1�f�o�m�-�u�b�-�|�†���������r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 
 

Akcjonariusz ���t�o	‹�À���-�h�1�f�b ���b�1�Œ�0�-���]�j�o�v	U�‰���m�-��
Walnym Zgromadzeniu 

Procentowy udzi �-�j���‰��
�h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰��
�o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-��
Walnym Zgromadzeniu 

�'�D�Z�L�G���=�L�H�O�L���V�N�L� 93 859 432 93 859 432 33,12 % 33,12 % 

January Ciszewski** 89 311 254 89 311 254 31,52 % 31,52 % 

�3�D�Z�H�á���6�]�\�P�Xla*** 21 864 030 21 864 030 7,72 % 7,72 % 

Marek Sobieski 17 899 477 17 899 477 6,32 % 6,32 % 

Iven Group Sp. z o.o. **** 13 493 293 13 493 293 4,76 % 4,76 % 

�3�D�Z�H�á���8�U�E�D���V�N�L������ 725 000 725 000 0,26 % 0,26 % 

Janusz Sterna **** 725 000 725 000 0,26 % 0,26 % 

Pozostali akcjonariusze 45 481 653 45 481 653 16,05 % 16,05 % 

RAZEM      283 359 139               283 359 139                    100,00 %  100,00 % 

 
 
�V���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�u�Œ�;�Œ�����u�b�l�;�‘���"�:���:�7���‰���h�|	U�u�;�f���•�•�• �w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 
 
�V�V�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� ���!�� �������	�������� �"�:���:�� �b�� �������� �����(���"�$�� �"�r�:�� �Œ���o�:�o�:�� �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �”�• �w�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰�� ���-�m�-�7�o�u�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�: 
posiadanych przez JR HOLDING S.A. 
 
�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�������� ���m�ˆ�;st Forbau Sp. z o.o. Sp. Kom. i ��o�u�0�-�†�� �"�r�:�� �Œ���o�:�o�:�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �”�• �w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_��w Ganador Sp. z o.o. przez GK Invest Forbau                       
Sp. z o.o. Sp. kom. 
�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�• �w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�- 
 

 

13.2 �	�+�)���	�����	�+���)�+���������������� I ZAPROPONOWANE DO W �+�������$�+ 

�)�v�h�-	ó�m�b�h�� �7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�� �m�-�� �-�h�1�f�<�� �‰�‹�t�b�1�Œ�- �v�b�<�� �f�-�h�o�� �b�t�o�u�-�Œ�� �7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;�f�� �m�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�� ���;�7�m�o�v�|�h�b��

�7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f���o�u�-�Œ���t�b�1�Œ�0�‹���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���7�Œ�b�;	I���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�9 za lata 2015, 2016 i 2017 ���;�7�m�o�v�|�h�-���	�o�l�b�m�†�f�.�1�-��

�m�b�;���‰�‹�r�j�-�1�-�j�-���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�:�� 

���u�o�r�o�Œ�‹�1�f�-���r�o�7�Œ�b�-�j�†���Œ�‹�v�h�†���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�•�� 

Zgodnie z propozy�1�f�.���,�-�u�Œ�.�7�†���������o�v�b�.�]�m�b�<�|�‹���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���‰���‘�•�•�•���u�o�h�†���Œ�‹�v�h���m�;�|�|�o���Œ�o�v�|�-�m�b�;��przekazany na 

�h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�r�-�v�o�‰�‹�: 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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14 �.�5�(�'�<�7�<���,���3�2�)�<�&�=�.�, 
 

      
31.03.2018 31.12.2017 

�'�à�8�*�2�7�(�5�0�,�1�2�:�(�� 2 000,00 2 000,00 

Kredyty bankowe 0,00 0,00 

�3�R�*�\�F�]�N�L 2 000,00 2 000,00 

�.�5�Ï�7�.�2�7�(�5�0�,�1OWE: 6 372,22 3 888,87 

Kredyty bankowe 5 197,10 3 780,66 

�3�R�*�\�F�]�N�L 1 175,12 108,21 

RAZEM 8 372,22 5 888,87 

�)�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�-���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���m�b�;���u	U	õ�m�b���v�b�<���b�v�|�o�|�m�b�;���o�7���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���h�v�b�<�]�o�‰�;�f�: 

�,�l�b�-�m�<�� �v�|�-�m�†���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �’�•��marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawia 

�r�o�m�b	õ�v�Œ�-���|�-�0�;�t�-�9 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

�6�7�$�1���1�$���3�2�&�=���7�(�.���2�.�5�(�6�8 0,00 0,00 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N��   

- �]�D�F�L���J�Q�L�
�F�L�H 8 372,22 8 606,37 

- �V�S�á�D�W�D 0,00 2 717,50 

- zmiana wyceny 0,00 0,00 

STAN NA KONIEC OKRESU 8 372,22 5 888,87 

 
 

15 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8���(�0�,�6�-�,���'�à�8�)�1�<�&�+���3�$�3�,�(�5�Ï�:���:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+ 

 
 31.03.2018 31.12.2017 

OBLIGACJE: 11 097,98 11 097,99 

Seria A 1 123,43 1 123,43 

Seria B 4 337,17 4 337,17 

Seria C 1 106,56 1 106,56 

Seria D 4 530,83 4 530,83 

KOS�=�7�<���2�%�6�à�8�*�,���2�%�/�,�*�$�&�-�,�� 402,63 434,39 

Seria A 68,76 53,34 

Seria B 110,43 137,04 

Seria C 28,74 22,72 

Seria D 194,70 221,29 

RAZEM 10 695,35 10 663,60 

�Z���W�\�P���F�]�H���ü���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D 10 695,35 10 663,60 

 
 
 

  

 



21 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�	�m�b�-���‘���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���‰���v�r�u�-�‰�b�;���7�o�f	‹�1�b�-���7�o���v�h�†�|�h�†���;�l�b�v�f�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b�����:��

�	�o�h�o�m�-�m�o�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�� �•�•�•�”�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �v�|�o�� �r�b�<�|�m�-	‹�1�b�;�Q�� �v�Œ�|�†�h�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ����

o �‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�7���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���•�:�•�•�”�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;den milion sto 

�r�b�<�|�m�-	‹�1�b�;���|�‹�v�b�<�1�‹���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���o�0�t�b�]�-�1�f�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���o�0�f�<�|�;���r�u�Œ�;�Œ���7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�: 

���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �‰�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �7�o�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �0�<�7�Œ�b�;�� �v�|�-�j�;�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�m�o�v�b�j�o��     

9,20 �w�� �P�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�� �r�u�o�1�;�m�|�� �‘�•�F�•�•�•�Q�� �‰�� �v�h�-�t�b�� �u�o�h�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �0�<�7�Œ�b�;�� �1�o�� �’�� �P�|�u�Œ�‹�Q�� �l�b�;�v�b�.�1�;�:��

�"�r	U�j�h�-���‰�‹�h�†�r�b�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������‰���|�;�u�l�b�m�b�;���‘�“���P�7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���1�Œ�|�;�u�;�1�_�Q���l�b�;�v�b�<�1�‹���o�7���7�m�b�-���b�1�_���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���r�o���b�1�_��

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�:�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;�:���	�Œ�b�;	I�7���‰���h�|	U�u�‹�l�����0�t�b�]�-�1�f�;���r�o�7�t�;�]�-�À���0�<�7�.���‰�‹�h�†�r�owi, 

�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹���Œ�o�v�|�-�j���m�-���7�Œ�b�;	I���• marca 2019 roku. 

�)���7�m�b�†���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���‰���v�r�u�-�‰�b�;���7�o�f	‹�1�b�-���7�o���v�h�†�|�h�†���;�l�b�v�f�b�����0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b��

B. �	�o�h�o�m�-�m�o���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���“�:�’�’�”���P�v�j�o�‰�m�b�;�9���1�Œ�|�;�u�‹���|�‹�v�b�.�1�;���|�u�Œ�‹�v�|�-���|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b���r�b�<�À�Q���v�Œ�|�†�h���obligacji na okaziciela 

serii B o �‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�7���o���j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���“�:�’�’�”�:�•�•�•���Œ�j���P�1�Œ�|�;�u�‹��

�l�b�t�b�o�m�‹���|�u�Œ�‹�v�|�-���|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b���r�b�<�À���|�‹�v�b�<�1�‹���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���o�0�t�b�]�-�1�f�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���o�0�f�<�|�;���r�u�Œ�;�Œ���•�•�‘���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�: 

Oprocentowanie O�0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �‰�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �7�o�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �0�<�7�Œ�b�;�� �v�|�-�j�;�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;���‰�‹�m�o�v�b�j�o��        

9,20 �w�� �P�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�� �r�u�o�1�;�m�|�� �‘�•�F�•�•�•�Q�� �‰�� �v�h�-�t�b�� �u�o�h�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �0�<�7�Œ�b�;�� �1�o�� �’�� �P�|�u�Œ�‹�Q�� �l�b�;�v�b�.�1�;�:��

�"�r	U�j�h�-���‰�‹�h�†�r�b�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������‰���|�;�u�l�b�m�b�;���‘�“���P�7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���1�Œ�|�;�u�;�1�_�Q���l�b�;�v�b�<�1�‹���o�7���7�m�b�-���b�1�_���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���r�o���b�1�_��

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�:�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;�:���	�Œ�b�;	I�7���‰���h�|	U�u�‹�l�����0�t�b�]�-�1�f�;���r�o�7�t�;�]�-�À���0�<�7�.���‰�‹�h�†�r�o�‰�b�7��

�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹���Œ�o�v�|�-�j���m�-���7�Œ�b�;	I��29 marca 2019 roku. 

�)���7�m�b�†���‘�•���t�b�r�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���‰���v�r�u�-�‰�b�;���7�o�f	‹�1�b�-���7�o���v�h�†�|�h�†���;�l�b�v�f�b�����0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b����. 

�	�o�h�o�m�-�m�o�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�� �•�:�•�–�•�� �P�v�j�o�‰�m�b�;�9�� �f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�Q�� �v�Œ�|�†�h�� �o�0ligacji na okaziciela serii C 

o �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�� �h�-	õ�7�-�7�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �•�:�•�–�•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m milion 

�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|���|�‹�v�b�<�1�‹���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���o�0�t�b�]�-�1�f�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���o�0�f�<�|�;���r�u�Œ�;�Œ���”���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�: 

���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �‰�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �7�o�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �0�<�7�Œ�b�;�� �v�|�-�j�;�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�m�o�v�b�j�o��        

8,40 % (osiem procent 40/100) w skali roku. Opro�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;���‰�‹�r�j�-�1�-�m�;���0�<�7�Œ�b�;���1�o���’���P�|�u�Œ�‹�Q���l�b�;�v�b�.�1�;�:���"�r	U�j�h�-��

�‰�‹�h�†�r�b�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������‰���|�;�u�l�b�m�b�;���‘�“���P�7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���1�Œ�|�;�u�;�1�_�Q���l�b�;�v�b�<�1�‹���o�7���7�m�b�-���b�1�_���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���r�o���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b��

�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�7���r�o�‰�b�<�h�v�Œ�o�m�;�f���o���m�-�t�b�1�Œ�o�m�;���o�7�v�;�|�h�b���Œ�-���o�v�|�-�|�m�b���o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹�:�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b���� �v�.���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;�:��

�	�Œ�b�;	I�7���‰���h�|	U�u�‹�l�����0�t�b�]�-�1�f�;���r�o�7�t�;�]�-�À���0�<�7�.���‰�‹�h�†�r�o�‰�b�7���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹���Œ�o�v�|�-�j���m�-���7�Œ�b�;	I���‘�u���t�b�r�1�-���‘�•�•�–���uoku. 

�)���7�m�b�†���”���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���‰���v�r�u�-�‰�b�;���7�o�f	‹�1�b�-���7�o���v�h�†�|�h�†���;�l�b�v�f�b�����0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b���	. 

�	�o�h�o�m�-�m�o���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���“�:�”�’�”���P�1�Œ�|�;�u�‹ �|�‹�v�b�.�1�;���r�b�<�À�v�;�|���|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b���r�b�<�À�Q���v�Œ�|�†�h�����0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	�: 

���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� �	�� �‰�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �7�o�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �0�<�7�Œ�b�;�� �v�|�-�j�;�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�m�o�v�b�j�o��            

8,40 �w���P�o�v�b�;�l���r�u�o�1�;�m�|���“�•�F�•�•�•�Q���‰���v�h�-�t�b���u�o�h�†�:�����r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;���‰�‹�r�j�-�1�-�m�; �0�<�7�Œ�b�;���1�o���’���P�|�u�Œ�‹�Q���l�b�;�v�b�.�1�;�:���"�r	U�j�h�-��

�‰�‹�h�†�r�b�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b���	���‰���|�;�u�l�b�m�b�;���‘�“���P�7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���1�Œ�|�;�u�;�1�_�Q���l�b�;�v�b�<�1�‹���o�7���7�m�b�-���b�1�_���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���r�o���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b��

�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�7���r�o�‰�b�<�h�v�Œ�o�m�;�f���o���m�-�t�b�1�Œ�o�m�;���o�7�v�;�|�h�b���Œ�-���o�v�|�-�|�m�b���o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹�:�����0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b���	���v�.���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;�:��

D�Œ�b�;	I�7���‰���h�|	U�u�‹�l�����0�t�b�]�-�1�f�;���r�o�7�t�;�]�-�À���0�<�7�.���‰�‹�h�†�r�o�‰�b�7���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹���Œ�o�v�|�-�j���m�-���7�Œ�b�;	I���“ �r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�–���uoku. 



22 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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16 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 

���h�|�‹�‰�-�� �b�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �‰�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���‰�‹�h�-�Œ�†�f�.���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���hwoty: 
 

  31.03.2018 31.12.2017 

���h�|�‹�‰�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o��     

- �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;���7�o���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�o���†�r�j�‹�‰�b�;���•�‘���l�b�;�v�b�<�1�‹     

- �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�; �7�o���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���‰���1�b�.�]�†���•�‘���l�b�;�v�b�<�1�‹ 0,00 68,82 

RAZEM 0,00 68,82 

 
 
�,�l�b�-�m�-���v�|�-�m�†���-�h�|�‹�‰�-���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I �Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�9 
 

  31.03.2018 31.12.2017 

�!�;�Œ�;�u�‰�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o��     

- �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;���7�o���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�o���†�r�j�‹�‰�b�;���•�‘���l�b�;�v�b�<�1�‹     

- �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�; �7�o���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���‰���1�b�.�]�†���•�‘���l�b�;�v�b�<�1�‹ 12,90 128,99 

RAZEM 12,90 128,99 

 
 

�����$�+�)�����,���$�+�$�&���&��
ODROCZONEGO PODATKU 

DOCHODOWEGO 

���b�;�‰�‹�r�j�-�1�o�m�;��
wynagrodzenia 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���Œ��
�|�‹�|�†�j�†���t�;�-�v�b�m�]�†��
finansowego 

Strata 
podatkowa 

Rezerwy ���o�Œ�o�v�|�-�j�; 
Naliczone 
odsetki 

Razem  

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0,00                        0,00 0,00 62,50 0,00 13,30 75,80 

���0�1�b�.	õ�;�m�b�;�F�P�†�Œ�m�-�m�b�;�Q���Œ�‹�v�h�†�F�v�|�u�-�|�‹��
netto 

 0,00                       0,00 73,40 0,50 0,00 11,70 85,60 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0,00                       0,00 73,40 63,00 2,80 25,00 161,40 

���0�1�b�.	õ�;�m�b�;�F�P�†�Œ�m�-�m�b�;�Q���Œ�‹�v�h�†�F�v�|�u�-�|�‹��
netto 

8,49                     16,05 -73,40 -46,65 -1,94 -12,29 -109,74 

STAN NA 31 MARCA 2018 8,49                      16,05 0,00 16,35 0,86 12,71 51,66 

 
 

�,�������)�����,�����������,���$�+�$�&���&��
ODROCZONEGO PODATKU 

DOCHODOWEGO 

���b�;�‰�‹�r�j�-�1�o�m�;��
wynagrodzenia 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���Œ���|�‹�|�†�j�†��
leasingu finansowego 

���r�j�-�|�‹��
instalacyjne 

Rezerwy 
Koszty 
�o�0�v�j�†�]�b��
obligacji 

Naliczone 
odsetki 

Razem  

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0 0 0 0 0 7,80 7,80 

���0�1�b�.	õ�;�m�b�;�F�P�†�Œ�m�-�m�b�;�Q���Œ�‹�v�h�†�F�v�|�u�-�|�‹��
netto 

0 1,6 6,2 0 82,6 123,40 213,80 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0 1,6 6,2 0 82,6 131,20 21,60 

���0�1�b�.	õ�;�m�b�;�F�P�†�Œ�m�-�m�b�;�Q���Œ�‹�v�h�†�F�v�|�u�-�|�‹��
netto 

0   -6,2 0 -68,55 -82,29 -157,04 

STAN NA 31 MARCA 2018 0 1,6 0 0 14,05 48,91 64,56 

���u�†�r�-���‰�‹�1�;�m�b�-���-�h�|�‹�‰�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���r�o�7�-�|�h�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�u�Œ�‹���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���v�|�-�‰�;�h���r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�7���h�|	U�u�;���0�<�7�.��

stosowane na moment przew�b�7�‹�‰�-�m�;�]�o���Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�b�-���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰�7���r�u�Œ�‹�f�l�†�f�.�1���Œ�-���r�o�7�v�|�-�‰�<���r�u�Œ�;�r�b�v�‹��

�r�o�7�-�|�h�o�‰�;�7���h�|	U�u�;���o�0�o�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�j�‹���m�-���7�Œ�b�;	I���h�o	I�1�Œ�.�1�‹���o�h�u�;�v���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�:�� 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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17 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8�����:�,�$�'�&�=�(�����3�5�$�&�2�:�1�,CZYCH 
  

31.03.2018 31.12.2017 

 
�=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8�����:�,�$�'�&�=�(�����3�5�$�&�2�:�1�,�&�=�<�&�+���8�-�	�7�(�� 
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ  
�=���7�<�7�8�à�8�� 
 

  

  

- odprawy emerytalne 9,15 9,15 

- �Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���E�L�H�*���F�H 211,40 172,93 

- rezerwy na urlopy 63,62 63,62 

RAZEM 284,18 245,70 

w tym: 
  

�± �F�]�
���ü���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D 9,15 9,15 

�± �F�]�
���ü���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D 275,02 236,55 

�)�-�u�|�o	‹�À�� �0�b�;	õ�.�1�-�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �Œ���|�‹�|�†�j�†��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�� �r�u�-�1�o�‰�m�b�1�Œ�‹�1�_���Œ�-�t�;	õ�‹�� �o�7���v�Œ�;�u�;�]�†���1�Œ�‹�m�m�b�h	U�‰���o�h�u�;	‹�t�-�m�‹�1�_��

�l�;�|�o�7�-�l�b�� �-�h�|�†�-�u�b�-�t�m�‹�l�b�� �r�u�Œ�‹�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†�� �r�;�‰�m�‹�1�_�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�:�� �)�v�Œ�;�t�h�b�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�� �m�-��

�‰�-�u�|�o	‹�À���h�v�b�<�]�o�‰�.���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���Œ���|�‹�|�†�j�†��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I���r�u�-�1�o�‰�m�b�1�Œ�‹�1�_�: 

 

18 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���+�$�1�'�/�2�:�(���2�5�$�=���3�2�=�2�6�7�$�à�(���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$ 
  

31.03.2018 31.12.2017 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���K�D�Q�G�O�R�Z�H 2 028,97 601,99 

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���R�N�U�H�V�y�Z 533,09 629,64 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����Z���W�\�P�� 347,41 317,37 

�± zus i podatki 218,23 158,61 

- �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���O�H�D�V�L�Q�J�X 79,36 83,55 

- �S�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 49,83 20,39 

- �V�S�U�D�Z�\���V���G�R�Z�H 0,00 54,82 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����Z���W�\�P�� 53,43 172,40 

- �Q�L�H�]�D�I�D�N�W�X�U�R�Z�D�Q�H���Z�\�N�R�Q�D�Q�H�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Q�D���U�]�H�F�]���*�U�X�S�\ 53,43 112,93 

�5�$�=�(�0���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���+�$�1�'�/�2�:�(���,���3�2�=�2�6�7�$�à�(���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$ 2 962,90 1 721,40 
w tym:   

�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 56,97 66,55 

�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 2 905,93 1 372,60 

 

�)�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �o�h�u�;�v	U�‰�� �r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �v�.�� �o�|�u�Œ�‹�l�-�m�; �o�7�� �h�t�b�;�m�|	U�‰ zaliczki lub zadatki na 

�r�o�1�Œ�;�|���‰�‹�h�o�m�-�m�b�-���l�o�m�|�-	õ�‹���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_.  
  



24 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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19 INSTRUMENTY FINANSOWE 
 

KATEGORIE I KLASY IN�"�$�!�&�������$���)������������"���)�+ CH 

 
AKTYWA FINANSOWE: 
 
  

���-�|�;�]�o�u�b�;���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ 
 

���t�-�v�‹���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰��
finansowych 

Aktywa finansowe 
�‰�‹�1�;�m�b�-�m�b�;���‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
godziwej przez wynik 

finansowy 

Aktywa finansowe 
wycenianie w 

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��
przez inne 

�1�-�j�h�o�‰�b�|�;���7�o�1�_�o�7�‹ 

Aktywa finansowe 
�‰�‹�1�;�m�b�-�m�b�;���‰�;�7�j�†�]��
zamortyzowanego 

kosztu 

Razem 

 
�1�$���'�=�,�(�����������*�5�8�'�1�,�$���������� 

    

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00    500,00 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H 0,00 0,00 2 188,88 2 188,88  

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\ 0,00 0,00 355,79 355,79 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 0,00 0,00 20 127,02  20 127,02 

RAZEM 0,00 0,00 23 171,69 23 171,69 

 
 
  

���-�|�;�]�o�u�b�;���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ 
 

Klasy instrument 	U�‰��
finansowych 

Aktywa finansowe 
�‰�‹�1�;�m�b�-�m�b�;���‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
godziwej przez wynik 

finansowy 

Aktywa finansowe 
wycenianie w 

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��
�r�u�Œ�;�Œ���b�m�m�;���1�-�j�h�o�‰�b�|�;��

dochody 

Aktywa finansowe 
�‰�‹�1�;�m�b�-�m�b�;���‰�;�7�j�†�]��

zamortyzowanego kosztu 

Razem 

 
�1�$���'�=�,�(�����������0�$�5�&�$���������� 

    

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H 0,00 0,00 4 867,15 4 867,15 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\ 0,00 0,00 295,50 295,50 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 0,00 0,00 21 244,02 21 244,02 

RAZEM 0,00 0,00 26 906,67 26 906,67 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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ZOBOWI���,��������������������"���)���+  
 

���t�-�v�‹���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���‰�‹�1�;�m�b�-�m�;���‰�]��
zamortyzowanego kosztu 

Razem 

�1�$���'�=�,�(�����������*�5�8�'�1�,�$����������   

�.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 5 888,87 5 888,87 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���K�D�Q�G�O�R�Z�H���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���R���F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P 601,99 601,99 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���H�P�L�V�M�L���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 10 663,60 10 663,60 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���O�H�D�V�L�Q�J�X�� 83,55 83,55 

RAZEM 17 238,01 17 238,01 

 
 

���t�-�v�‹���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���‰�‹�1�;�m�b�-�m�;���‰�]��
zamortyzowanego kosztu 

Razem 

�1�$���'�=�,�(�����������0�$�5�&�$����������   

�.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 8 372,22 8 372,22 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���K�D�Q�G�O�R�Z�H���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���R���F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P 2 028,97 2 028,97 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���H�P�L�V�M�L���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 10 695,35 10 695,35 

Zob�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���O�H�D�V�L�Q�J�X�� 79,36 79,36 

RAZEM 21 175,90 21 175,90 

 
 
 
�������!���!�����������)���!�$���`�����������	�,���)����  

���m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���‰�‹�1�;�m�b�-�m�;���‰���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���Œ���v�‹�|�†�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f���‰�;�7�j�†�]���‰�-�u�|�o	‹�1�b��

�]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �v�.�� �-�m�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�� �r�o�7�� �‰�Œ�]�t�<�7�;�l�� �r�u�o�1�;�7�†�u�� �‰�‹�1�;�m�‹�:�� ���b�;�u�-�u�1�_�b�-�� �r�u�o�1�;�7�†�u�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �†�v�|�-�t�o�m�-��

�m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 

Poziom 1 - ���;�m�‹�� �m�o�|�o�‰�-�m�;�� �P�m�b�;�v�h�o�u�‹�]�o�‰�-�m�;�Q�� �Œ�� �-�h�|�‹�‰�m�‹�1�_�� �u�‹�m�h	U�‰�� �7�t�-�� �b�7�;�m�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �0�.�7	ó��

�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I. 

Poziom 2 - �	�-�m�;���‰�;�f	‹�1�b�o�‰�;���b�m�m�;���m�b	õ���m�o�|�o�‰�-�m�b�-���o�0�f�<�|�;���Œ�-�h�u�;�v�;�l���‰�‰�:���r�o�Œ�b�o�l�†���l�o	õ�t�b�‰�;���7�o���v�|�‰�b�;�u�7�Œ�;�m�b�- lub 

�Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�t�-���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰���0�.�7	ó���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���P�|�Œ�m�:���‰���r�o�v�|�-�1�b���1�;�m�Q���t�†�0���r�o	‹�u�;�7�m�b�o��

�P�|�Œ�m�:���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���‰�‹�t�b�1�Œ�;	I���o�r�-�u�|�‹�1�_���m�-���1�;�m�-�1�_�Q. 

Poziom 3 - �	�-�m�;�� �‰�;�f	‹�1�b�o�‰�;�� �7�t�-�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �0�.�7	ó�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7�� �h�|	U�u�;�� �m�b�;�� �v�.�� �o�r�-�u�|�;���m�-��

�l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o���Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�-�m�‹�1�_���u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_���P�|�Œ�m�:���7�-�m�;���m�b�;�l�o	õ�t�b�‰�;���7�o���Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-�Q. 

�)�-�u�|�o	‹�À�� �]�o�7�Œ�b�‰�.�� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �m�b�;�v�|�-�m�o�‰�b�.�1�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�†�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-�� �-�h�|�‹�‰�m�‹�l�� �u�‹�m�h�†��

�o�h�u�;	‹�t�-�� �v�b�<�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�1�_�� �|�;�1�_�m�b�h�� �‰�‹�1�;�m�‹�:�� �$�-�h�b�;�� �|�;�1�_�m�b�h�b�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �o�r�|�‹�l�-�t�b�Œ�†�f�.��

�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�;���l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o���Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�-�m�‹�1�_���u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_���|�-�l�7���]�7�Œ�b�;���v�.���o�m�;���7�o�v�|�<�r�m�;���b���r�o�t�;�]�-�f�.���‰ jak 

najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki. 

���h�|�‹�‰�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �7�o�v�|�<�r�m�;�� �7�o�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �Œ�;�� �‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-�� �0�u�-�h�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b���u�Œ�;�|�;�t�m�;�]�o�� �o�h�u�;	‹�t�;�m�b�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��

godziwej wyceniane �0�‹�j�‹���‰�;�7�j�†�]��zamortyzowanego kosztu. 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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�����,�+�����������!�,�+�������	�(�)�6�������"�,�$�(�)�6���,�+�"���(�)�������"�$�!���$���&�����$�����)���"���!���)���,�	�������&���,���)�+�������&������������"���)�������������������+������
�����������)���$�+�������	���������	�(�)���)�������	�,���������������������$�������!�����������"�$�!�&�������$�(�)�� ������� NSOWYCH 
 
  

���h�|�‹�‰�-�F�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��
finansowe wycenianie 
�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��

przez wynik 
finansowy 

Aktywa/zobowi �.zania 
finansowe wycenianie 
�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��
�r�u�Œ�;�Œ���b�m�m�;���1�-�j�h�o�‰�b�|�;��

dochody 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��
finansowe 

wyceniane wg 
zamortyzowan

ego kosztu 

Razem 

ZA OKR�(�6���=�$�.�2���&�=�2�1�<���������*�5�8�'�1�,�$����������  
   

�3�U�]�\�F�K�R�G�\�����N�R�V�]�W�\�����]���W�\�W�X�á�X 
    

�R�G�V�H�W�H�N���X�M�
�W�H���Z�� 0,00 0,00 -234,08 -234,08 

�S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�U�]�\�F�K�R�G�D�F�K 0,00 0,00 479,82 479,82 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -713,90 -713,90 

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]���W�\�W�X�á�X���V�S�L�V�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D��     

�X�M�
�W�H���Z���� 0,00 0,00 15,36 15,36 

�3�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�U�]�\�F�K�R�G�D�F�K 0,00 0,00 15,36 15,36 

�=�\�V�N�L�����V�W�U�D�W�\�����]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F 
    

�N�X�U�V�R�Z�\�F�K���X�M�
�W�H���Z�� 0,00 0,00 -106,22 -106,22 

przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -106,22 -106,22 

RAZEM 0,00 0,00 -324,94 -324,94 

 
 
  

���h�|�‹�‰�-�F�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��
finansowe wycenianie 
�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��

przez wynik 
finansowy 

���h�|�‹�‰�-�F�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��
finansowe wycenianie 
�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f��
�r�u�Œ�;�Œ���b�m�m�;���1�-�j�h�o�‰�b�|�;��

dochody 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��
finansowe 

wyceniane wg 
zamortyzowan

ego kosztu 

Razem 

�=�$���2�.�5�(�6���=�$�.�2���&�=�2�1�<���������0�$�5�&�$����������  
   

�3�U�]�\�F�K�R�G�\�����N�R�V�]�W�\�����]���W�\�W�X�á�X 
    

�R�G�V�H�W�H�N���X�M�
�W�H���Z�� 0,00 0,00 -58,38 -58,38 

�S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�U�]�\�F�K�R�G�D�F�K 0,00 0,00 249,93 249,93 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -308,31 -308,31 

Przychody z t�\�W�X�á�X���V�S�L�V�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D��     

�X�M�
�W�H���Z���� 0,00 0,00 0,00 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�U�]�\�F�K�R�G�D�F�K 0,00 0,00 0,00 0,00 

�=�\�V�N�L�����V�W�U�D�W�\�����]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F 
    

�N�X�U�V�R�Z�\�F�K���X�M�
�W�H���Z�� 0,00 0,00 2,66 2,66 

�S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�U�]�\�F�K�R�G�D�F�K 0,00 0,00 0,80 0,80 

kosztach finansowych 0,00 0,00 1,86 1,86 

RAZEM 0,00 0,00 -55,72 -55,72 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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�,���!�,���	�,�����������!�+�,�+��������  FINANSOWYM 

CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO 

�	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���r�u�Œ�;�Œ�����u�†�r�<���m�-�u�-	õ�-���f�.���m�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���u�‹�Œ�‹�h�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�9���u�‹�Œ�‹�h�o���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���P�u�‹�Œ�‹�h�o��

pozyskania finansowania �"�r	U�j�h�b �b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�7�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �v�r�j�-�|�‹�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�Q, ryzyko kredytowe, 

ryzyko zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.  

 
(a) �u�‹�Œ�‹�h�o���r�j�‹�m�m�o�¨�1�b 

Ryzyko pozyskania finansowania �"�r	U�j�h�b �b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���h�t�b�;�m�|	U�‰ 

�)���u�-�l�-�1�_���r�u�o�7�†�h�|�†���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�?���Œ�-�h�†�r���b�m�v�|�-�t�-�1ji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany  

�Œ�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���"�r	U�j�h�b���P�h�t�b�;�m�|���Œ�-�1�b�.�]�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�<���‰���v�r	U�j�1�;���1	U�u�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�; Sp. z o.o.�Q���t�†�0���Œ�-�1�b�.�]�-��

kredyt w �f�;�7�m�‹�l���Œ���0�-�m�h	U�‰���=�b�m�-�m�v�†�f�.�1�‹�1�_�7���Œ���h�|	U�u�‹�l�b���"�r	U�j�h�-���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�†�f�;�:���)���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���r�o�|�u�Œ�;by 

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �"�r	U�j�h�b�� �u�o�v�m�.�� �r�u�o�r�o�u�1�f�o�m�-�t�m�b�;�� �7�o�� �‰�b�;�t�h�o	‹�1�b�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�� �b�� �v�.�� �0�-�u�7�Œ�o�� �Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�:�� ���u�-�h�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b��

�r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �r�o�‰�o�7�o�‰�-�jo�0�‹�� �b�v�|�o�|�m�;�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�;�m�b�;�� �7�-�t�v�Œ�;�]�o�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�:�� ���b�o�u�.�1�� �|�o�� �r�o�7�� �†�‰�-�]�<, 

�"�r	U�j�h�-�� �‰�7�u�o	õ�‹�j�-�� �‰�-�u�b�-�m�|�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�� ���0�o�m�-�l�;�m�|�†�7�� �]�7�Œ�b�;�� �h�t�ben�|�� �Œ�-�1�b�.�]�-�� �h�u�;�7�‹�|�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �‰ jednym z 

�0�-�m�h	U�‰�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�†�f�.�1�‹�1�_�:�� �,�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�� �r�o�t�;�]�-�� �m�-�� �v�|�-�j�‹�l�� �l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�m�b�†�� �†�7�Œ�b�-�j�†�� �h�t�b�;�m�|	U�‰��

finans�o�‰�-�m�‹�1�_���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���Œ���0�-�m�h	U�‰���b �0�b�t�-�m�v�o�‰�-�m�b�†���|�;�]�o���†�7�Œ�b�-�j�†���Œ���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�-�l�b���†�7�Œ�b�;�t�-�m�b�-���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���‰�;��

�‰�j�-�v�m�‹�l�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�:�� �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���m�-�� �0�b�;	õ�.�1�o���o�h�u�;	‹�t�-�� �1�;�t�;�� �b�� �‰�-�u�†�m�h�b�� �0�u�Œ�;�]�o�‰�;�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���l�o�m�|�-	õ�o�‰�;�f�7�� �|�-�h��

�-�0�‹�� �†�|�u�Œ�‹�l�-�À�� �0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�m�.�� �v�|�u�†�h�|�†�u�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �b�� �m�b�;�� �7�o�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�o�� �Œ�0�‹�|�m�b�;�f�� �h�o�m�1�;�m�|�u�-�1�f�b��

�h�t�b�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�1�_���Œ�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���‰�j�-�v�m�‹�1�_�: 

�!�‹�Œ�‹�h�o���v�r�j�-�|�‹���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I 

�)�� �u�-�l�-�1�_�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�h�-�� �h�o�u�Œ�‹�v�|�-�� �Œ�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �o�0�1�;�]�o�7�� �]�j	U�‰�m�b�;���o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �b�� �h�u�;�7�‹�|	U�‰��

�0�-�m�h�o�‰�‹�1�_�:���	�o�7�-�|�h�o�‰�o���"�r	U�j�h�-���r�o�v�b�j�h�†�f�;���v�b�<���h�u	U�|�h�b�l�b���r�o	õ�‹�1�Œ�h�-�l�b�7���m�-�f�1�Œ�<	‹�1�b�;�f���o�7���r�o�l�b�o�|	U�‰���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�7���1�o��

�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���f�;�v�|���]�j	U�‰�m�b�;���Œ���r�o�|�u�Œ�;�0�.���Œ�-�r�;�‰�m�b�;�m�b�-���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���t�†�0���m�-�]�j�‹�l���‰�Œ�u�o�v�|�;�l���Œ�-�r�o�|�u�Œ�;�0�o�‰�-�m�b�-���m�-���h�-�r�b�|�-�j��

�o�0�u�o�|�o�‰�‹�� �‰�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �m�r�:�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�� �Œ�-�h�†�r�†�� �7�†	õ�;�f�� �r�-�u�|�b�b�� �l�-�|�;�u�b�-�j	U�‰�� �‰�� �o�h�-�Œ�‹�f�m�‹�1�_�� �1�;�m�-�1�_�:�� �,�-�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;��

�u�‹�Œ�‹�h�b�;�l���o�0�;�f�l�†�f�;���]�j	U�‰�m�b�;���Œ�-�1�b�.�]�-�m�b�;���|�;�]�o���|�‹�r�†���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���‰���1�_�-�u�-�h�|�;�u�Œ�;���‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���1�;�t�o�‰�‹�1�_�7���7�t�-��

�h�|	U�u�‹�1�_ zapewniono 	ó�u	U�7�j�o���v�r�j�-�|�‹�7���-�t�;���m�b�;�7�o�r�-�v�o�‰�-�m�;���‰���1�Œ�-�v�b�;���P�m�r�:���Œ�-�‰�-�u�|�-���f�†	õ�7���-�t�;���f�;�v�Œ�1�Œ�;���m�b�;�Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�-��

umowa).  
 
 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�; 31.03.2018 31.12.2017 

�)���|�;�u�l�b�m�b�;���Œ�-�r�j�-�|�‹���7�o�9    
3 m-cy 2 028,97 894,55 

6 m-cy 3 000,00 673,50 

12 m-cy 2 324,00 4008,52 

2 lat 10 695,35 11900,17 

���o�‰�‹	õ�;�f���‘���t�-�| 73,93 2067,21 



28 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

���u�o�1�;�v�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�� �†�|�u�-�|�‹�� �r�j�‹�m�m�o	‹�1�b�� �‰�� ���u�†�r�b�;�� �Œ�-�h�j�-�7�-�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �bnnymi efektywne monitorowanie 

i �u�-�r�o�u�|�o�‰�-�m�b�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �r�j�‹�m�m�o	‹�1�b�o�‰�;�f�:�� ���o�7�;�f�l�o�‰�-�m�;�� �v�.�� �‰�‹�r�u�Œ�;�7�Œ�-�f�.�1�o�� �u	U	õ�m�;�]�o�� �u�o�7�Œ�-�f�†�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-��

prewen�1�‹�f�m�;�� �P�Œ�-�1�b�.�]�-�m�b�;�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�7�� �r�u�Œ�;�v�†�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�7�-�|�h	U�‰�� �h�o�v�Œ�|�o�‰�‹�1�_�7�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�-�m�b�;�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�fi ze 

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�����0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�f�Q���‰ �v�‹�|�†�-�1�f�b���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�-���†�|�u�-�|�‹���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���t�†�0���‰���1�;�t�†���†�|�u�Œ�‹�l�‹�‰�-�m�b�-���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�]�o��

�r�o�Œ�b�o�l�†���]�o�|	U�‰�h�b�:�� 

 
(b) ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe obejmuje:  

 u�7�Œ�b�;�t�o�m�;���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b, 

 �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���_�-�m�7�t�o�‰�;�7�� 

 	‹�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���b���t�o�h�-�|�‹���0�-�m�h�o�‰�;�:  

�!�‹�Œ�‹�h�o�� �m�b�;�‰�‹�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�m�b�-�� �v�b�<�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �Œ�� �Œ�-�1�b�.�]�m�b�<�|�‹�1�_�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �‰�obec Columbus Energy Finanse 

i w �h�o�m�v�;�h�‰�;�m�1�f�b�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �0�u�-�h�†�� �r�;�j�m�;�f�� �v�r�j�-�|�‹�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �†�7�Œ�b�;�t�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �7o Columbus 

Energy Finanse. 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;���Œ�-�1�b�.�]�m�<�j�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���‰���v�r	U�j�1�;���l�-�|�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�7���-�0�‹���l	U�1���Œ���h�o�t�;�b���†�7�Œ�b�;�t�-�À��

�r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �h�t�b�;�m�|�o�l�� �h�o�u�Œ�‹�v�|�-�f�.�1�‹�l�� �‰�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�:�� ���v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;�� �h�t�b�;�m�1�b�7�� �h�|	U�u�Œ�‹��

skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji mog�.���m�b�;�m�-�t�;	õ�‹�1�b�;��

�‰�‹�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�À���v�b�<��z �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�:���,�7�-�u�Œ�;�m�b�;���|�-�h�b�;���‰���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b���l�b�-�j�o�0�‹���m�;�]�-�|�‹�‰�m�‹���‰�r�j�‹�‰���m�-���r�j�‹�m�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�b�7��

�r�o�m�b�;�‰�-	õ�� �v�r�j�-�|�-�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� ��b�m�-�m�v�;�� �‰�o�0�;�1�� �"�r	U�j�h�b�� �l�-�|ki �f�;�v�|�� 	‹�1�b	‹�t�;�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�-�� �b��

�Œ�-�t�;	õ�m�-���o�7���v�r�j�-�|�‹���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���h�t�b�;�m�|	U�‰���Œ���|�‹�|�†�j�†�����0�o�m�-�l�;�m�|�†���m�-���"�j�o	I�1�;���‰�o�0�;�1�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;�:��

�,�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�� �o�0�;�f�l�†�f�;�9�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�‹�� �v�1�o�u�b�m�]�� �Œ�7�o�t�m�o	‹�1�b�� �h�u�;�7�‹�|�o�‰�;�f�� �h�t�b�;�m�|�-�� �r�u�Œ�;�7�� �†�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;�l��

finansowania oraz zabezpieczenie w �=�o�u�l�b�;���†�l�o�‰�‹���r�u�Œ�;�‰�j�-�v�Œ�1�Œ�;�m�b�-���m�-���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�:�� 

�!�‹�Œ�‹�h�o���v�r�j�-�|�‹���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_ 

�)���v�;�]�l�;�m�1�b�;���h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�0�;�f�l�†�f�.���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b��wymagane �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���o�7���h�t�b�;�m�|	U�‰��

i �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�7�� �h�|	U�u�;�� �v�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �Œ�-���r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l�� �v�r	U�j�h�b�����o�t�†�l�0us Energy Finanse Sp. z o.o. (w �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��

�-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�f�Q�:���)���o�0�†���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_���u�‹�Œ�‹�h�o���0�u�-�h�†���v�r�j�-�|�‹���f�;�v�|���0�-�u�7�Œ�o���m�b�v�h�b�;�:�����-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�7���h�t�b�;�m�|	U�‰���l�-�f�.��

�1�_�-�u�-�h�|�;�u�� �v�r�o�u�-�7�‹�1�Œ�m�‹�7�� �7�t�-�|�;�]�o�� 	õ�;�� �"�r	U�j�h�-�� �‰�‹�l�-�]�-�� �r�u�Œ�;�7�r�j�-�|�‹�� �r�u�Œ�;�7�� �l�o�m�|�-	õ�;�l�� �o�7�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �‰�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��

�0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�f�7���]�o�|	U�‰�h�o�‰ej.   

�)���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���7�†	õ�‹�1�_�7���Œ���v�;�]�l�;�m�|�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�o�m�-�t�m�‹�1�_�7���"�r	U�j�h�-�� �‰�‹�l�-�]�-���r�u�Œ�;�7�r�j�-�|�‹���1�-�j�o	‹�1�b�� 
�Œ�-���o�h�u�;	‹�t�o�m�;���;�|�-�r�‹���r�u�-�1���t�†�0���Œ�-�r�j�-�|�‹���Œ�-�t�b�1�Œ�h�b�: 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 

  31.03.2018 31.12.2017 

Osoby fizyczne 20 321,88 20 248,65 

Firmy 5 014,50 1 140,80 

Instytucje 40,04 49,78 

Razem 25 376,42 21 439,23 

�!�‹�Œ�‹�h�o���t�o�h�o�‰�-�m�b�-��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_ 

�!�‹�Œ�‹�h�o���h�u�;�7�‹�|�o�‰�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���b���b�1�_���;�h�‰�b�‰�-�t�;�m�|	U�‰���f�;�v�|���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�;�7���r�o�m�b�;�‰�-	õ���"�r	U�j�h�-��

�t�o�h�†�f�;���v�‰�o�f�;��	‹�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���‰���0�-�m�h�-�1�_���‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;���o���†�]�u�†�m�|�o�‰�-�m�;�f���r�o�Œ�‹�1�f�b���u�‹�m�h�o�‰�;�f�:���)���‘�•�•�•���u�o�h�†���0�‹�j�o���|�o��

PKO BP.  
 
 

Bank Rating �$�J�H�Q�F�M�D���U�D�W�L�Q�J�X�M���F�D 

PKO BP Short-term deposits rating P-1 �0�R�R�G�\�¶�V 

 
 
 
(a) ryzyko zmian stopy procentowej 
 

 �)�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �"�r	U�j�h�-�� �r�o�v�b�-�7�-�j�-�� �7�‰�-�� �h�u�;�7�‹�|y odnawialne oprocentowane w�;�7�j�†g zmiennej stopy 

procentowej: ING 1 �‘�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�7���b�������F���’ �•�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�:���!yzyko zmian stopy procentowej w �Œ�-�h�u�;�v�b�;���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �Œ�� �†�‰�-�]�b�� �m�-�� �m�b�v�h�.�� �h�‰�o�|�<�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �f�;�v�|�� �m�b�;�‰�b�;�t�hie �K �‰�Œ�u�o�v�|�� �v�|	U�r�� �r�u�o�1�;�m�|�o�‰�‹�1�_�� �o 100 pp 

�v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�j�0�‹���‰�Œ�u�o�v�|���u�o�1�Œ�m�‹�1�_���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���o���“�‘���|�‹�v�:���Œ�j�:������ 

 
(b) ryzyko walutowe  

�!�‹�Œ�‹�h�o���‰�-�t�†�|�o�‰�;���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���f�;�v�|���‰���"�r	U�j�1�;���f�;�7�‹�m�b�;���Œ���Œ�-�h�†�r�-�l�b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:�� 

���-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���"�r	U�j�h�-���m�b�;���r�o�v�b�-�7�-�j�-���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���‰���‰�-�t�†�1�b�;���o�0�1�;�f�:�� 
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�"���!���)�+���"���	���)��  

Przeciwko Grupie �|�o�1�Œ�.�� �v�b�<�� �v�r�u�-�‰�‹�� �m�-�� �j�.�1�Œn�. �h�‰�o�|�< 94 �|�‹�v�:�� �Œ�j�� �Œ �r�o�‰	U�7�Œ�|�‰�-�� ���-�u�-�=�b�b�� �F�‰�b�<�|�;�f�� �!�o�7�Œ�b�m�‹�� �o�u�-�Œ��

�h�t�b�;�m�|	U�‰�� �b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�:�� �)�� �o�1�;�m�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �0�b�o�u�.�1�� �r�o�7�� �†�‰�-�]�<�� �-�u�]�†�l�;�m�|�‹�� �r�u�-�‰�m�;�� �b faktyczne, ma�j�o��

�r�u�-�‰�7�o�r�o�7�o�0�m�;���f�;�v�|�7��	õ�;�����u�†�r�-�� �0�<�7�Œ�b�;���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�-���7�o���Œ�-�r�j�-�|�‹���m�-���u�Œ�;�1�Œ���‰�‹	õ�;�f���‰�‹�l�b�;�m�b�o�m�‹�1�_�����o�7�l�b�o�|	U�‰. 



30 �"�������"�������	���)���������"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+���"�:���:���,���������!���"�� �’���������"�������+���,�����������,�����+���’�•�������!������
�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

R���"�,���,�������������+���������������� JONARIUSZA �K DOROTY DENIS-���!���)���,�+���"��������  

W dniu 7 czerwca 2017 roku Grupa �o�|�u�Œ�‹�l�-�j�-���Œ���"�.�7�†���!�;�f�o�m�o�‰�;�]�o���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-�� �K Krowodrzy w Krakowie 

�)�‹�7�Œ�b�-�j���� ���‹�‰�b�t�m�‹���Œ�-�‰�;�Œ�‰�-�m�b�;���7�o���r�u	U�0�‹���†�]�o�7�o�‰�;�f���o�7�����-�m�b���	�o�u�o�|�‹���	�;�m�b�v-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�b�;�f�7���‰���v�r�uawie o �Œ�-�r�j�-�|�<��

�o�7�v�Œ�h�o�7�o�‰�-�m�b�-�� �‰�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�;�f�� �m�-�� �h�‰�o�|�<�� �–�:�“�•�•�:�‘�v�’�7�•�•�� �Œ�j�� �‰�u�-�Œ�� �Œ�� �h�o�v�Œ�|�-�l�b�� �Œ�-�‰�-�u�1�b�-�� �†�]�o�7�‹, 

�‰�v�h�-�Œ�-�m�‹�l�b�� �m�-�� �h�‰�o�|�<�� �‘�”�:�’�•�•�7�•�• �Œ�j�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �u�Œ�;�h�o�l�‹�l�7�� �m�b�;�m�-�t�;	õ�‹�|�‹�l�� �‰�‹�h�o�m�-�m�b�;�l�� �†�l�o�‰�‹��

�b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�f�7�� �h�|	U�u�;�f�� �;�t�;�l�;�m�|�;�l�� �‰�‹�h�o�m�-�‰�1�Œ�‹�l�� �‰�;�7�j�†�]�� �)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�‹�� �l�b�-�j�-�� �0�‹�À�� �†�l�o�‰�-�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �-�h�1�f�b��

Grupy, zawarta przez ���u�†�r�< �Œ�����-�m�b�.���	�;�m�b�v-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�.���‰ dniu 24 marca 2014 roku�7���‰���‰�‹�m�b�h�†���h�|	U�u�;�f��Grupa 

�m�-�0�‹�j�-���•�:�v�”�’�:�“�v�•���v�Œ�|�†�h���-�h�1�f�b���‰�j�-�v�m�‹�1�_���Œ�-���1�;�m�<���•�7�•�’���Œ�j���P�|�u�Œ�‹���]�u�o�v�Œ�;�Q���1�;�t�;�l���b�1�_���7�-�t�v�Œ�;�f���o�7�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�7���r�u�Œ�‹���1�Œ�‹�l��

�m�b�;�m�-�t�;	õ�‹�|�;���‰�‹�h�o�m�-�m�b�;���v�r�u�o�‰�-�7�Œ�-���v�b�<�7���‰�;�7�j�†�]���o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-���)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�‹�7���7�o���0�u�-�h�†���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���Œ�-�l�b�;�u�Œ�;�m�b�-��

�b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�]�o�7���r�o�t�;�]�-�f�.�1�;�]�o�� �m�-�� �†�Œ�‹�v�h�-�m�b�†���r�o�Œ�‹�1�f�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f��Grupy �‰���v�r	U�j�1�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-��

Akcyjna (KRS 00004255�’�u�Q�7���1�o���o�v�|�-�|�;�1�Œ�m�b�;���m�-�v�|�.�r�b�j�o���‰ styczniu 2016 roku popr�Œ�;�Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;���o�0�†���"�r	U�j�;�h�:��

�,�-�u�Œ�.�7�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f �o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�‹�j�7���b	õ���m�b�;���Œ�-�‰�u�Œ�;���†�]�o�7�‹���Œ���)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�.�7���]�7�‹	õ���Œ�]�j�o�v�Œ�o�m�;���u�o�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;��

�†�‰�-	õ�-���Œ�-���0�;�Œ�Œ�-�v�-�7�m�;�7���Œ�-�u	U�‰�m�o���1�o���7�o���r�o�‰�o�7�†�7���f�-�h���b���f�;�]�o���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���Œ �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���r�o�‰�o�7	U�‰�9 

 Grupa �m�b�;���l�b�-�ja �Œ�-�‰�-�u�|�;�f��	õ�-�7�m�;�f���†�l�o�‰�‹ �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�f���Œ�����-�m�b�.���	�;�m�b�v-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�.���7�o���†�l�o�‰�‹��

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �-�h�1�f�b�� �Œ�� �7�m�b�-�� �‘�“�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�“�� �uoku�7�� �h�|	U�u�-�� �l�b�-�j�-�0�‹�� �0�‹�À�� �u�Œ�;�h�o�l�o�� �Œ�j�-�l�-�m�-�� �b jest 

�r�o�7�v�|�-�‰�.�� �‰�m�o�v�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �0�‹�j�;�]�o�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�-�� �r�u�Œ�;�1�b�‰�h�o��Grupie roszczenia. 

���o�u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�;�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�� �0�‹�j�o�� �‰�‹�j�.�1�Œ�mie pom�b�<�7�Œ�‹�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�-�l�b�� �"�r	U�j�h�b�7��

a ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �	�o�l�b�m�†�f�.�1�- �m�b�;�� �0�‹�ja �f�;�]�o�� �v�|�u�o�m�.�:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ��tym jakiekolwiek roszczenia 

w stosunku do Grupy �Œ���|�‹�|�†�j�†���|�;�]�o�����o�u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�-���m�b�;���l�-�f�.���r�o�7�v�|�-�‰���r�u�-�‰�m�‹�1�_�8 

 w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 roku (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota 

Denis-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�-���Œ�u�Œ�;�h�j�-���v�b�<���‰�v�Œ�;�t�h�b�1�_���u�o�v�Œ�1�Œ�;	I���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���‰�o�0�;�1�����;�7�m�o�v�|�h�b���	�o�l�b�m�†�f�.cej 

�P�Y 9 ust. 1 �&�]�o�7�‹�Q�:�����o�m�-�7�|�o���‰���Y���–���†�v�|�:���u���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�j�-���v�b�<�7��	õ�;���m�b�;���0�<�7�Œ�b�;���-�m�b���o�v�o�0�b	‹�1�b�;, ani przez 

podmioty lub �o�v�o�0�‹�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �P�o�h�u�;	‹�t�o�m�;�� �‰�� �Y�� �–�� �†�v�|�:�� �•�•�� �&�]�o�7�‹�Q�7�� �‰�v�Œ�1�Œ�‹�m�-�À�7�� �b�m�b�1�f�o�‰�-�À�7��

�b�m�v�r�b�u�o�‰�-�À�7���-�m�b���r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À���f�-�h�b�1�_�h�o�t�‰�b�;�h���r�u�o�1�;�v	U�‰���t�†�0���r�o�v�|�<�r�o�‰�-	I���v�.�7�o�‰�‹�1�_���P�1�‹�‰�b�t�m�‹�1�_���t�†�0��

�h�-�u�m�‹�1�_�Q�7�� �-�7�l�b�m�b�v�|�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �h�o�m�|�u�o�t�m�‹�1�_�� �t�†�0�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�‹�1�_�� �1�;�t�;�l�� �t�†�0�� �v�h�†�|�h�b�;�l��

�0�‹�j�o�0�‹���7�o�1�_�o�7�Œ�;�m�b�;���f�-�h�b�1�_�h�o�t�‰�b�;�h���u�o�v�Œ�1�Œ�;	I �-�t�0�o���‰�‹�1�b�.�]�m�b�<�1�b�;���v�-�m�h�1�f�b���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�l�b��

�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b���Œ�;���"�r	U�j�h�.�: 
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�,�������)�����,�����������,���$�+�$�&�� U LEASINGU FINANSOWEGO �K �"�����������������������������"���������������!�������P�����!�,�+�"�$���������+ ) 
 

�"�r	U�j�h�-�� �†	õ�‹�|�h�†�f�;�� �1�Œ�<	‹�À�� �v�-�l�o�1�_�o�7	U�‰�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �t�;�-�v�b�m�]�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�:�� ���h�u�;�v�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�m�b�-�� �†�l	U�‰��

leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2022�Q�:���"�r	U�j�h�-���l�-���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��wy�h�†�r�†���‰�‹�m�-�f�l�o�‰�-�m�‹�1�_���v�-�l�o�1�_�o�7	U�‰��

za 1 �w�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�;�f�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�†�� �t�;�-�v�b�m�]�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �†�l	U�‰�� �‰�‹�m�o�v�b�� �•�7�u�” %�:�� �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��

�"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;���Œ���†�l	U�‰���t�;�-�v�b�m�]�†���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;���v�.���‰�;�h�v�t�;�l���‰�j�-�v�m�‹�l���b�m���0�t�-�m�1�o�: 
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�‘�•�•�v���!�����&���P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                              
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 
   31.03.2018 31.12.2017 

�0�L�Q�L�P�D�O�Q�H���R�S�á�D�W�\���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�H 85,76 90,81 

�.�Z�R�W�D���]�G�\�V�N�R�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z 79,36 83,55 

�3�U�]�\�V�]�á�H���R�G�V�H�W�N�L 6,40 7,26 

 

22 TRANSAKCJE Z PODMIO �7�$�0�,���3�2�:�,���=�$�1�<�0�, 

���u�†�r�-���r�o�v�b�-�7�-���7�‰	U�1�_ �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�7���h�|	U�u�‹�l�b���v�.�9 

 �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b, �r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹���’3,12 % �-�h�1�f�b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l, �7�Œ�b�-�j�-�f�.�1�‹���r�o�r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<��

Prime2 S.A. 

 January Ciszewski, �r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹���’1,52 % �-�h�1�f�b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l, �7�Œ�b�-�j�-�f�.�1�‹ t�-�h	õ�; poprzez 

�v�r	U�j�h�b JR HOLDING �"�:���:�7�����†	ó�m�b�1�-�����;�m�|�u�†�l���"�r�:���Œ���o�:�o�: 

Transakcje z pod�l�b�o�|�-�l�b���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b���7�o�|�‹�1�Œ�.�9 

 transakcji ze �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�l���b�m�‰�;�v�|�o�u�;�l, 

 transakcji z jednostkami stowarzyszonymi, 

 �|�u�-�m�v�-�h�1�f�b���Œ���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�l�b���f�;�7�m�o�v�|�h�-�l�b���Œ�-�t�;	õ�m�‹�l�b, 

 �|�u�-�m�v�-�h�1�f�b���Œ���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�l�b���f�;�7�m�o�v�|�h�-�l�b���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b�7���h�|	U�u�‹�l�b���v�.���r�o�7�l�b�o�|�‹���h�o�m�|�u�o�t�o�‰�-�m�;���r�u�Œ�;�Œ��

�Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰���t�†�0���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b�: 

 

 
 �"�r�u�Œ�;�7�-	õ���†�v�j�†�] �,�-�h�†�r���†�v�j�†�] 
 

���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��
31.03.2018 

���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��
31.12.2017 

Okre�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��
31.03.2018 

���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��
31.12.2017 

Z�Q�D�F�]���F�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U 
    

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�.�X�(�Q�L�F�D���&�H�Q�W�U�X�P���6�S�����]���R���R�� 0,00 0,00 80,93 395,46 

Prime2 S.A. 0,00 0,00 21,40 87,64 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�Z�L���]�D�Q�H 
    

Inven Group Sp. z o.o. 0,00 0,00 18,45 0,00 

Columbus Tax Sp. z o.o. 0,00 0,00 0,10 11,80 

Polsyntes Sp. z o.o. 0,00 0,00 5,54 0,00 

Art-�7�H�F�K���à�X�N�D�V�]���.�D�O�H�W�D 0,00 0,00 0,00 0,00 

MS Services Sp. z o.o. 0,00 0,00 1,55 0,00 

Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 
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�E�}�š�Ç�����}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 
���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�7���r�o�7�l�b�o�|	U�‰���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_ �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���m�-���u�Œ�;�1�Œ���r�o�7�l�b�o�|	U�‰��

p�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_  
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.03.2018 
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.12.2017 
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.03.2018 
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.12.2017 

�=�Q�D�F�]���F�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U     

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�.�X�(�Q�L�F�D���&�H�Q�W�U�X�P���6�S�����]���R���R�� 39,44 0,00 0,00 0,00 

Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�Z�L���]�D�Q�H     

Inven Group Sp. z o.o. 0,00 0,00 6,15 0,00 

Columbus Tax Sp. z o.o. 0,00 0,00 0,00 0,00 

Polsyntes Sp. z o.o. 4,67 0,00 7,87 0,00 

Art-�7�H�F�K���à�X�N�D�V�]���.�D�O�H�W�D 0,00 0,00 0,00 0,00 

MS Services Sp. z o.o. 0,00 0,00 19,53 1,55 

Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

�,�;�v�|�-�‰�b�;�m�b�;���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���o�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�1�_�9 

  
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.03.2018 
���h�u�;�v���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31.12.2017 

Pragma Plus Sp. J. 1 024,00 0,00 

Sobieski Marek 2 151,12 2 108,21 
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Po dacie bilansu �m�b�;���‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�-�7���h�|	U�u�;���l�o�]�. �l�b�;�À���‰�r�j�‹�‰���m�-���v�‹�|�†�-�1�f�<���=�b�m�-�m�v�o�‰�.��Grupy. 

  

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�o�9�����u�-�h	U�‰, dnia 13.05.2018 r. 

 

���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�hi  

W�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b  

�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- Janusz Sterna 
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�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�(���=���:�<�1�,�.�8���)�,�1�$�1�6�2�:�(�*�2���,���,�1�1�<�&�+���&�$�à�.�2�:�,�7�<�&�+��
�'�2�&�+�2�'�Ï�:  
  

Nota 31.03.2018 31.03.2017 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����l�}�v�š�Ç�v�µ�}�Á���v���� 
   

�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� 3 9 115,50 6 374,55 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�� 
 

222,50 7,51 

�Z���Ì���u���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i�� 
 

9 338,00 6 382,06 

Amortyzacja  
 

-20,49 -1,81 

�•�µ�Ï�Ç���]�����•�µ�Œ�}�Á���•�Á���]���u���š���Œ�]���s�•�Á�� 
 

-3 648,56 -3 001,29 

�h�•�s�µ�P�]���}�������� 
 

-2 591,29 -1 748,92 

�<�}�•�Ì�š�Ç���‘�Á�]�������Ì���w���‰�Œ�����}�Á�v�]���Ì�Ç���Z�� 
 

-992,20 -252,51 

�W�}�����š�l�]���]���}�‰�s���š�Ç�� 
 

-23,48 -11,38 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç���Œ�}���Ì���i�}�Á�� 
 

-59,02 -46,72 

�t���Œ�š�}�‘�����•�‰�Œ�Ì�������v�Ç���Z���š�}�Á���Œ�•�Á���]���u���š���Œ�]���s�•�Á�� 
 

-705,61 0,00 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç 
 

-18,19 -1,01 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�Ç�•�li/(straty) netto 
 

0,00 0,00 

�•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i�� 
 

1 279,16 1 318,42 

Koszty finansowe  
 

-296,41 -16,26 

�h���Ì�]���s���Á���Ì�Ç�•�l�����Z���i�����v�}�•�š���l���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z���� 
 

0,00 0,00 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  
 

982,75 1 302,16 

Podatek dochodowy  4 58,38 252,72 

�•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���l�}�v�š�Ç�v�µ�}�Á���v���i�� 
 

924,37 1 049,44 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì���v�]�����Z���v���� 
  

0,00 

ZYSK (STRATA) NETTO  
 

924,37 1 049,44 

 
 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ JEDNOSTKI 
  

Nota 31.03.2018 31.12.2017 

AKTYWA    
 

   
 

���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�������� 
 

   
 

�Z�Ì�����Ì�}�Á�������l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s���� 5 128,62 136,41 

�t���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç�� 6 64 571,87 64 571,88 

�W�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á�����v�]���u���š���Œ�]���o�v���� 6 74,20 86,90 

�/�v�Á���•�š�Ç���i�����Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z���]���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 7 3 841,00 3 841,00 

���l�š�Ç�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}�� 14 0,00 0,00 

�W�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á�����(�]�v���v�•�}�Á���� 8 500,00 500,00 

�h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 
 

14 678,19 12 329,18 

���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�����Œ���Ì���u������ 
 

83 793,88 81 465,37 

Aktywa obrotowe    
   

Zapasy  
 

950,05 685,82 

�E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á���]���µ�•�s�µ�P���}�Œ���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]�� 9 14 192,13 11 823,57 

�W�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á�����(�]�v���v�•�}�Á���� 8 0,00 0,00 

�E���o���Ï�v�}�‘���]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}�� 
 

0,00 0,00 



4 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��  513,46 508,01 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]���Z�����l�Á�]�Á���o���v�š�Ç�� 10 113,73 325,17 

Aktywa obrotowe razem    
 

15 769,37 13 342,57 

Aktywa razem  99 563,25 94 807,94 

 
  

Nota 31.03.2018 31.12.2017 

PASYWA 
 
�<���W�/�d���B���t�B���^�E�z���/���•�K���K�t�/���•���E�/���������� 

 
      

 
�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç 

 
      

�t�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���l���‰�]�š���s�����l���Ç�i�v�Ç�� 11 76 506,97 76 506,97 

�<���‰�]�š���s���Œ���Ì���Œ�Á�}�Á�Ç�� 
 

13 467,56 13 467,56 

Zyski zatrzymane  
 

-12 925,48 -13 849,86 

�Z���Ì���u���l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç 
 

77 049,03 76 124,67 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�������� 
   

�Z���Ì���Œ�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�} 14 8,98 128,99 

�<�Œ�����Ç�š�Ç���]���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 12 2 000,00 2 000,00 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����u�]�•�i�]�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z 13 10 695,35 10 663,60 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ �‘�Á�]�������Ì���w�����‰�Œ�����}�Á�v�]���Ì�Ç���Z 15 3,02 3,02 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ  56,97 66,55 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����Œ���Ì���u�������� 
 

12 764,31 12 862,15 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á���������� 
 

      

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á���]���µ�•�s�µ�P�� 16 2 035,15 606,81 

�<�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]���]���l�Œ�����Ç�š�Ç�������v�l�}�Á������ 12 6 372,22 3 888,87 

���]���Ï�����Ç���‰�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç 
 

527,19 358,69 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‘�Á�]�������Ì���w���‰�Œ�����}�Á�v�]���Ì�Ç���Z 15 107,56 98,95 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ 
 

22,39 17,00 

�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�Ç���Z���}�l�Œ���•�•�Á�� 
 

533,09 629,64 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����          16 152,31 221,16 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����Œ���Ì���u�������� 
 

9 749,91 5 821,12 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Œ���Ì���u�������� 
 

22 514,22 18 683,27 

Pasywa razem      99 563,25 94 807,94 

  

 

�6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�(���=�(���=�0�,�$�1���:���.�$�3�,�7�$�/�(���:�à�$�6�1�<�0 
  

�<���‰�]�š���s��podstawowy �<���‰�]�š���s���Œ���Ì���Œ�Á�}�Á�Ç Zyski zatrzymane  Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 76 506,97 13 467,56 -13 849,87 76 124,66 

zysk/(strata) netto 0,00 0,00 924,37 924,37 

emisja akcji  0,00 0,00 0,00 0,00 

�‰�}���Ì�]���s���Á�Ç�v�]�l�µ���Ì�����î�ì�í�ó���Œ�}�l 0,00 0,00 0,00 0,00 

STAN NA 31 MARCA 2018 76 506,97 13 467,56 -12 925,48 77 049,03 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 72 863,78 14 070,00 -16 389,65 70 544,13 

zysk/(strata) netto 0,00 0,00 1 049,44 1 049,44 



5 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 emisja akcji 0,00 3 643,19 0,00 3 643,19 

�‰�}���Ì�]���s���Á�Ç�v�]�l�µ���Ì�����î�ì�í�ò���Œ�}�l 0,00 0,00 0,00 0,00 

STAN NA 31 MARCA 2017 72 863,78 17 713,19 -15 340,21 75 236,76 

 
 

�6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�(���=���3�5�=�(�3�à�<�:�Ï�:���3�,�(�1�,�	�)�1�<�&�+ 
 
  

Nota �•�����}�l�Œ���•���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç������������������������������
31.03.2018 

�•�����}�l�Œ���•���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç������������������������������
31.03.2017 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����•�����•�/���B���>�E�K�_���/���K�W���Z�����z�:�E���:  
  

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem  982,75 1 302,16 

Amortyzacja  20,49 1,81 

�K���•���š�l�]���]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���Ì�Ç�•�l�����Z  68,05 10,34 

�•�Ç�•�l�l�•�š�Œ���š�����Ì���µ���Ì�]���s�•�Á���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i  0,00 0,00 

�•�u�]���v�����•�š���v�µ���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‘�Á�]�������Ì���w���‰�Œ�����}�Á�v�]���Ì�Ç���Z  8,62 24,56 

�•�u�]���v�����•�š���v�µ���Ì���‰���•�•�Á  -530,38 -95,84 

�•�u�]���v�����•�š���v�µ���v���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���v���o���Ï�v�}�‘���]  -2 272,77 2 255,47 

�•�u�]���v�����•�š���v�µ���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w  1 458,09 1 463,25 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç��  0,00 0,00 

�t�‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i��  -265,15 4 961,75 

�W�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���~�Ì���‰�s�����}�v�Ç�•�l�}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�����Ì�Á�Œ�}�š�Ç  9,90 19,33 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����E���d�d�K���•�����•�/���B���>�E�K�_���/���K�W���Z�����z�:�E���:  -255,25 4 981,08 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����•�����•�/���B���>�E�K�_���/���/�E�t���^�d�z���z�:�E���:  
  

Nabycie �Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v�Ç���Z�U���}�Œ���Ì���‘�Œ�}���l�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z  0,00 -31,87 

�h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]  -2 115,00 -7 570,57 

�/�v�Á���•�š�Ç���i�����Á���i�����v�}�•�š�l�'���Ì���o���Ï�v�����]���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v��  0,00 0,00 

�t�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���µ���Ì�]���s�•�Á���]�����l���i�]  0,00 0,00 

Odsetki otrzymane  0,00 0,00 

�t�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���•�‰�s���š�Ç���‰�}�Ï�Ç���Ì���l��  0,00 0,00 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v��  0,00 0,00 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����E���d�d�K���•�����•�/���B���>�E�K�_���/���/�E�t���^�d�z���z�:�E���:  -2 115,00 -7 602,44 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����•�����•�/���B���>�E�K�_���/���&�/�E���E�^�K�t���:  
  

�K�š�Œ�Ì�Ç�u���v�����l�Œ�����Ç�š�Ç���]���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]  2 404,97 0,00 

�^�‰�s���š�Ç���l�Œ�����Ç�š�•�Á���]���‰�}�Ï�Ç���Ì���l  0,00 -550,00 

�t�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì�����u�]�•�i�]�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z  0,00 5 120,00 

 �W�s���š�v�}�‘���]���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ�u�•�Á���o�����•�]�v�P�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}  -5,62 0,00 

�^�‰�s���š�����}���•���š���l  -240,56 -89,21 

Inne wydatki  0,00 0,00 

�W�Z�•���W�B�z�t�z���W�/���E�/�%�‚�E�����E���d�d�K���•�����•�/���B���>�E�K�_���/���&�/�E���E�^�K�t���:  2 158,79 4 480,79 

�•�D�/���E�����E���d�d�K���^�d���E�h���_�Z�K���<�M�t���W�/���E�/�%�‚�E�z���,���/���/���,��
���<�t�/�t���>���E�d�M�t 

 -211,46 1 859,43 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]���Z�����l�Á�]�Á���o���v�š�Ç���v�����‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ���•�µ  325,17 1 348,55 
�Z�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á�����Ì���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�����‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���]���]���Z��
���l�Á�]�Á���o���v�š�•�Á 

 0,00 0,00 

�_�Z�K���<�/���W�/���E�/�%�‚�E�����/���/���,�����<�t�/�t���>���E�d�z���E�����<�K�E�/�������K�<�Z���^�h  113,71 3 207,98 
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�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���2�*�Ï�/�1�(�����3�2�'�6�7�$�:�<���6�3�2�5�=���'�=�(�1�,�$���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�$��
FINANSOWEGO �,���,�1�1�(���,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���2�%�-�$���1�,�$�-���&�( 

 

1 INFORMACJE �2�*�Ï�/�1�(  

 

1.1 NAZWA, SIEDZIBA, �3�5�=�(�'�0�,�2�7���'�=�,�$�à�$�/�1�2��CI 

�"�r	U�j�h�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� 

�‰�����u�-�h�o�‰�b�;���P���!�"�� �•�•�•�•�’�•�’�u�•�v�Q���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �P���!�"���•�•�•�•�“�‘�”�”�’�u�Q���o�u�-�Œ���Œ�l�b�-�m�‹���=�b�u�l�‹��

�"�r	U�j�h�b���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:���m�-�����olumbus Energy S.A. zarejestrowanego w dniu 18 marca 2016 roku przez 

�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†��

�"�.�7�o�‰�;�]�o�:���"�r	U�j�h�-�� �o�|�u�Œ�‹�l�-�j�-���m�†�l�;�u���!�;�]�o�m���‘�“�•�v�•�•�v�•�’���7�m�b�-���‘�‘�� �]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���o�u�-�Œ���������� �–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“��

n�-�7�-�m�‹���r�u�Œ�;�Œ�����-�1�Œ�;�t�m�b�h�-���	�u�†�]�b�;�]�o���&�u�Œ�<�7�†���"�h�-�u�0�o�‰�;�]�o���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;���7�m�b�-���‘�v���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�: Siedziba 

�"�r	U�j�h�b�����l�b�;	‹�1�b���v�b�<���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�u�Œ�‹���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�:���,�]�o�7�m�b�;���Œ�;���"�|�-�|�†�|�;�l���"�r	U�j�h�-�����l�o	õ�;���7�Œ�b�-�j�-�À��

na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza je�f���]�u�-�m�b�1�-�l�b�:�����Œ�-�v���|�u�‰�-�m�b�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���������f�;�v�|���m�b�;�o�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹�: 

���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�hi jest �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �o�u�-�Œ�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:��

Kluczowym produktem �"�r	U�j�h�b �f�;�v�|�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�-�� �r�o�j�.�1�Œ�o�m�-�� �Œ�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�l�� �=�b�m�-n�v�o�‰�-�m�b�;�l�� �r�o�7���m�-�Œ�‰�. 

�A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �o�=�;�u�o�‰ana klientom indywidualnym �Œ�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l�� �v�r	U�j�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f��Columbus 

Energy ��b�m�-�m�v�;�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ���o�:�o�:. ���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �u�o�Œ�‰�b�f�-�� �u	U�‰�m�b�;	õ���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���‰���v�;�h�|�o�u�Œ�;�� ���‘���� �o�u�-�Œ���m�o�‰�‹��

produkt �K termomodernizacja. Celem �"�r	U�j�h�b�� �m�-�� �m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�‹�� �1�Œ�-�v�� �f�;�v�|�� �†�]�u�†�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �t�b�7�;�u�-�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹��

instalacji fotowoltaicznych w Polsce. 

 

1.2 �=�$�à�2�)�(�1�,�(���.�2�1�7�<�1�8�$�&�-�,���'�=�,�$�à�$�/�1�2���&�, 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zost�-�j�o�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�j�o	õ�;�m�b�†��kontynuowa �m�b�-�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

gospodarczej w niezmienionej formie i za�h�u�;�v�b�;���r�u�Œ�;�Œ���o�h�u�;�v���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f���•�‘���l�b�;�v�b�<�1�‹���o�7���7�m�b�-���h�o	I�1�Œ�.�1�;�]�o���o�h�u�;�v��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�:���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���m�-���7�Œ�b�;	I���Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�b�;���v�|�‰�b�;�u�7�Œ�-��

�=�-�h�|	U�‰���b���o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b���‰�v�h�-�Œ�†�f�.�1�‹�1�_���m�-���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�;���h�o�m�|�‹�m�†�-�1�f�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����u�†�r�‹���‰���7�-�f�.�1�;�f���v�b�<���r�u�Œ�;�‰�b�7�Œ�b�;�À��

�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�: 
 

1.3 �6�.�à�$�'���*�5�8�3�<���.�$�3�,�7�$�à�2WEJ 

Na �7�Œ�b�;	I���’�•��marca 2018 roku �"�r	U�j�h�- posiada�j�- �]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�9 
 

Jednostka 
�/�o�}�‘�� 

posiadanych 
�µ���Ì�]���s�•�Á���~�•�Ì�š�X�• 

�t���Œ�š�}�‘����
nominalna 

�µ���Ì�]���s�•�Á���~�Ì�s�• 

�h���Ì�]���s 
w kapitale 

podstawowym (%) 

�/�o�}�‘�� 
posiadanych 
�P�s�}�•�•�Á���~�•�Ì�š�X�• 

�h���Ì�]���s 
�Á���P�s�}�•�����Z 

(%) 
Jednostka �Ì���o���Ï�va 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 % 

 
 
 
 

     



7 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�"�r	U�j�h�- �r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�.���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f���K Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.  
 

�)�L�U�P�D���V�S�y�á�N�L�� COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  �.�U�D�N�y�Z������-�����������X�O�����.�X�(�Q�L�F�\���.�R�á�á���W�D�M�R�Z�V�N�L�H�M���������� 

KRS: 0000625712 

�2�U�J�D�Q���S�U�R�Z�D�G�]���F�\���U�H�M�H�V�W�U���� �6���G���5�H�M�R�Q�R�Z�\���G�O�D���.�U�D�N�R�Z�D��- ���U�y�G�P�L�H���F�L�D���Z���.�U�D�N�R�Z�L�H�����;�,���:�\�G�]�L�D�á���*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\ 200 000 PLN  

Czas trwania  �F�]�D�V���Q�L�H�R�N�U�H���O�R�Q�\�� 

�3�U�]�H�G�P�L�R�W���S�U�]�H�Z�D�*�D�M���F�H�M���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� 64.91.Z. Leasing finansowy 

�3�U�R�F�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D�Q�H�J�R���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� 100 % 

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á���Z���R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�L�H���J�á�R�V�y�Z���Q�D��
�]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z�� 100 %  

Charakter dominacji  Z�D�O�H�*�Q�D 

Metoda konsolidacji  �.�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�D���S�H�á�Q�D�� 

�=�D�U�]���G Funkcja 

�,�Z�R�Q�D�����P�L�J�L�H�O �3�U�H�]�H�V���=�D�U�]���G�X 

 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� ��b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�v�|�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰��

�A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �b�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b�� �Œ�� �m�b�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�� �o�u�-�Œ�� �†�v�j�†�]�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�-���u�Œ�;�1�Œ���0�-�m�h	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���=�b�m�-�m�v�†�f�.�1�‹�1�_���h�t�b�;�m�|	U�‰�����;�7�m�o�v�|�h�b���	�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�:���"�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-��

�Œ�o�v�|�-�j�-���†�|�‰�o�u�Œ�o�m�-���m�-���1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�: 
 

2 �=�$�6�$�'�<���5�$�&�+�8�1�.�2�:�2���&�, 

���-�f�‰�-	õ�m�b�;�f�v�Œ�;���Œ�-�v�-�7�‹���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;���r�u�Œ�‹���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�†���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��finansowego 

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���‰���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���Œ�-���‘�•�•�•���u�o�h. 
 

2.1 �3�2�'�6�7�$�:�$���6�3�2�5�=���'�=�(�1�,�$���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�$���)�,�1�$�1�6�2�:�(�*�2 

Niniejsze s�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�o�v�|�-�j�o���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;��zgodnie z ���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰ym 

Standardem �!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �m�u�� �’�“�� �A�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�À�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�?�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†�� �|�‹�1�_��

�v�-�l�‹�1�_���Œ�-�v�-�7���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���7�t�-���o�h�u�;�v�†���0�b�;	õ�.�1�;�]�o���b���r�o�u	U�‰�m�-�‰�1�Œ�;�]�o�: 

�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �m�b�;�� �o�0�;�f�l�†�f�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�� �b�m�=�o�u�l�-�1�f�b�� �o�u�-�Œ�� �†�f�-�‰�m�b�;	I��

wymaganych w rocznym sprawozdaniu finanso�‰�‹�l���b���m�-�t�;	õ�‹���f�;���1�Œ�‹�|�-�À���j�.�1�Œ�m�b�;���Œ�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l��

�"�r	U�j�h�b���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�‹�l���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ�����"�"����Œ�-���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�: 

���b�m�b�;�f�v�Œ�;�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�� �v�h�u	U�1�o�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �Œ�]�o�7�m�b�;���Œ�� �Œ�-�v�-�7�.�� �h�o�v�Œ�|�†��

historycznego. 



8 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�F�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;���v�h�u	U�1�o�m�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�; �=�b�m�-�m�v�o�‰�;���Œ�-���o�h�u�;�v���’���l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�b�;���0�‹�j�o��

�r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���r�u�Œ�;�]�t�.�7�†���-�m�b���0�-�7�-�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���0�b�;�]�j�;�]�o���u�;�‰�b�7�;�m�|�-�: 

���u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-�� �u�Œ�;�|�;�t�m�b�;�� �v�‹�|�†�-�1�f�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� �b�� �l�-�f�.�|�h�o�‰�.�� �"�r	U�j�h�b na 

�7�Œ�b�;	I���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†�7���‰�‹�m�b�h�b���f�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�u�-�Œ���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���Œ�-���o�h�u�;�v���’���l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹��

31 marca 2018 roku.  

 
 

2.2 NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIA NY 

 

�,�-�v�-�7�‹�� �P�r�o�t�b�|�‹�h�-�Q�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;�� �7�o�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�h�u	U�1�o�m�;�]�o��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�b�;���l�b�-�j�‹�����b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b���Œ�-��

rok obrotowy z �-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†. 

 

 
a) �6�W�D�Q�G�D�U�G�\���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�����M�D�N�L�H���]�R�V�W�D�á�\���M�X�*���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H���L���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���S�U�]�H�]���8�(�����D�O�H���M�H�V�]�F�]�H���Q�L�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H 

�,�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1���m�b�m�b�;�f�v�Œ�; sprawozdanie finansowe �"�r	U�j�h�- �m�b�;���Œ�7�;�1�‹�7�o�‰�-�j�-���v�b�<���m�-���‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�v�Œ�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;��

�v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�7�� �Œ�l�b�-�m�� �v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� �b�� �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�b�7�� �h�|	U�u�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�; i zatwierdzone do stosowania  

w �&���7���-�t�;���h�|	U�u�;���m�b�;���‰�;�v�Œ�j�‹���f�;�v�Œ�1�Œ�;���‰��	õ�‹�1�b�;�:���"�r	U�j�h�- zastosuje standardy, zmia�m�‹���7�o���b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� 

i �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�;�� �l�-�f�.�1�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �7�o�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �r�u�Œ�;�Œ�� �m�b�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�7 �l�o�l�;�m�|�†�� �b�1�_�� �‰�;�f	‹�1�b�-�� 

�‰��	õ�‹�1�b�;�: 
 

Standard �.�U�y�W�N�L���R�S�L�V���]�P�L�D�Q �'�D�W�D���Z�H�M���F�L�D���Z���*�\�F�L�H 

Zmiany do MSSF �����Ä�,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´ 
�=�P�L�D�Q�\���G�R�W�\�F�]�����S�U�D�Z�D���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�M���V�S�á�D�W�\���]���Q�H�J�D�W�\�Z�Q�\�P��

wynagrodzeniem 
1 stycznia 2019 

 
�0�6�6�)���������Ä�/�H�D�V�L�Q�J�´ 

 

�6�W�D�Q�G�D�U�G���]�Q�R�V�L���U�R�]�U�y�*�Q�L�H�Q�L�H���Q�D���O�H�D�V�L�Q�J���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\���L���O�H�D�V�L�Q�J��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�����:�V�]�\�V�W�N�L�H���X�P�R�Z�\���V�S�H�á�Q�L�D�M���F�H���G�H�I�L�Q�L�F�M�H���O�H�D�V�L�Q�J�X���E�
�G����

ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. 

1 stycznia 2019 

 
 
b) �:�S�á�\�Z���Q�R�Z�\�F�K���U�H�J�X�O�D�F�M�L���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L 

Nowy standard MSSF 9 �A���m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�?�� �7�o�h�o�m�†�f�;�� �=�†�m�7�-�l�;�m�|�-�t�m�‹�1�_�� �Œ�l�b�-�m�� �‰�� �h�t�-�v�‹�=�b�h�-�1�f�b�7��

prezentacji i wycenie �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:���)���u�-�l�-�1�_���v�|�-�m�7�-�u�7�†���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�mo �l�b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b���m�o�‰�‹��

�l�o�7�;�t�� �o�1�;�m�‹�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�7�� �h�|	U�u�‹�� �‰�‹�l�-�]�-�� �0�-�u�7�Œ�b�;�f�� �|�;�u�l�b�m�o�‰�;�]�o�� �†�f�l�o�‰�-�m�b�-�� �o�1�Œ�;�h�b�‰�-�m�‹�1�_�� �v�|�u�-�|��

�h�u�;�7�‹�|�o�‰�‹�1�_���o�u�-�Œ���Œ�-�h�|�†�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;���Œ�-�v�-�7�‹���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;	I�:���,�l�b�-�m�‹���|�;�� �l�-�f�.���m�-���1�;�t�†��

�r�u�Œ�;�7�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l�� �7�o�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�l�-�]�-	I�� �Œ�� �Œ�-�h�u�;�v�†�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�7�� �†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.�1�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�f�.�1�‹�l��

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���t�;�r�v�Œ�;���o�7�Œ�‰�b�;�u�1�b�;�7�t�;�m�b�;���r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�‹�1�_���7�Œ�b�-�j�-	I�:���,�l�b�-�m�‹���|�;���r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�b�;���0�<�7�.�� �l�b�-�j�‹���b�v�|�o�|�m�‹��

�‰�r�j�‹�‰�� �m�-�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;��Sp	U�j�h�b�7�� �‰�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b�� �‰ �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b��

	‹�‰�b�-�7�1�Œ�o�m�‹�1�_���†�v�j�†�]���o�u�-�Œ���†�7�Œ�b�;�t�-�m�‹�1�_���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h.  

�)���l�o�l�;�m�1�b�;���r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�;�]�o���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-���m�o�‰�;�]�o���v�|�-�m�7�-�u�7�†�����"�"����–���"�r	U�j�h�- dokona�j�- �r�u�Œ�‹�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�b�-��

�o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���7�o���m�o�‰�‹�1�_���h�-�|�;�]�o�u�b�b���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�����1�;�m�-���‰�r�j�‹�‰�†�����"�"���



9 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

9 na �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b �Œ���†�‰�-�]�b���m�-���7�†	õ�‹���Œ�-�h�u�;�v���Œ�l�b�-�m���f�;�v�|���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�-�t�v�Œ�;�f���-�m�-�t�b�Œ�‹�:  

���b�;�� �l�m�b�;�f�� �m�o�‰�‹�� �v�|�-�m�7�-�u�7�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�� �m�o�‰�‹�� �l�o�7�;�t�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �o�7�r�b�v	U�‰�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���‰�‹�1�;�m�b�-�m�‹�1�_���l�;�|�o�7�.���Œ�-�l�o�u�|�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o���h�o�v�Œ�|�†�7���|�Œ�‰�:���l�o�7�;�t���o�1�Œ�;�h�b�‰�-�m�‹�1�_���v�|�u�-�|���r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�:��

�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �=�-�h�|�;�l�7�� 	õ�;�� �"�r	U�j�h�-�� �r�o�v�b�-�7�-�� �b�v�|�o�|�m�;�� �-�h�|�‹�‰�-�� �‰�� �|�;�f�� �h�-�|�;�]�o�u�b�b�7 �m�-�t�;	õ�‹�� �v�r�o�7�Œ�b�;�‰�-�À�� �v�b�<�� �7�o�h�o�m�-�m�b�-��

�7�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_���o�7�r�b�v	U�‰���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�:�� 

Nowy standard MSSF 15 �A���u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �Œ�� �†�l	U�‰�� �Œ�� �h�t�b�;�m�|�-�l�b�?�� �l�-�� �Œ�-�� �Œ�-�7�-�m�b�;�� �†�f�;�7�m�o�t�b�1�b�À�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �†�v�|�-�t�-�m�b�-��

�r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���P�Œ�-���‰�‹�f�.�|�h�b�;�l���v�r�;�1�‹�=�b�1�Œ�m�‹�1�_���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���b�m�m�‹�1�_�����"�"��Q���o�u�-�Œ���‰�v�h�-�Œ�-�À���Œ�-�h�u�;�v��

�‰�‹�l�-�]�-�m�‹�1�_�� �†�f�-�‰�m�b�;	I�:�� �,�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�|�-�m�7�-�u�7�†�� �l�o	õ�;�� �v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�À�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �‰���†�f�l�o�‰�-�m�b�†�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�:��

���m�-�t�b�Œ�-�� �‰�r�j�‹�‰�†�� �v�|�-�m�7�-�u�7�†�� �m�b�;�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�-�7�� �|�‹�l�� �m�b�;�l�m�b�;�f�� �‰�v�|�<�r�m�-�� �o�1�;�m�-�� �‰�v�h�-�Œ�†�f�;�7�� �b	õ�� �m�b�;��

�r�o�‰�b�m�b�;�m���o�m���l�b�;�À���b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-nia finansowe �"�r	U�j�h�b.  

 
Zmiany MSSF 4 �7�o�|�‹�1�Œ�.���7�o�r�u�;�1�‹�Œ�o�‰�-�m�b�-���Œ�-�r�b�v	U�‰���‰���v�‹�|�†�-�1�f�b���‰�;�f	‹�1�b�-���‰��	õ�‹�1�b�;�����"�"����–���K �l�-�f�.�1�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;��

�7�t�-�� �o�h�u�;�v	U�‰�� �u�o�1�Œ�m�‹�1�_�� �u�o�Œ�r�o�1�Œ�‹�m�-�f�.�1�‹�1�_ �v�b�<�� �7�m�b�-�� �•�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �0�;�Œ�� �‰�r�j�‹�‰�†�� �m�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b�: 

Nowy standard MSSF 16 �A���;�-�v�b�m�]�?�� �Œ�l�b�;�m�b�-�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �†�f�l�o�‰�-�m�b�-�� �†�l	U�‰�7�� �v�r�;�j�m�b�-�f�.�1�‹�1�_�� �7�;�=�b�m�b�1�f�<�� �t�;�-�v�b�m�]�†�:��

���j	U�‰�m�.���Œ�l�b�-�m�.���f�;�v�|���o�7�;�f	‹�1�b�;���o�7���r�o�7�Œ�b�-�j�†���m�-���t�;�-�v�b�m�]���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹���b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���†�l�o�‰�‹���v�r�;�j�m�b�-�f�.�1�;��

�7�;�=�b�m�b�1�f�<���t�;�-�v�b�m�]�†���0�<�7�.���†�f�l�o�‰�-�m�;���1�o���7�o���Œ�-�v�-�7�‹���f�-�h���o�0�;�1�m�‹���t�;�-�v�b�m�]���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�:���)�7�u�o	õ�;�m�b�;���v�|�-�m�7�-�u�7�†���0�<�7�Œ�b�;��

�l�b�-�j�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹���;�=�;�h�|�9 

 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej �K �‰�Œ�u�o�v�|���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�b�;�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���|�u�‰�-�j�‹�1�_���o�u�-�Œ��

�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7 

 �‰���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���Œ���‰�‹�m�b�h�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���b���b�m�m�‹�1�_���1�-�j�h�o�‰�b�|�‹�1�_���7�o�1�_�o�7	U�‰���K zmniejszenie koszt	U�‰��

�o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_���P�b�m�m�‹�1�_���m�b	õ���-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�f�-�Q�7���‰�Œ�u�o�v�|���h�o�v�Œ�|	U�‰���-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�f�b���o�u�-�Œ���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 

�,�7�-�m�b�;�l�� �,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b�� �m�o�‰�‹���v�|�-�m�7�-�u�7���m�b�;�� �r�o�‰�b�m�b�;�m�� �l�b�;�À���b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†��

z �r�o�v�b�-�7�-�m�‹�l�b���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���†�l�o�‰�-�l�b���t�;�-�v�b�m�]�o�‰�‹�l�b. ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���v�|�-�m�7�-�u�7�‹���o�u�-�Œ���b�1�_���Œ�l�b�-�m�‹���m�b�;���r�o�‰�b�m�m�‹���l�b�;�À��

�b�v�|�o�|�m�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���m�-���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b. 

 

 
c) �6�W�D�Q�G�D�U�G�\���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H���S�U�]�\�M�
�W�H���S�U�]�H�]���5�0�6�5�����D�O�H���M�H�V�]�F�]�H���Q�L�H�]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���S�U�]�H�]���8�( 

���"�"����‰���h�v�Œ�|�-�j�1�b�;���Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�‹�l���r�u�Œ�;�Œ���&�����m�b�;���u	U	õ�m�b�.���v�b�<���o�0�;�1�m�b�;���‰���Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹���v�r�o�v	U�0���o�7���u�;�]�†�t�-�1�f�b���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_��

�r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�‹�1�_���"�|�-�m�7�-�u�7	U�‰���!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���P�!���"�!�Q�7���Œ���‰�‹�f�.�|�h�b�;�l���r�o�m�b	õ�v�Œ�‹�1�_���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�7��

�Œ�l�b�-�m�� �7�o�� �v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� �b�� �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�b�7�� �h�|	U�u�;�� �‰�;�7�j�†�]�� �v�|�-�m�†�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�b�;���Œ�o�v�|�-�j�‹ �f�;�v�Œ�1�Œ�;���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���7�o���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-�:���"�r	U�j�h�- �Œ�-�v�|�o�v�†�f�;���v�|�-�m�7�-�u�7�‹�7���Œ�l�b�-�m�‹���7�o���b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_��

�v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� �b �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�;�� �l�-�f�.�1�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�� �7�o�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �r�u�Œ�;�Œ�� �m�b�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�7�� �l�o�l�;�m�|�†�� �b�1�_��

�‰�;�f	‹�1�b�-���‰��	õ�‹�1�b�;�: 

 



10 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

Standard �.�U�y�W�N�L���R�S�L�V���]�P�L�D�Q �'�D�W�D���Z�H�M���F�L�D��
�Z�����*�\�F�L�H 

MSSF �������Ä�2�G�U�R�F�]�R�Q�H���V�D�O�G�D���]���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�M��
�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�´ 

 
�=�D�V�D�G�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���L���X�M�D�Z�Q�L�H�����G�O�D���U�H�J�X�O�D�F�\�M�Q�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���R�G�U�R�F�]�R�Q�\�F�K 

Komisja 
Europejska 

�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�á�D���Q�L�H��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�ü��

procesu 
zatwierdzania tego 

standardu do 
stosowania do 
czasu wydania 

ostatecznej wersji 
MSSF14 

�=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�6�)���������Ä�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´���R�U�D�]���0�6�5���������Ä�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H��

�Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���L���Z�V�S�y�O�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K�´���± �6�S�U�]�H�G�D�*���O�X�E���Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H��

�D�N�W�\�Z�y�Z���S�R�P�L�
�G�]�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U�H�P���D���M�H�J�R���M�H�G�Q�R�V�W�N����
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�����O�X�E���Z�V�S�y�O�Q�\�P���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�H�P 

 

�=�D�Z�L�H�U�D���Z�\�W�\�F�]�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���O�X�E���Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D���D�N�W�\�Z�y�Z���S�U�]�H�]���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���G�R��
�V�S�y�á�N�L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M���O�X�E���Z�V�S�y�O�Q�H�J�R���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D 

�'�D�W�D���Z�H�M���F�L�D���Z��
�*�\�F�L�H���]�R�V�W�D�á�D��
odroczona do 

momentu 
�]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F��
badawczych nad 

metoda praw 
�Z�á�D�V�Q�R���F�L 

�0�6�6�)���������ÄUmowy �X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�R�Z�H�´ �=�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���G�O�D���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
���R�G�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X 1 stycznia 2021 

Interpretacja KIMSF 23 
�,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�D���G�R�W�\�F�]�\���X�M�
�F�L�D���N�V�L�
�J�R�Z�H�J�R���Z���V�\�W�X�D�F�M�L���Q�L�H�S�H�Z�Q�R���F�L���F�R���G�R���V�S�R�V�R�E�X��

traktowania podatkowego �Q�L�H�N�W�y�U�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�����G�Q�L�D��
�����V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�S���S�y�(�Q�L�H�M 

1 stycznia 2019 

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach 
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���L���Z�V�S�y�O�Q�\�F�K���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K 

�R�E�R�Z�L���]�X�M�H���R�G���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�Fznia 2019 roku. Dotyczy 
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�J�R���]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�D���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���P�H�W�R�G�����S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L 

1 stycznia 2019 

Usprawnienia MSSF 2015-2017 

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF 
(MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR ���������X�N�L�H�U�X�Q�N�R�Z�D�Q�H���J�á�y�Z�Q�L�H���Q�D���U�R�]�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�H��

�Q�L�H�]�J�R�G�Q�R���F�L���L���X���F�L���O�H�Q�L�H���V�á�R�Z�Q�L�F�W�Z�D���± �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���R�G���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���L�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H 

1 stycznia 2019  

�=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�5�����������Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H 
�=�P�L�D�Q�\���G�R�W�\�F�]�����]�P�L�D�Q�����R�J�U�D�Q�L�F�]�H�����O�X�E���U�R�]�O�L�F�]�H�����S�O�D�Q�y�Z���G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�����Z�L�D�G�F�]�H����

�S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K�����2�E�R�Z�L���]�X�M�H �Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�� 
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie 

1 stycznia 2019 

 
 
 
 
 
 

2.3 ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWO �7�<�� �0�$�-���&�(�� �=�1�$�&�=���&�< �:�3�à�<�:�� �1�$��
AKTYWA, �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���� �.�$�3�,�7�$�à�� �:�à�$�6�1�<���� �:�<NIK FINANSOWY NETTO �/�8�%�� �3�5�=�(�3�à�<�:�<��
�3�,�(�1�,�	�)�1�(���� �.�7�Ï�5�(�� �6����NIE�7�<�3�2�:�(�� �=�(�� �:�=�*�/�	�'�8�� �1�$ ICH RODZAJ���� �:�,�(�/�.�2���û���� �:�<�:�,�(�5�$�1Y 
�:�3�à�<�:���/�8�%���&�=�	�6�7�2�7�/�,�:�2���û 

�)�v�Œ�;�t�h�b�;�� �b�v�|�o�|�m�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�1�_�� �r�o�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�;�m�b�†�� �o�v�|�-�|�m�b�;�]o rocznego okresu 

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�;�]�o�� �|�f�:�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�7�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �Œ�-�r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �‰�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�1�_�� �1�Œ�<	‹�1�b�-�1�_�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��

	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���†�Œ�†�r�;�j�m�b�o�m�‹�1�_���7�o�7�-�|�h�o�‰�.���b�m�=�o�u�l�-�1�f�.���Œ�-�‰�-�u�|�.���‰���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_��

�m�o�|�-�1�_���o�0�f�-	‹�m�b�-�f�.�1�‹�1�_�: 

 

2.4 �=�0�,�$�1�$���6�=�$�&�8�1�.�Ï�: 
 

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� ���"�"��� �‰�‹�l�-�]�-�� �r�u�Œ�‹�f�<�1�b�-�� �r�;�‰�m�‹�1�_�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�� �o�u�-�Œ��

�7�o�h�o�m�-�m�b�-���v�Œ�-�1�†�m�h	U�‰���b���o�v�.�7	U�‰�7���h�|	U�u�;���‰�r�j�‹�‰�-�f�.���m�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���Œ�-�v�-�7�‹���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���o�u�-�Œ���‰�b�;�t�h�o	‹�1�b���‰�‹�h�-�Œ�-�m�;��

�‰�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�:�� �,�-�j�o	õ�;�m�b�-�� �b�� �v�Œ�-�1�†�m�h�b�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�� �Œ�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�1�_�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�� �o�u�-�Œ�� �b�m�m�‹�1�_��

�1�Œ�‹�m�m�b�h	U�‰�7�� �‰�� �|�‹�l�� �r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-	I�� �o�7�m�o	‹�m�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �Œ�7�-�u�Œ�;	I�7�� �h�|	U�u�;�� �‰�� �7�-�m�;�f�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �‰�‹�7�-�f�.�� �v�b�<�� �Œ�-�v�-�7�m�;�:��

���v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-���b���o�v�.�7�‹���h�v�b�<�]�o�‰�;���r�o�7�t�;�]�-�f�.���u�;�]�†�t�-�u�m�;�f���o�1�;�m�b�;�: 

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� 	‹�u	U�7�u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�h�u	U�1�o�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o zgodnie z MSR 34 wymaga 

�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�-���r�;�‰�m�‹�1�_���Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���v�Œ�-�1�†�m�h	U�‰���h�v�b�<�]�o�‰�‹�1�_�:���)�‹�l�-�]�-���u	U�‰�m�b�;	õ���o�7���,�-�u�Œ�.�7�†���‰�j�-�v�m�;�]�o���o�v�.�7�†��

�r�u�Œ�‹���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�< �Œ�-�v�-�7���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�: 



11 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�)�� �o�h�u�;�v�b�;�� �’�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹m 31 marca 2018 �u�o�h�†�� �m�b�;�� �l�b�-�j�‹�� �l�b�;�f�v�1�-�� �b�v�|�o�|�m�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �‰�b�;�t�h�o	‹�1�b��

szacunkowych oraz me�|�o�7�o�t�o�]�b�b�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �v�Œ�-�1�†�m�h	U�‰�7�� �h�|	U�u�;�� �l�b�-�j�‹�0�‹�� �‰�r�j�‹�‰�� �m�-�� �o�h�u�;�v�� �0�b�;	õ�.�1�‹�� �t�†�0�� �m�-��

�o�h�u�;�v�‹���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;�: 
 

�7�H�V�W�\���Q�D���X�W�U�D�W�
���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K 

�,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�l�b�� ���"�!�� �’�u�� �?�&�|�u�-�|�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�?�� �7�t�- �h�-	õ�7�;�]�o�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �"�r	U�j�h�- 

�†�v�|�-�t�-�� �1�Œ�‹�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �h�o	I�1�Œ�.�1�‹�� �o�h�u�;�v�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�� �‰�‹�v�|�<�r�†�f�.�� �o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b�� �P�r�u�Œ�;�v�j�-�m�h�b�Q�� �‰�v�h�-�Œ�†�f�.�1�;�� �m�-��

�‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�;�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �h�|	U�u�;�]�o�h�o�t�‰�b�;�h�� �Œ�;�� �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�:��Analiza utraty wart �o	‹�1�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��

�|�u�‰�-�j�‹�1�_�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�ma jest poprzez oszacowa�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�t�m�;�f�� �o	‹�u�o�7�h	U�‰�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_��

�r�u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹���r�b�;�m�b�<	õ�m�;�:�����m�-�t�b�Œ�-���|�-�h�-���o�r�b�;�u�-���v�b�<���m�-���v�Œ�;�u�;�]�†���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���Œ�-�j�o	õ�;	I�:�� 

�"�r	U�j�h�- �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-���|�;�v�|���m�-���†�|�u�-�|�<���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�-���h�o�m�b�;�1��2017 �u�o�h�†���:���)���‰�‹�m�b�h�†���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t��

�"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-���-�h�1�‹�f�m�-���Œ�o�v�|�-�j�-���†�v�|�-�t�o�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹�:���)�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���v�|�-�m�o�‰�b��

�‰�-�u�|�o	‹�À�� �l�o�7�;�t�†�� �0�b�Œ�m�;�v�o�‰�;�]�o�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�r	U�j�h�< �‰�� �r�o�v�|�-�1�b�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_�7��

�h�|	U�u�;�� �Œ�o�v�|�-�m�.�� �Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�� �‰�� �l�b�-�u�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� �"�r	U�j�h�b�:�� �)�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �-�t�o�h�o�‰�-�m�-�� �7�o�� �o	‹�u�o�7�h�-��

�‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�;�]�o 	‹�u�o�7�h�b�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�;�7�� �h�|	U�u�‹�l�� �f�;�v�|�� �"�r	U�j�h�-�:�� �$�;�v�|�o�‰�-�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �h�v�b�<�]�o�‰�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹�� �|�o��

64.519.581,37. ���-�� �7�Œ�b�;	I�� �’�•�:�•�‘�:�‘�•�•�•�� �u�:�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�t�m�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�-�� �‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o���‰�-�u�|�o	‹�À��

�†	õ�‹�|�h�o�‰�.�� �"�r	U�j�h�b�:�� �)�-�u�|�o	‹�À�� �†	õ�‹�|�h�o�‰�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�-�� �l�;�|�o�7�-�l�b�� �Œ�7�‹�v�h�o�m�|�o�‰�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰��

�r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���P�	����Q�:���$�;�v�|���m�b�;���‰�‹�h�-�Œ�-�j���h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�1�b���7�o�h�o�m�-�m�b�-���o�7�r�b�v�†���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�]�o���Œ���|�‹�|�†�j�†���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b. 

���0�‹���7�o�v�Œ�j�o���7�o���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b���|�o���v�|�o�r�-���7�‹�v�h�o�m�|�-���l�†�v�b�-�j�-�0�‹���‰�Œ�u�o�v�m�.�À���r�o�‰�‹	õ�;�f���•�” % przy nie zmienionych 

�r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�1�_�:�� 

���t�†�1�Œ�o�‰�;���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�;���7�o���o�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���†	õ�‹�|�h�o�‰�;�f�9 

 ���u�Œ�‹�f�<�|�o���r�u�o�]�m�o�Œ�<���‰�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�.���"�r	U�j�h�b���m�-���u�o�h���‘�•�•�v, 

 ���-���h�o�t�;�f�m�;���“���t�-�|�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�o���7�‹�m�-�l�b�h�<���‰�Œ�u�o�v�|�†���������$�	���� �Œ�]�o�7�m�.���Œ���7�‹�m�-�l�b�h�.���������$�	���� �Œ��prognozy 

finansowej przekazanej do publi�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���‰���7�m�b�†���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���m�-���o�h�u�;�v���”���t�-�|, 

 ���b�;���‰�Œ�b�<�|�o���r�o�7���†�‰�-�]�<���‰�-�u�|�o	‹�1�b���u�;�Œ�‹�7�†�-�t�m�;�f, 

 �	�t�-���r�o�|�u�Œ�;�0���|�;�v�|�†���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�-���v�|�o�r�-���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-���v�7�” %. 

W ocenie �"�r	U�j�h�b �‰�� �o�h�u�;�v�b�;�� �’�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹ch �’�•�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �m�b�;�� �‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹�� �r�u�Œ�;�v�j�-�m�h�b��

�Œ�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�;���b���‰�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�;���7�o���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���|�;�v�|�†���Œ���|�‹�|�†�j�†���|�u�‰�-�j�;�f���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b�:  

 
 

2.5 �,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���'�2�7�<�&�=���&�( �(�0�,�6�-�,�����:�<�.�8�3�8���,���6�3�à�$�7�<���'�à�8�)�1�<�&�+���,���.�$�3�,�7�$�à�2�:�<�&�+���3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+ 

�)���o�h�u�;�v�b�;���’���l�b�;�v�b�<�1�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹�l��31 marca 2018 roku �"�r	U�j�h�- �m�b�;���7�o�h�o�m�-�j�-���‰�‹�h�†�r�†���7�j�†	õ�m�‹�1�_���r�-�r�b�;�u	U�‰��

�‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�:���"�Œ�1�Œ�;�]	U�j�‹�����u�o�]�u�-�l�†�����l�b�v�f�b�����0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�o�v�|�-�j�‹���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���‰�����o�1�be 13. 



12 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

3 PRZYCHODY ZE SPRZEDA�)�< 
 
  

31.03.2018 31.03.2017 
   

Klient indywidualny - �•�‰�Œ�Ì�������Ï���µ�•�s�µ�P 7 045,08 6 136,77 

Klient biznesowy - �•�‰�Œ�Ì�������Ï���µ�•�s�µ�P 1 256,81 236,56 

�^�‰�Œ�Ì�������Ï���š�}�Á���Œ�•�Á 813,61 1,22 

�Z���•���D���W�Z�•�z���,�K���z���•�����^�W�Z�•�������‚�z 9 115,50 6 374,55 

���u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �Œ�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�v�j�†�]�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�� �l�o�m�|�-	õ�‹�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�7�� �‰�� �h�|	U�u�‹�1�_�� �v�h�j�-�7��

�‰�1�_�o�7�Œ�b���|�-�h	õ�;���‰�-�u�|�o	‹�À���Œ�-�l�o�m�|�o�‰�-�m�‹�1�_���†�u�Œ�.�7�Œ�;	I���b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�: 
 

4 PODATEK DOCHODOWY   

���o�7�-�|�;�h���7�o�1�_�o�7�o�‰�‹���†�f�<�|�‹���‰���Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�1�b�;�Q���m�;�|�|�o�9  
31.03.2018 31.03.2017 

 
 

 

�W�}�����š���l�����]���Ï�����Ç�W 
  

���]���Ï���������Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����‰�}�����š�l�}�Á�� 178,39 252,72 

�l�}�Œ���l�š�Ç���Á�Ç�l���Ì���v�����Á�����]���Ï�����Ç�u���}�l�Œ���•�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���‰�}�����š�l�µ���Ì���o���š���µ���]���P�s�Ç���Z 0 0 

Podatek odroczony -120,01 0 

�Z���•���D���W�K�����d���<�����K���,�K���K�t�z���h�:�%�d�z���t���•�z�^�<�h�l�~�^�d�Z�����/���•���E���d�d�K 58,38 252,72 

�&�Œ�]�o�7�m�b�;�m�b�;�� �|�;�o�u�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;�]�o�� �Œ�� �Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�|�‹�Q�� �r�u�Œ�;�7�� �o�r�o�7�-�|�h�o�‰�-�m�b�;�l�� �b�� �†�v�|�-�‰�o�‰�;�f��

�v�|�-�‰�h�b�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�;�f�� �7�o�� �o�0�1�b�.	õ�;�m�b�-�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �‰�‹�h�-�Œ�-�m�;�]�o�� �‰�� �Œ�‹�v�h�†�F�P�v�|�u�-�1�b�;�Q�� �m�;�|�|�o��

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9���� 
  

31.03.2018 31.03.2017 

   
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 982,75 1 302,16 

�W�}�����š���l���Á�Ç�o�]���Ì�}�v�Ç���Á�����s�µ�P���•�š���Á�l�]���í�õ %  186,70 247,40 

���(���l�š���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���l�}�•�Ì�š�•�Á���v�]���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���l�}�•�Ì�š�•�Á���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� 18,50 5,30 

���(���l�š���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���š�Ç�š�µ�s�•�Á -146,82 0,02 
efekt podatkowy od strat podatkowych od �l�š�•�Œ�Ç���Z���v�]�������Ç�s�}���µ�i�'�š���P�}�����l�š�Ç�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ��
dochodowego 

0,00 0,00 

 
  



13 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

5 RZECZOWE AKTYWA TRWA �à�( 
  

   

Grunty 
Budynki i 
budowle 

�h�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š�����Z�v�]���Ì�v����
i maszyny 

�_�Œ�}���l�]���š�Œ���v�•�‰�}�Œ�š�}�Á����
�‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�����Á���o�����•�]�v�P 

Inne rzeczowe 
���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�� 

Razem 
 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017  
  

 
  

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31 

Umorzenie  
0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55 

�•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�� 
0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53 

Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88 

�t���Z�d�K�_�� �<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 
0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 

   
 

  

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 
0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84 

Umorzenie  
0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 
0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41 

 
   

Grunty 
Budynki i 
budowle 

�h�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š�����Z�v�]���Ì�v����
i maszyny 

�_�Œ�}���l�]���š�Œ���v�•�‰�}�Œ�š�}�Á����
�‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�����Á���o�����•�]�v�P 

Inne rzeczowe 
���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�� 

Razem 
 

 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 
   

 
  

 

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�}  0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84 

Umorzenie   0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43 

�•�Á�]�'kszenia  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Amortyzacja 
 

0,00 0,00 1,20 5,10 1,49 7,79 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 
 

0,00 0,00 18,74 86,70 23,18 128,62 

STAN NA 31 MARCA 2018 
   

 
  

 

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 
 

0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84 

Umorzenie  
 

0,00 0,00 17,89 15,30 26,03 59,22 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 
 

0,00 0,00 18,74 86,70 23,18 128,62 

 
 
  



14 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

6 �:�$�5�7�2���&�,���1�,�(�0�$�7�(�5�,�$�/NE 
 
 

�t���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç Program CDN �W�}�Ì�}�•�š���s�����t�E�]�W 
WNiP w trakcie 

realizacji 
Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 
     

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 64 571,88 3,80 87,29 69,51 64 732,48 

Umorzenie 0,00 1,40 87,29 0,00 88,69 

�•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�� 0,00 3,76 97,85 28,30 129,91 

Zmniejszenia 0,00 3,80 0,00 97,81 101,61 

Amortyzacja 0,00 1,89 11,42 0,00 13,31 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 64 571,88 0,47 86,43 0,00 64 658,78 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 
     

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 64 571,88 7,56 185,14 97,81 64 862,39 

Umorzenie 0,00 7,09 98,71 97,81 203,61 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 64 571,88 0,47 86,43 0,00 64 658,78 

      

 
 
 

�t���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç Program CDN �W�}�Ì�}�•�š���s�����t�E�]�W 
WNiP w trakcie 

realizacji 
Razem 

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 
     

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 64 571,87 7,56 185,14 97,81 64 862,38 

Umorzenie 0,00 7,09 98,71 97,81 203,61 

�•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�� 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Amortyzacja 0,00 0,47 12,23 0,00 12,70 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 64 571,87 0,00 74,20 0,00 64 646,07 

STAN NA 31 MARCA 2018 
     

�t���Œ�š�}�‘�������Œ�µ�š�š�} 64 571,87 7,56 185,14 97,81 64 862,38 

Umorzenie 0,00 7,56 110,94 97,81 216,31 

�t���Z�d�K�_�����<�^�/�%�'�K�t�����E���d�d�K 64 571,87 0,00 74,20 0,00 64 646,07 

      

 
 

7 INWESTYCJE W JEDNOST�.�,���=�$�/�(�)�1�(���, STOWARZYSZONE  
 

  NAZWA 31.03.2018 31.12.2017 

New Energy Investments Sp. z o.o.  3 641,00 3 641,00 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o.          200,00 200,00 

  31.03.2018 31.12.2017 

BO 3 841,00 3 841,00 

�E�����Ç���]�����µ���Ì�]���s�•�Á 0,00 0,00 

�E�]���Ì���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���v�����‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]�����l���‰�]�š���s�µ 0,00 0,00 

BZ 3 841,00 3 841,00 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�"�r	U�j�h�-���o�0�f�<�j�-��w �v�r	U�j�1�; Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���†�7�Œ�b�-�j�‹���|�f�:���‘�:�•�•�•���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��

�•�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�‹�� �†�7�Œ�b�-�j�:�� �&�7�Œ�b�-�j�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �r�o�h�u�‹�|�;�� �‰�� �1�-�j�o	‹�1�b�� �‰�h�j�-�7�;�l�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l�7���1�o�� �7�-�f�;�� �•�•�•�� �w�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰��

�h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l���b���‰���]�j�o�v�-�1�_���m�-���‰�-�t�m�‹�l���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:�� 
 

�"�r	U�j�h�-�� �r�o�v�b�-�7�-�� �‰�� �"�r	U�j�1�;�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �j�.�1�Œ�m�b�;�� �•�v�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�7�� �|�f�:�� �’�• % w kapitale 

�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l. 

 
 

8 �3�2�=�2�6�7�$�à�(��AKTYWA FINANSOWE 
  

31.03.2018 31.12.2017 

�W�}�Ì�}�•�š���s���� aktywa finansowe, w tym: 
 

 

- �h���Ì�]���s�Ç���]�����l���i�������}�•�š�'�‰�v�������}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 0,00 0,00 

- �h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]�� 15 191,65 13 337,19 

- Gwarancja bankowa 500,00 500,00 

   

RAZEM  �W�K�•�K�^�d���B�������<�d�z�t�����&�/�E���E�^�K�t�� 15 691,65 13 837,19 

   

 

Gwarancja bankowa - �)�-�u�|�o	‹�À��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���o���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�;�f���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b���7�‹�v�r�o�m�o�‰�-�m�b�-���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b��

�”�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�o�|�‹�1�_���o�0�;�f�l�†�f�.�1�- zabezpieczenie �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b���7�o���‘�•�:�•�“�:�‘�•�‘�•���u�o�h�†�: 

�&�7�Œ�b�;�t�o�m�;���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���K �v�.���|�o���r�u�Œ�;�7�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���†�7�Œ�b�;�t�o�m�;���"�r	U�j�1�;���Œ�-�t�;	õ�m�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;��

�"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�;�� �m�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-���"�j�o	I�1�;�?. Oprocentowanie tych 

�r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �†�v�|�-�t�o�m�;�� �‰�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�� �v�r�o�v	U�0�9�� �A�r�o	õ�‹�1�Œ�h�-�� �o�r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�-�� �f�;�v�|�� �‰�]�� �Œ�l�b�;�m�m�;�f�� �v�|�o�r�‹��

procentowej WIBOR 12M i �l�-�u	õ�‹���r�o	õ�‹�1�Œ�h�o�7�-�‰�1�‹���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���v �w���‰���v�h�-�t�b���u�o�1�Œ�m�;�f���-�t�;���m�b�;���‰�b�<�1�;�f���b���m�b�;���l�m�b�;�f��

�m�b	õ���h�‰�o�|�-���=�-�h�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���o�7�v�;�|�;�h���o�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ���r�o	õ�‹�1�Œ�h�o�0�b�o�u�1�<���Œ���|�‹�|�†�j�†���†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�? o 

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���o�h�u�;	‹�t�o�m�;�f���‰���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h�†���7�o���†�l�o�‰�‹. 

�)�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�-��udzielonych �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���m�b�;���u	U	õ�m�b���v�b�<���b�v�|�o�|�m�b�;���o�7���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���h�v�b�<�]�o�‰�;�f. 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

9 �1�$�/�(�)�1�2���&�,���+�$�1�'�/�2�:�(���2�5�$�=���3�2�=�2�6�7�$�à�(���1�$�/�(�)�1�2���&�, 
 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

�í�X�E���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á����brutto 12 336,52 10 203,98 

�K���‰�]�•�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�����Ç -33,10 -33,10 

�E���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á�����v���š�š�} 12 303,42 10 170,88 

�î�X�����Ì�Ç�v�v�����Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á�� 36,78 25,90 

�ï�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�µ���s���d 822,06 725,13 

4. Kaucje, wadia 105,18 105,18 

�ñ�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���W���� 0,00 52,49 

6. �•���o�]���Ì�l�]���v�������}�•�š���Á�Ç���]���µ�•�s�µ�P�] 810,75 712,60 

�ó�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]�� 113,95 31,38 

�E���>���‚�E�K�_���/���,���E���>�K�t�����K�Z���•���W�K�•�K�^�d���B�����E���>���‚�E�K�_���/���Z���•���D 14 192,13 11 823,55 

���7�r�b�v�;�l���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�l���o�0�;�f�l�†�f�;���v�b�<���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�.���-�m�-�t�b�Œ�<�7���r�u�Œ�‹���1�Œ�‹�l�9 

 �‰���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���‰���u�-�l�-�1�_���r�u�o�]�u�-�l	U�‰���7�o�|�-�1�‹�f�m�‹�1�_���|�;�u�l�b�m���r�j�-�|�m�o	‹�1�b���†�Œ�-�t�;	õ�m�b�o�m�‹���f�;�v�|���o�7��

otrzymania finansowania. 

 w �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �r�u�Œ�;�|�;�u�l�b�m�o�‰�-�m�;�� �r�o�‰�‹	õ�;�f�� �•�v�•�� �7�m�b�� �7�o�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �m�b�;��

�o�0�f�<�|�;�f���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�l���o�u�-�Œ���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�7�v�;�|�h�o�‰�;���r�u�Œ�;�|�;�u�l�b�m�o�‰�-�m�;���r�o�‰�‹	õ�;�f���–�•���7�m�b�:�� 
 
�)�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�-���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b �m�b�;���u	U	õ�m�b���v�b�<���b�v�|�o�|�m�b�;���o�7���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���h�v�b�<�]�o�‰�;�f.  

  

10 ���5�2�'�.�,���3�,�(�1�,�	�)�1�(���,���,CH EKWIWALENTY 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Á�������v�l�µ���]���Á���l���•�]�� 113,73 325,17 

RAZEM 113,73 325,17 
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11 �.�$�3�,�7�$�à���:�à�$�6�1�< 
  

11.1 �.�$�3�,�7�$�à���3�2�'�6�7�$�:�2�:�< 
 
 

      Liczba akcji (w tys. sztuk) 
���l���i�����Ì�Á�Ç�l�s�����Á���Œ�š�}�‘����

nominalna 
Razem 

Stan na 31 grudnia 2017 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00 

Stan na 31 marca 2018 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•��marca 2018 �u�o�h�†���h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���������‰�‹�m�o�v�b�j���•6 506 967,53 �Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-���‘83 359 139 

�-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�b�;�†�r�u�Œ�‹�‰�b�t�;�f�o�‰�-�m�‹�1�_���1�o do g�j�o�v�†�7���‰���r�;�j�m�b���o�r�j�-�1�o�m�‹�1�_�7���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�: 

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym �0�‹�j�‹���‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�;���b���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�;���m�-���7�Œ�b�;	I���h�o	I�1�Œ�.�1�‹��

�o�h�u�;�v�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�:�� ���]	U�t�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �]�j�o�v	U�‰�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�-�� �Œ�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_ wyemitowanych przez CE akcji 

odpowiada 283 359 139 �]�j�o�v�o�l���m�-���)alnym Zgromadzeniu CE. 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•���l�-�u�1�- 2018 �u�o�h�†���v�|�u�†�h�|�†�u�-���-�h�1�f�o�m�-�u�b�-�|�†���������r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 
 

Akcjonariusz ���t�o	‹�À���-�h�1�f�b 
���b�1�Œ�0�-���]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l��

Zgromadzeniu 
���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���h�-�r�b�|�-�t�;��

�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l 
���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�b�;��
�]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�† 

�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b�V 93 859 432 93 859 432 33,12 % 33,12 % 

January Ciszewski** 89 311 254 89 311 254 31,52 % 31,52 % 

���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†la*** 21 864 030 21 864 030  7,72 % 7,72 % 

Marek Sobieski  17 899 477 17 899 477  6,32 % 6,32 % 

Iven Group Sp. z o.o. **** 13 493 293 13 493 293 4,76 % 4,76 % 

���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���V�V�V�V 725 000 725 000  0,26 % 0,26 % 

Janusz Sterna **** 725 000 725 000  0,26 % 0,26 % 

Pozostali akcjonariusze 45 481 653 45 481 653 16,05 %   16,05 % 

RAZEM 283 359 139 283 359 139 100,00 %      100,00 % 

 
 
�V���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�u�Œ�;�Œ�����u�b�l�;�‘ �"�:���:�7���‰���h�|	U�u�;�f���•�•�• �w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 
 
�V�V�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� ���!�� �������	�������� �"�:���:�� �b�� �������� �����(���"�$�� �"�r�:�� �Œ���o�:�o�:�� �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �”�• �w�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰�� ���-�m�-�7�o�u�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�: 
posiadanych przez JR HOLDING S.A. 
 
�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�������� ���m�ˆ�;st Forbau Sp. z o.o. Sp. Kom. i ��o�u�0�-�†�� �"�r�:�� �Œ���o�:�o�:�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �”�• �w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_�� �‰�����-�m�-�7�o�u�� �"�r�:�� �Œ���o.o. przez GK Invest Forbau 
Sp. z o.o. Sp. kom. 
�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�• �w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�ma 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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11.2 �'�<�:�,�'�(�1�'�<���:�<�3�à�$�&�2�1�(��I ZAPROPONOWANE DO W�<�3�à�$�7�< 

�)�v�h�-	ó�m�b�h���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹���m�-���-�h�1�f�<���‰�‹�t�b�1�Œ�-���v�b�<���f�-�h�o���b�t�o�u�-�Œ���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹���r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;�f���m�-��akcjonariuszy �"�r	U�j�h�b oraz 

�t�b�1�Œ�0�‹���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���7�Œ�b�;	I���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�9 za lata �‘�•�•�”�7���‘�•�•�u���b���‘�•�•�•���"�r	U�j�h�- �m�b�;���‰�‹�r�j�-�1�-�j�-���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�:�� 

���u�o�r�o�Œ�‹�1�f�-���r�o�7�Œ�b�-�j�†���Œ�‹�v�h�†���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�•�� 

�,�]�o�7�m�b�;���Œ���r�u�o�r�o�Œ�‹�1�f�.���,�-�u�Œ�.�7�†���������o�v�b�.�]�m�b�<�|�‹���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���‰���‘�•�•�•���u�o�h�†���Œ�‹�v�h���m�;�|�|�o���Œ�o�v�|anie przekazany na 

�h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�r�-�v�o�‰�‹. 
 

12 �.�5�(�'�<�7�<���,���3�2�)�<�&�=�.�, 
 

       31.03.2018 31.12.2017 

�	���&�����$���!���������)���9  2 000,00 2 000,00 

Kredyty bankowe         0,00 0,00 

���o	õ�‹�1�Œ�h�b 2 000,00 2 000,00 

���!���$�����$���!���������)���9  6 372,22 3 888,87 

Kredyty bankowe 5 197,10 3 780,66 

���o	õ�‹�1�Œ�h�b 1 175,12 108,21 

RAZEM 8 372,22 5 888,87 

�)�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�-���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���m�b�;���u	U	õ�m�b���v�b�<���b�v�|�o�|�m�b�;���o�7���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���h�v�b�<�]�o�‰�;�f�:  

�,�l�b�-�m�<���v�|�-�m�†���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h �m�-���7�Œ�b�;	I���’�•��marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-���r�o�m�b	õ�v�Œ�-��

tabela: 
 

   31.03.2018 31.12.2017 

�"�$�������������������,���$�����������!���"�&  0,00 0,00 

�,�l�b�-�m�-���v�|�-�m�†���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�9 
  

- �Œ�-�1�b�.�]�m�b�<�1�b�; 8 372,22 8 606,37 

- �v�r�j�-�|�- 0,00 2 717,50 

- zmiana wyceny 0,00 0,00 

STAN NA KONIEC OKRESU 8 372,22 5 888,87 
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13 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8���(�0�,�6�-�,���'�à�8�)�1�<�&�+���3�$�3�,�(�5�Ï�:���:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+ 

 

   31.03.2018 31.12.2017 

OBLIGACJE: 11 072,69 11 097,99 

Seria A 1 123,43 1 123,43 

Seria B 4 337,17 4 337,17 

Seria C 1 106,56 1 106,56 

Seria D 4 530,83 4 530,83 

�����"�,�$�+�������"���&�������������������������9 377,34 434,39 

Seria A 68,76 53,34 

Seria B 110,43 137,04 

Seria C 28,74 22,72 

Seria D 194,70 221,29 

RAZEM 10 695,35 10 663,60 

�‰���|�‹�l���1�Œ�;	‹�À���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�- 10 695,35 10 663,60 

 

Dnia 2 marca 2017 roku Zarz�.d Sp	U�jki podj�.�j uchwa�j�< w sprawie doj	‹cia do skutku emisji obligacji serii A. 

Dokonano przydzia�ju 1115 (jeden tysi�.c sto pi�<tna	‹cie) sztuk obligacji zwyk�jych na okaziciela serii A 

o warto 	‹ci nominalnej 1.000 z�j (jeden tysi�.c z�jotych) ka	õda, o �j�.cznej warto	‹ci 1.115.000 z�j (jeden milion sto 

pi�<tna	‹cie tysi�<cy z�jotych). Wszystkie obligacje zosta�jy obj�<te przez dwudziestu inwestor	Uw. 

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich warto	‹ci nominalnej b�<dzie sta�je i b�<dzie wynosi�jo                  

9,20 % (dziewi�<�À procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyp �jacane b�<dzie co 3 (trzy) miesi�.ce. 

Sp	U�jka wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesi�<cy od dnia ich przydzia�ju po ich 

warto 	‹ci nominalnej. Obligacje serii A s�. zabezpieczone. Dzie	I, w kt	Urym Obligacje podlega�À b�<d�. wykupowi, 

okre	‹lony zosta�j na dzie	I 1 marca 2019 r. 

Dnia 30 marca 2017 roku Zarz�.d Sp	U�jki podj�.�j uchwa�j�< w sprawie doj	‹cia do skutku emisji Obligacji serii B. 

Dokonano przydzia�ju 4.335 (s�jownie: cztery tysi�.ce trzysta trzydzie	‹ci pi�<�À) sztuk obligacji na okaziciela serii 

B o warto	‹ci nominalnej 1.000 z�j (jeden tysi�.c z�jotych) ka	õda, o �j�.cznej warto	‹ci 4.335.000 z�j (cztery miliony 

trzysta trzydzie	‹ci pi�<�À tysi�<cy z�jotych). Wszystkie obligacje zosta�jy obj�<te przez 172 inwestor	Uw. 

Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich warto	‹ci nominalnej b�<dzie sta�je i b�<dzie wynosi�jo          

9,20 % (dziewi�<�À procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyp �jacane b�<dzie co 3 (trzy) miesi�.ce. 

Sp	U�jka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesi�<cy od dnia ich przydzia�ju po ich 

warto 	‹ci nominalnej. Obligacje serii B s�. zabezpieczone. Dzie	I, w kt	Urym Obligacje podlega�À b�<d�. wykupowi, 

okre	‹lony zosta�j na dzie	I 29 marca 2019 r. 

Dnia 27 lipca 2017 roku Zarz�.d Sp	U�jki podj�.�j uchwa�j�< w sprawie doj	‹cia do skutku emisji Obligacji serii C. 

Dokonano przydzia�ju 1.090 (s�jownie: jeden tysi�.c dziewi�<�Àdziesi�.t) sztuk obligacji na okaziciela serii C 
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o warto 	‹ci nominalnej 1.000 z�j (jeden tysi�.c z�jotych) ka	õda, o �j�.cznej warto	‹ci 1.090.000 z�j (jeden milion 

dziewi�<�Àdziesi�.t tysi �<cy z�jotych). Wszystkie obligacje zosta�jy obj�<te przez 5 inwestor	Uw. 

Oprocentowanie Obligacji serii C w stosunku do ich warto	‹ci nominalnej b�<dzie sta�je i b�<dzie wynosi�jo                 

8,40 % (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyp�jacane b�<dzie co 3 (trzy) miesi�.ce. Sp	U�jka 

wykupi Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesi�<cy od dnia ich przydzia�ju po ich warto	‹ci 

nominalnej, powi�<kszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C s�. zabezpieczone. 

Dzie	I, w kt	Urym Obligacje podlega�À b�<d�. wykupowi, okre 	‹lony zosta�j na dzie	I 26 lipca 2019 r. 

Dnia 5 pa	ódziernika 2017 roku Zarz�.d podj�.�j uchwa�j�< w sprawie doj	‹cia do skutku emisji Obligacji serii D. 

Dokonano przydzia�ju 4.535 (s�jownie: cztery tysi�.ce pi�<�Àset trzydzie	‹ci pi�<�À) sztuk Obligacji na okaziciela serii 

D. 

Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich warto 	‹ci nominalnej b�<dzie sta�je i b�<dzie wynosi�jo        

8,40 % (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyp�jacane b�<dzie co 3 (trzy) miesi�.ce. Sp	U�jka 

wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesi�<cy od dnia ich przydzia�ju po ich warto	‹ci 

nominalnej, powi�<kszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D s�. zabezpieczone. 

Dzie	I, w kt	Urym Obligacje podlega�À b�<d�. wykupowi, okre 	‹lony zosta�j na dzie	I 4 pa	ódziernika 2019 r. 
 

14 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 

Aktywa i �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�uoczonego podatku dochodowego w �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���‰�‹�h�-�Œ�†�f�.��

�m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���h�‰�o�|�‹�9 
 

  31.03.2018 31.12.2017 

���l�š�Ç�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}��     

- �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�����������}���Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�}���µ�‰�s�Ç�Á�]�����í�î���u�]���•�]�'���Ç     

- �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i������ ���}���Œ�����o�]�Ì�����i�]���Á�����]���P�µ���í�î���u�]���•�]�'���Ç 0,00 0,00 

RAZEM 0,00 0,00 

 
 

  31.03.2018 31.12.2017 

�Z���Ì���Œ�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}droczonego podatku dochodowego       

- �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�����������}���Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�}���µ�‰�s�Ç�Á�]�����í�î���u�]���•�]�'���Ç     

- �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������� ���}���Œ�����o�]�Ì�����i�]���Á�����]���P�µ�� 12 �u�]���•�]�'���Ç 8,98 128,99 

RAZEM 8,98 128,99 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�,�l�b�-�m�-���v�|�-�m�†���-�h�|�‹�‰�-���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�9 
 
 

���<�d�z�t�����•���d�z�d�h�B�h��
ODROCZONEGO 

PODATKU 
DOCHODOWEGO 

�E�]���Á�Ç�‰�s�����}�v����
wynagrodzenia 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì��
�š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ��
finansowego 

Odpis 
���l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�����Ç 

Rezerwy 
Koszty 
�}���•�s�µ�P�]��
obligacji 

Naliczone 
odsetki 

Razem  

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0,00 0,00 6,30 50,86           0,00 13,30 70,46 

�K�����]���Ï���v�]���l�~�µ�Ì�v���v�]���•���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç��
netto 

9,93 0,00 -6,30 -14,26 0,00 11,65 1,02 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 9,93 0,00 0,00 36,60 0,00 24,95 71,48 

�K�����]���Ï���v�]���l�~�µ�Ì�v���v�]���•���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç��
netto 

-2,93 14,11 0,00 -20,25 0,00 -12,24 -21,31 

                 

STAN NA 31 MARCA 2018 7,00 14,11 0,00 16,35 0,00 12,71 50,17 

ZOBOWIAZANIA Z 
�d�z�d�h�B�h���K���Z�K���•�K�E���'�K��

PODATKU 
DOCHODOWEGO 

�E�]���Á�Ç�‰�s�����}�v����
wynagrodzenia 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì��
�š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ��
finansowego 

�K�‰�s���š�Ç��
instalacyjne 

Rezerwy 
Koszty 
�}���•�s�µ�P�]��
obligacji 

Naliczone 
odsetki 

Razem  

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 0 0 0 0 0 7,80 7,80 

�K�����]���Ï���v�]���l�~�µ�Ì�v���v�]���•���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç��
netto 

0 1,61 6,18 0 82,54 102,34 192,67 

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0 1,61 6,18 0 82,54 110,14 200,47 

�K�����]���Ï���v�]���l�~�µ�Ì�v���v�]���•���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç��
netto 

0 -1,61 -6,18 0 -68,89 -64,64 -141,32 

                 

STAN NA 31 MARCA 2018 0 0 0 0 13,65 45,5 59,15 

 

�"�r	U�j�h�- �‰�‹�1�;�m�b�-���-�h�|�‹�‰�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���r�o�7�-�|�h�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�u�Œ�‹���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���v�|�-�‰�;�h���r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�7���h�|	U�u�;���0�<�7�.��

�v�|�o�v�o�‰�-�m�;���m�-���l�o�l�;�m�|���r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-�m�;�]�o���Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�b�-���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰�7���r�u�Œ�‹�f�l�†�f�.�1���Œ�-���r�o�7�v�|�-�‰�<���r�u�Œ�;�r�b�v�‹��

�r�o�7�-�|�h�o�‰�;�7���h�|	U�u�;���o�0�o�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�j�‹���m�-���7�Œ�b�;	I���h�o	I�1�Œ�.�1�‹���o�h�u�;�v���v�r�u�-�‰�o�Œ�7awczy.  
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�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

15 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8�����:�,�$�'�&�=�(�����3�5�$�&�2�:�1�,CZYCH 
  

31.03.2018 31.12.2017 

�•�K���K�t�/���•���E�/�����•���d�z�d�h�B�h���_�t�/�������•���F���W�Z�����K�t�E�/���•�z���,���h�:�%�d�����t���:�����E�K�^�d�<�K�t�z�D��
�^�W�Z���t�K�•�����E�/�h���•���^�z�d�h�����:�/���&�/�E���E�^�K�t���:���•���d�z�d�h�B�h�W 
 

  

  

- odprawy emerytalne 3,02 3,02 

- �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�������]���Ï������ 76,51 67,91 

- rezerwy na urlopy 31,05 31,05 
   

RAZEM 110,58 101,98 
   

w tym: 
  

�t ���Ì�'�‘�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 3,02 3,02 

�t ���Ì�'�‘�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 107,56 98,96 
 

�)�-�u�|�o	‹�À�� �0�b�;	õ�.�1�-�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �Œ���|�‹�|�†�j�†��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�� �r�u�-�1�o�‰�m�b�1�Œ�‹�1�_���Œ�-�t�;	õ�‹�� �o�7���v�Œ�;�u�;�]�†���1�Œ�‹�m�m�b�h	U�‰�� �o�h�u�;	‹�t�-�m�‹�1�_��

�l�;�|�o�7�-�l�b�� �-�h�|�†�-�u�b�-�t�m�‹�l�b�� �r�u�Œ�‹�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†�� �r�;�‰�m�‹�1�_�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�:�� �)�v�Œ�;�t�h�b�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�� �m�-��

�‰�-�u�|�o	‹�À���h�v�b�<�]�o�‰�.���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���Œ���|�‹�|�†�j�†��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I���r�u�-�1�o�‰�m�b�1�Œ�‹�1�_�: 

 

16 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���+�$�1�'�/�2�:�(���2�5�$�=���3�2�=�2�6�7�$�à�(���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$ 
  

31.03.2018 31.12.2017 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Z���v���o�}�Á�� 2 035,15 606,81 

�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�Ç���Z���}�l�Œ���•�•�Á 533,09 629,64 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����v�]���(�]�v���v�•�}�Á���U���Á���š�Ç�u�W 179,70 200,93 

�t zus i podatki 60,98 43,58 

- �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ 79,36 83,55 

- �‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�� 39,37 18,98 

- �•�‰�Œ���Á�Ç���•�����}�Á�� 0,00 54,82 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���U���Á���š�Ç�u�W 51,97 103,78 

- �v�]���Ì���(���l�š�µ�Œ�}�Á���v�����Á�Ç�l�}�v���v�����‘�Á�]�������Ì���v�]�����v�����Œ�Ì�����Ì���^�‰�•�s�l�] 51,97 103,78 

�Z���•���D���•�K���K�t�/���•���E�/�����,���E���>�K�t�����/���W�K�•�K�^�d���B�����•�K���K�t�/���•���E�/�� 2 799,91 1 541,16 

w tym: 
  

���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 56,97 66,55 

�l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 2 742,94 1 474,61 

 

�)�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �o�h�u�;�v	U�‰�� �r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;�� �v�.�� �o�|�u�Œ�‹�l�-�m�; �o�7�� �h�t�b�;�m�|	U�‰ zaliczki lub zadatki na 

�r�o�1�Œ�;�|���‰�‹�h�o�m�-�m�b�-���l�o�m�|�-	õ�‹���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_. 
 
 
 



23 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

17 INSTRUMENTY FINANSOWE 
 

17.1 KATEGORIE I KLASY IN �6�7�5�8�0�(�1�7�Ï�:��FINANSOWYCH 

 
AKTYWA FINANSOWE: 
 
 

  �<���š���P�}�Œ�]�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z   

�<�o���•�Ç���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��
finansowych 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 

finansowy 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez inne 
�����s�l�}�Á�]�š�������}���Z�}���Ç 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á�����s�µ�P��

zamortyzowanego kosztu 
Razem 

�E�������•�/���F���ï�í���D���Z�������î�ì�í�ô         

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00 

�E���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á�� 0,00 0,00 12 410,81 12 410,81 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]���Z�����l�Á�]�Á���o���v�š�Ç�� 0,00 0,00 113,73 113,73 

�h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 0,00 0,00 15 191,65 15 191,65 

RAZEM 0,00 0,00 28 216,19 28 216,19 

 
 

  �<���š���P�}�Œ�]�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z   

K�o���•�Ç���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��
finansowych 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 

finansowy 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez inne 
�����s�l�}�Á�]�š�������}���Z�}���Ç 

Aktywa finansowe 
�Á�Ç�����v�]���v�]�����Á�����s�µ�P��

zamortyzowanego kosztu 
Razem 

�E�������•�/���F���ï�í���'�Z�h���E�/�����î�ì�í�ó         

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00 

�E���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á�� 0,00 0,00 10 170,88 10 170,88 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]���Z�����l�Á�]�Á���o���v�š�Ç�� 0,00 0,00 325,17 325,17 

�h���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 0,00 0,00 12 724,29 12 724,29 

RAZEM 0,00 0,00 23 720,34 23 720,34 

 

  



24 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���)�,�1�$�1�6�2�:�(�� 
 

�<�o���•�Ç���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z �•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����Á�Ç�����v�]���v����
wg zamortyzowanego kosztu 

Razem 

�E�������•�/���F���ï�í���D���Z�������î�ì�í�ô 
  

�<�Œ�����Ç�š�Ç���]���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 8 372,22 8 372,22 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Z���v���o�}�Á�����}�Œ���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����}�����Z���Œ���l�š���Œ�Ì�����(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u 2 087,13 2 087,13 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����u�]�•�i�]�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z 10 695,35 10 695,35 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���o�����•�]�v�P�µ�� 79,36 79,36 

RAZEM 21 234,06 21 234,06 

 
�<�o���•�Ç���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z �•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����Á�Ç�����v�]���v�����Á�P��

zamortyzowanego kosztu 
Razem 

�E�������•�/���F���ï�í���'�Z�h���E�/�����î�ì�í�ó 
  

�<�Œ�����Ç�š�Ç���]���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] 5 888,87 5 888,87 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Z���v���o�}�Á�����}�Œ���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����}�����Z���Œ���l�š���Œ�Ì�����(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u 710,59 710,59 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����u�]�•�i�]�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z 10 663,60 10 663,60 

 
 
�+�,�(�5�$�5�&�+�,�$���:�$�5�7�2���&�,���*�2�'�=�,�:�(�- 

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f�� �‰�;�7�j�†�]�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �v�.��

�-�m�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;���r�o�7���‰�Œ�]�t�<�7�;�l���r�u�o�1�;�7�†�u���‰�‹�1�;�m�‹�:�����b�;�u�-�u�1�_�b�-���r�u�o�1�;�7�†�u���‰�‹�1�;�m�‹���Œ�o�v�|�-�j�-���†�v�|�-�t�o�m�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 

Poziom 1 -  ���;�m�‹�� �m�o�|�o�‰�-�m�;�� �P�m�b�;�v�h�o�u�‹�]�o�‰�-�m�;�Q�� �Œ�� �-�h�|�‹�‰�m�‹�1�_�� �u�‹�m�h	U�‰�� �7�t�-�� �b�7�;�m�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �0�.�7	ó��

�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� 

Poziom 2 - �	�-�m�;���‰�;�f	‹�1�b�o�‰�;, �b�m�m�;���m�b	õ���m�o�|�o�‰�-�m�b�-���o�0�f�<�|�;���Œ�-�h�u�;�v�;�l���‰�‰�:���r�o�Œ�b�o�l�†���l�o	õ�t�b�‰�;���7�o���v�|�‰�b�;�u�7�Œ�;�m�b�-���t�†�0��

�Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�t�-���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰���0�.�7	ó���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���P�|�Œ�m�:���‰���r�o�v�|�-�1�b���1�;�m�Q���t�†�0���r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� 

�P�|�Œ�m�:���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���‰�‹�t�b�1�Œ�;	I���o�r�-�u�|�‹�1�_���m�-���1�;�m�-�1�_�Q 

Poziom 3 - �	�-�m�;�� �‰�;�f	‹�1�b�o�‰�;�� �7�t�-�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �0�.�7	ó�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7�� �h�|	U�u�;�� �m�b�;�� �v�.�� �o�r�-�u�|�;���m�-��

�l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o �Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�-�m�‹�1�_���u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_���P�|�Œ�m�:���7�-�m�;���m�b�;�l�o	õ�t�b�‰�;���7�o���Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-�Q�� 

�)�-�u�|�o	‹�À�� �]�o�7�Œ�b�‰�.�� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �m�b�;�v�|�-�m�o�‰�b�.�1�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�†�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-�� �-�h�|�‹wnym rynku 

�o�h�u�;	‹�t�-�� �v�b�<�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�1�_�� �|�;�1�_�m�b�h�� �‰�‹�1�;�m�‹�:�� �$�-�h�b�;�� �|�;�1�_�m�b�h�b�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �o�r�|�‹�l�-�t�b�Œ�†�f�.��

�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�;���l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o���Œ�-�o�0�v�;�u�‰�o�‰�-�m�b�-���7�-�m�‹�1�_���u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_���|�-�l�7���]�7�Œ�b�;���v�.���o�m�;���7�o�v�|�<�r�m�;���b���r�o�t�;�]�-�f�.���‰ jak 

najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki. 

���h�|�‹�‰�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���Œ�o�v�|�-�j�‹���‰�‹�1�;�m�b�o�m�;���‰�;�7�j�†�]���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���1�;�m�‹��

rynkowe (poziom 1). �"�r	U�j�h�- �r�o�v�b�-�7�-�j�-�� �-�h�|�‹�‰�-��finansowe wyceniane do �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �f�;�7�‹�m�b�;�� �m�-��

1 stycznia 2015 roku.  

���h�|�‹�‰�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �7�o�v�|�<�r�m�;�� �7�o�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �Œ�;�� �‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-�� �0�u�-�h�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b���u�Œ�;�|�;�t�m�;�]�o�� �o�h�u�;	‹�t�;�m�b�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��

godziwej wycenian�;���0�‹�j�‹���‰�;�7�j�†�]���Œ�-�l�o�u�|�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o���h�o�v�Œ�|�†�: 
 



25 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�3�2�=�<�&�-�(���3�5�=�<�&�+�2�'�Ï�:�����.�2�6�=�7�Ï�:�����=�<�6�.�Ï�:���,���6�7�5�$�7���8�-�	�7�(���:���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�8���=���:�<�1�,�.�8���)�,�1�$�1�6�2�:�(�*�2���,���,�1�1�<�&�+��
�&�$�à�.�2�:�,�7�<�&�+���'�2�&�+�2�'�Ï�:���:���3�2�'�=�,�$�/�(���1�$���.�$�7�(�*�2�5�,�(���,�1�6�7�5�8�0�(�1�7�Ï�:���)�,�1�$�1�6�2�:�<�&�+ 
 

  

���l�š�Ç�Á���l�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����
finansowe wycenianie 
�Á���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik finansowy 

���l�š�Ç�Á���l�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����
finansowe wycenianie 
�Á���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��
�‰�Œ�Ì���Ì���]�v�v���������s�l�}�Á�]�š����

dochody 

�•�}���}�Á�]���Ì���via 
finansowe 

wyceniane wg 
zamortyzowanego 

kosztu 

Razem 

�•�����K�<�Z���^���•���<�K�F���•�K�E�z���ï�í���D���Z�������î�ì�í�ô     

�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�l�~�l�}�•�Ì�š�Ç�•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ     

�}���•���š���l���µ�i�'�š�����Á�W 0,00 0,00 -68,85 -68,85 

�‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�������Z 0,00 0,00 239,46 239,46 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -308,31 -308,31 

 
 
�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���•�‰�]�•���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�������Á�v�]�}�v�Ç���Z��
�Ì�}���}�Á�]���Ì���w 

    

�µ�i�'�š�����Á�W�� 0,00 0,00 0,00 0,00 

�W�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�������Z 0,00 0,00 0,00 0,00 

 
 
�•�Ç�•�l�]�l�~�•�š�Œ���š�Ç�•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Œ�•�Ï�v�]�� 

    

�l�µ�Œ�•�}�Á�Ç���Z���µ�i�'�š�����Á�W 0,00 0,00 2,66 2,66 

�‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�������Z 0,00 0,00 0,80 0,80 

kosztach finansowych 0,00 0,00 1,86 1,86 

RAZEM 0,00 0,00 -66,19 -66,19 

 
 

 
 

  
���l�š�Ç�Á���l�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����
finansowe wycenianie 
�Á���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik finansowy 

Aktywa/zobowi��zania 
finansowe wycenianie 
�Á���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��
przez inne �����s�l�}�Á�]�š����

dochody 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]����
finansowe 

wyceniane wg 
zamortyzowanego 

kosztu 

Razem 

�•�����K�<�Z���^���•���<�K�F���•�K�E�z���ï�í���'�Z�h���E�/�����î�ì�í�ó     

�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�l�~�l�}�•�Ì�š�Ç�•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ     

�}���•���š���l���µ�i�'�š�����Á�W 0,00 0,00 -713,90 -713,90 

�‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�������Z 0,00 0,00 537,05 537,05 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -713,90 -713,90 

 
 
�W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���•�‰�]�•���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�������Á�v�]�}�v�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w 

    

�µ�i�'�š�����Á�W�� 0,00 0,00 15,36 15,36 

�W�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�������Z 0,00 0,00 15,36 15,36 

 
 
�•�Ç�•�l�]�l�~�•�š�Œ���š�Ç�•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Œ�•�Ï�v�]�� 

    

�l�µ�Œ�•�}�Á�Ç���Z���µ�i�'�š�����Á�W 0,00 0,00 -106,22 -106,22 

przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 

kosztach finansowych 0,00 0,00 -106,22 -106,22 

RAZEM 0,00 0,00 -804,76 -804,76 

 



26 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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18 �=�$�5�=���'�=�$�1�,�(���5�<�=�<�.�,�(�0 FINANSOWYM 

 

18.1 CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO 

�	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�< �m�-�u�-	õ�-���f�.���m�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���u�‹�Œ�‹�h�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�9���u�‹�Œ�‹�h�o���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���Pryzyko 

pozyskania finansowania �"�r	U�j�h�b �b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�7�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �v�r�j�-�|�‹�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�Q, ryzyko kredytowe, 

ryzyko zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.  

 
(a) �U�\�]�\�N�R���S�á�\�Q�Q�R���F�L 

Ryzyko pozyskania finansowania �"�r	U�j�h�b �b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���h�t�b�;�m�|	U�‰ 

�)���u�-�l�-�1�_���r�u�o�7�†�h�|�†���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�?���Œ�-�h�†�r���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f���r�u�Œ�;�Œ���h�t�b�;�m�|�-���f�;�v�|���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�� 

�Œ�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���"�r	U�j�h�b���P�h�t�b�;�m�|���Œ�-�1�b�.�]�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�<���‰���v�r	U�j�1�;���1	U�u�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�; Sp. z o.o.�Q���t�†�0���Œ�-�1�b�.�]�-��

kredyt w �f�;�7�m�‹�l���Œ���0�-�m�h	U�‰���=�b�m�-�m�v�†�f�.�1�‹�1�_�7���Œ���h�|	U�u�‹�l�b���"�r	U�j�h�-���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�†�f�;�:���)���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���r�o�|�u�Œ�;�0�‹��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b���u�o�v�m�.���r�u�o�r�o�u�1�f�o�m�-�t�m�b�;���7�o���‰�b�;�t�h�o	‹�1�b���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���b���v�.���0�-�u�7�Œ�o���Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�:�� ���o�l�b�l�o�7��	õ�;���h�t�b�;�m�1�b��

�0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �Œ�-�1�b�.�]�-�f�.�� �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�� �‰�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹��Finanse, to d�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �|�;�]�o�� �r�o�7�l�b�o�|�†�� �f�;�v�|�� �Œ kolei 

�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�-�� �Œ�;�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�7�� �h�|	U�u�;�� �r�o�Œ�‹�v�h�†�f�;�� �"�r	U�j�h�-�� �l�-�|�h�-�:�� �	�t�-�|�;�]�o�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �0�u�-�h�†�� �r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� 	‹�u�o�7�h	U�‰���r�u�Œ�;�Œ��

�"�r	U�j�h�<�� �l�-�|�h�<�7�� �r�u�Œ�;�h�j�-�7�-�� �v�b�<�� �m�-�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �1�-�j�;�f�� �]�u�†�r�‹�:�����u�-�h�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�� �r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-��

f�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���r�o�‰�o�7�o�‰�-�jo�0�‹���b�v�|�o�|�m�;���o�]�u�-�m�b�1�Œ�;�m�b�;���7�-�t�v�Œ�;�]�o���u�o�Œ�‰�o�f�†�:�����b�o�u�.�1���|�o���r�o�7���†�‰�-�]�<���"�r	U�j�h�-���‰�7�u�o	õ�‹�j�-��

�‰�-�u�b�-�m�|�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�� ���0�o�m�-�l�;�m�|�†�7�� �]�7�Œ�b�;�� �h�t�b�;�m�|�� �Œ�-�1�b�.�]�-�� �h�u�;�7�‹�|�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �‰�� �f�;�7�m�‹�l�� �Œ�� �0�-�m�h	U�‰��

�‰�v�r	U�j�r�u�-�1�†�f�.�1�‹�1�_�:���,�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;���u�‹�Œ�‹�h�b�;�l���r�o�t�;�]�-���m�-���v�|�-�j�‹�l���l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�m�b�†���†�7�Œ�b�-�j�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�1�_��

�0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �Œ�� �0�-�m�h	U�‰�� �b�� �0�b�t�-�m�v�o�‰�-�m�b�†�� �|�;�]�o�� �†�7�Œ�b�-�j�†�� �Œ �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�-�l�b�� �†�7�Œ�b�;�t�-�m�b�-�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �‰�;�� �‰�j�-�v�m�‹�l��

�Œ�-�h�u�;�v�b�;�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� �"�r	U�j�h�b�� �m�-�� �0�b�;	õ�.�1�o�� �o�h�u�;	‹�t�-�� �1�;�t�;�� �b�� �‰�-�u�†�m�h�b�� �0�u�Œ�;�]�o�‰�;�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �l�o�m�|�-	õ�o�‰�;�f�7�� �|�-�h�� �-�0�‹��

�†�|�u�Œ�‹�l�-�À�� �0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�m�.�� �v�|�u�†�h�|�†�u�<���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰���b���m�b�;�� �7�o�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�o���Œ�0�‹�|�m�b�;�f�� �h�o�m�1�;�m�|�u�-�1�f�b�� �h�t�b�;�m�|	U�‰��

�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�1�_���Œ�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���‰�j�-�v�m�‹�1�_�:������ 

�!�‹�Œ�‹�h�o���v�r�j�-�|�‹���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I 

�)�� �u�-�l�-�1�_�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�h�- �h�o�u�Œ�‹�v�|�-�� �Œ�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �o�0�1�;�]�o�7�� �]�j	U�‰�m�b�;�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �b�� �h�u�;�7�‹�|	U�‰��

bankowych. Dodat�h�o�‰�o���"�r	U�j�h�-���r�o�v�b�j�h�†�f�;���v�b�<���h�u	U�|�h�b�l�b���r�o	õ�‹�1�Œ�h�-�l�b�7���m�-�f�1�Œ�<	‹�1�b�;�f���o�7���r�o�l�b�o�|	U�‰���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�7���1�o��

�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���f�;�v�|���]�j	U�‰�m�b�;���Œ���r�o�|�u�Œ�;�0�.���Œ�-�r�;�‰�m�b�;�m�b�-���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���t�†�0���m�-�]�j�‹�l���‰�Œ�u�o�v�|�;�l���Œ�-�r�o�|�u�Œ�;�0�o�‰�-�m�b�-���m�-���h�-�r�b�|�-�j��

�o�0�u�o�|�o�‰�‹�� �‰�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �m�r�:�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�� �Œ�-�h�†�r�†�� �7�†	õ�;�f�� �r�-�u�|�b�b�� �l�-�|�;�u�b�-�j	U�‰�� �‰ �o�h�-�Œ�‹�f�m�‹�1�_�� �1�;�m�-�1�_�:�� �,�-�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;��

�u�‹�Œ�‹�h�b�;�l���o�0�;�f�l�†�f�;���]�j	U�‰�m�b�;���Œ�-�1�b�.�]�-�m�b�;���|�;�]�o���|�‹�r�†���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���‰���1�_�-�u�-�h�|�;�u�Œ�;���‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���1�;�t�o�‰�‹�1�_�7���7�t�-��

�h�|	U�u�‹�1�_���Œ�-�r�;�‰�m�b�o�mo 	ó�u	U�7�j�o���v�r�j�-�|�‹�7���-�t�;���m�b�;�7�o�r�-�v�o�‰�-�m�;���‰���1�Œ�-�v�b�;���P�m�r�:���Œ�-�‰�-�u�|�-���f�†	õ�7���-�t�;���feszcze niezrealizowana 

umowa).  
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 
Zo���}�Á�]���Ì���v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�� 31.03.2018 31.12.2017 

�t���š���Œ�u�]�v�]�����Ì���‰�s���š�Ç�����}�W    

3 m-cy 2 035,15 899,37 

6 m-cy 3 000,00 673,50 

12 m-cy 2 324,00 4 008,52 

2 lat 10 695,35 11 900,17 

�W�}�Á�Ç�Ï���i���î���o���š 79,39 2 067,21 

���u�o�1�;�v�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�� �†�|�u�-�|�‹�� �r�j�‹�m�m�o	‹�1�b�� �‰�� �"�r	U�j�1�; �Œ�-�h�j�-�7�-�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �b�m�m�‹�l�b�� �;�=�;�h�|�‹�‰�m�;�� �l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�m�b�;��

i �u�-�r�o�u�|�o�‰�-�m�b�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �r�j�‹�m�m�o	‹�1�b�o�‰�;�f�:�� ���o�7�;�f�l�o�‰�-�m�;�� �v�.�� �‰�‹�r�u�Œ�;�7�Œ�-�f�.�1�o�� �u	U	õ�m�;�]�o�� �u�o�7�Œ�-�f�†�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-��

�r�u�;�‰�;�m�1�‹�f�m�;�� �P�Œ�-�1�b�.�]�-�m�b�;�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�7�� �r�u�Œ�;�v�†�‰�-�m�b�;�� �‰�‹�7�-�|�h	U�‰�� �h�o�v�Œ�|�o�‰�‹�1�_�7�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�-�m�b�;�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b ze 

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�����0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;j) w �v�‹�|�†�-�1�f�b���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�-���†�|�u�-�|�‹���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���t�†�0���‰���1�;�t�†���†�|�u�Œ�‹�l�‹�‰�-�m�b�-���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�]�o��

�r�o�Œ�b�o�l�†���]�o�|	U�‰�h�b�:�� 

 
(b) ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe obejmuje:  

 �†�7�Œ�b�;�t�o�m�;���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b 

 �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���_�-�m�7�t�o�‰�;�7�� 

 	‹�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���b���t�o�h�-�|�‹���0�-�m�h�o�‰�;�7�� 

�!�‹�Œ�‹�h�o�� �m�b�;�‰�‹�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�m�b�-�� �v�b�<�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �Œ�� �Œ�-�1�b�.�]�m�b�<�|�‹�1�_�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h wobec Columbus Energy Finanse  

i w �h�o�m�v�;�h�‰�;�m�1�f�b�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �0�u�-�h�†�� �r�;�j�m�;�f�� �v�r�j�-�|�‹�� �r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �†�7�Œ�b�;�t�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�� �7�o�� ���o�t�†�l�0�†�v��

Energy Finanse 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;���Œ�-�1�b�.�]�m�<�j�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���‰���v�r	U�j�1�;���l�-�|�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�7���-�0�‹���l	U�1��z kolei �†�7�Œ�b�;�t�-�À��

�r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�� �h�t�b�;�m�|�o�l�� �h�o�u�Œ�‹�v�|�-�f�.�1�‹�l�� �‰�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?. ���v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;��klienci, �h�|	U�u�Œ�‹��

skorzystali  

z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji �l�o�]�. nie�m�-�t�;	õ�‹�1�b�;��

�‰�‹�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�À���v�b�<���Œ zobowi�.�Œ�-	I. �,�7�-�u�Œ�;�m�b�;���|�-�h�b�;���‰���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b���l�b�-�j�o�0�‹���m�;�]�-�|�‹�‰�m�‹���‰�r�j�‹�‰���m�-���r�j�‹�m�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�b, 

�r�o�m�b�;�‰�-	õ�� �v�r�j�-�|�-�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� ��b�m�-�m�v�;�� �‰�o�0�;�1�� �"�r	U�j�h�b�� �l�-�|�hi �f�;�v�|�� 	‹�1�b	‹�t�;�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�-�� �b��

�Œ�-�t�;	õ�m�-���o�7���v�r�j�-�|�‹���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���h�t�b�;�m�|	U�‰���Œ���|�‹�|�†�j�†�����0�o�m�-�l�;�m�|�†���m�-���"�j�o	I�1�;���‰�o�0�;�1�����olumbus Energy Finanse. 

�,�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �u�‹�Œ�‹�h�b�;�l�� �o�0�;�f�l�†�f�;�9�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�‹�� �v�1�o�u�b�m�]�� �Œ�7�o�t�m�o	‹�1�b�� �h�u�;�7�‹�|�o�‰�;�f�� �h�t�b�;�m�|�-�� �r�u�Œ�;�7�� �†�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;�l��

finansowania oraz zabezpieczenie w �=�o�u�l�b�;���†�l�o�‰�‹���r�u�Œ�;�‰�j�-�v�Œ�1�Œ�;�m�b�-���m�-���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�:�� 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�!�‹�Œ�‹�h�o���v�r�j�-�|�‹���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b handlowych 

�)���v�;�]�l�;�m�1�b�;���h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�0�;�f�l�†�f�.���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���‰�‹�l�-�]�-�m�;���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���o�7���h�t�b�;�m�|	U�‰�� 

i �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�7�� �h�|	U�u�;���v�r�j�-�1�-�m�;���v�.���Œ�-���r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l���v�r	U�j�h�b�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;��Sp. z o.o. (w �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��

abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku �v�r�jaty jest bardzo niskie.  

���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�7���h�t�b�;�m�|	U�‰���l�-�f�.���1�_�-�u�-�h�|�;�u���v�r�o�u�-�7�‹�1�Œ�m�‹�7���7�t�-�|�;�]�o��	õ�;���"�r	U�j�h�-���‰�‹�l�-�]�-���r�u�Œ�;�7�r�j�-�|�‹���r�u�Œ�;�7���l�o�m�|�-	õ�;�l�� 

�o�7���h�t�b�;�m�|	U�‰���‰���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�f�7���]�o�|	U�‰�h�o�‰�;�f�:���� 

�)���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���7�†	õ�‹�1�_�7���Œ���v�;�]�l�;�m�|�†���h�t�b�;�m�|	U�‰ instytucjonalnych�7���"�r	U�j�h�-�� �‰�‹�l�-�]�-���r�u�Œ�;�7�r�j�-�|�‹���1�-�j�o	‹�1�b�� 

�Œ�-���o�h�u�;	‹�t�o�m�;���;�|�-�r�‹���r�u�-�1���t�†�0���Œ�-�r�j�-�|�‹���Œ�-�t�b�1�Œ�h�b.  

 

  
31.03.2018 31.12.2017 

Osoby fizyczne* 8 738,83 8 980,30 

Firmy 3 714,83 1 140,80 

Instytucje 40,40 49,78 

Razem 12 494,06 10 170,88 

�V���,���|�;�]�o���Œ�-���r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l����������‰���‘�•�•8 r. 7 439,16 �|�‹�v�:���Œ�j 

�!�‹�Œ�‹�h�o���t�o�h�o�‰�-�m�b�-��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_ 

�!�‹�Œ�‹�h�o���h�u�;�7�‹�|�o�‰�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���b���b�1�_���;�h�‰�b�‰�-�t�;�m�|	U�‰���f�;�v�|���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�;�7���r�o�m�b�;�‰�-	õ�� �"�r	U�j�h�- 

�t�o�h�†�f�;���v�‰�o�f�;��	‹�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���‰���0�-�m�h�-�1�_���‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�; o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2018 roku jest to 

PKO BP.  
 
 

Bank Rating �$�J�H�Q�F�M�D���U�D�W�L�Q�J�X�M���F�D 

PKO BP Short-term deposits rating P-1 �0�R�R�G�\�¶�V 

 
(c) ryzyko zmian stopy procentowej 
 

�)�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†���"�r	U�j�h�-�� �r�o�v�b�-�7�-�j�-�� �7�‰�-���h�u�;�7�‹�|y odnawialne oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej: 

ING 1 �‘�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�7���b�������F���’ �•�•�•���|�‹�v�:���Œ�j�:���!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�l�b�-�m���v�|�o�r�‹���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�;�f���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� 

�Œ���†�‰�-�]�b���m�-�� �m�b�v�h�.�� �h�‰�o�|�<���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �f�;�v�|�� �m�b�;�‰�b�;�t�hie �K �‰�Œ�u�o�v�|�� �v�|	U�r�� �r�u�o�1�;�m�|�o�‰�‹�1�_�� �o �•�•�•�� �r�r�� �v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�j�0�‹��

�‰�Œ�u�o�v�|���u�o�1�Œ�m�‹�1�_���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���o���“�‘���|�‹�v�:���Œ�j�:������ 

 
(d) ryzyko walutowe  

�!�‹�Œ�‹�h�o���‰�-�t�†�|�o�‰�;���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���f�;�v�|���‰���"�r	U�j�1�;��jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.  

���-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���"�r	U�j�h�-���m�b�;���r�o�v�b�-�7�-�j�-���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I���‰���‰�-�t�†�1�b�;���o�0�1�;�f�:��  



29 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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19 POZYCJE WARUNKOWE 

 

19.1 �6�3�5�$�:�<���6���'�2�:�(  
 

Przeciwko �"�r	U�j�1�;�� �|�o�1�Œ�.�� �v�b�<�� �v�r�u�-�‰�‹�� �m�-�� �j�.�1�Œ�m�-�� �h�‰�o�|�<��94 �|�‹�v�:�� �Œ�j�� �Œ�� �r�o�‰	U�7�Œ�|�‰�-�� ���-�u�-�=�b�b�� �F�‰�b�<�|�;�f�� �!�o�7�Œ�b�m�‹�� 

oraz �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�:�� �)�� �o�1�;�m�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �0�b�o�u�.�1�� �r�o�7�� �†�‰�-�]�<�� �-�u�]�†�l�;�m�|�‹�� �r�u�-�‰�m�;�� �b�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�;�� �l�-�j�o��

prawdopodobne jest, 	õ�;���"�r	U�j�h�-���0�<�7�Œ�b�;���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�-���7�o���Œ�-�r�j�-�|�‹���m�-���u�Œ�;�1�Œ���‰�‹	õ�;�f���‰�‹�l�b�;�m�b�o�m�‹�1�_�����o�7�l�b�o�|	U�‰�: 
  
 

19.2 �5�2�6�=�&�=�(�1�,�$���%�<�à�(�*�2���$�.CJONARIUSZA �± DOROTY DENIS-�%�5�(�:�&�=�<���6�.�,�(�- 

W dniu 7 czerwca 2017 roku �"�r	U�j�h�-���o�|�u�Œ�‹�l�-�ja �Œ���"�.�7�†���!�;�f�o�m�o�‰�;�]�o���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-���K Krowodrzy w Krakowie 

�)�‹�7�Œ�b�-�j���������‹�‰�b�t�m�‹���Œ�-�‰�;�Œ�‰�-�m�b�;���7�o���r�u	U�0�‹���†�]�o�7�o�‰�;�f���o�7�����-�m�b���	�o�u�o�|�‹���	�;�mis-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�b�;�f�7���‰���v�r�uawie o �Œ�-�r�j�-�|�<��

�o�7�v�Œ�h�o�7�o�‰�-�m�b�-�� �‰�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�;�f�� �m�-�� �h�‰�o�|�<�� �–�:�“�•�•�:�‘�v�’�7�•�•�� �Œ�j�� �‰�u�-�Œ�� �Œ�� �h�o�v�Œ�|�-�l�b�� �Œ�-�‰�-�u�1�b�-�� �†�]�o�7�‹�7��

�‰�v�h�-�Œ�-�m�‹�l�b���m�-���h�‰�o�|�<���‘�”�:�’�•�•�7�•�•���Œ�j���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���u�Œ�;�h�o�l�‹�l�7���m�b�;�m�-�t�;	õ�‹�|�‹�l���‰�‹�h�o�m�-�m�b�;�l���†�l�o�‰�‹���b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�f�7��

�h�|	U�u�;�f���;�t�;�l�;�m�|�;�l���‰�‹�h�o�m�-�‰�1�Œ�‹�l���‰�;�7�j�†�]���)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�‹���l�b�-�j�-���0�‹�À���†�l�o�‰�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���-�h�1�f�b���"�r	U�j�h�b, zawarta 

przez �"�r	U�j�h�< �Œ�����-�m�b�.���	�;�m�b�v-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�.���‰ �7�m�b�†���‘�“���l�-�u�1�-���‘�•�•�“���u�:�7���‰���‰�‹�m�b�h�†���h�|	U�u�;�f���"�r	U�j�h�- �m�-�0�‹�ja 1.853.480 

�v�Œ�|�†�h�� �-�h�1�f�b�� �‰�j�-�v�m�‹�1�_�� �Œ�-�� �1�;�m�<�� �•�7�•�’�� �Œ�j�� �P�|�u�Œ�‹�� �]�u�o�v�Œ�;�Q�� �1�;�t�;�l�� �b�1�_�� �7�-�t�v�Œ�;�f�� �o�7�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�7�� �r�u�Œ�‹�� �1�Œ�‹�l�� �m�b�;�m�-�t�;	õ�‹�|�;��

�‰�‹�h�o�m�-�m�b�;�� �v�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�� �v�b�<�7�� �‰�;�7�j�†�]�� �o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�� �)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�‹�7�� �7�o�� �0�u�-�h�†�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �Œ�-�l�b�;�u�Œ�;�m�b�-��

�b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�]�o�7���r�o�t�;�]�-�f�.�1�;�]�o���m�-���†�Œ�‹�v�h�-�m�b�†���r�o�Œ�‹�1�f�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f���‰ �v�r	U�j�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��

�P���!�"���•�•�•�•�“�‘�”�”�’�u�Q�7���1�o���o�v�|�-�|�;�1�Œ�m�b�;���m�-�v�|�.�r�b�j�o���‰���v�|�‹�1�Œ�m�b�†���‘�•�•�u���u�o�h�†���r�o�r�u�Œ�;�Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;���o�0�†���"�r	U�j�;�h�:���,�-�u�Œ�.�7��

���;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f���o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�‹�j�7���b	õ���m�b�;���Œ�-�‰�u�Œ�;���†�]�o�7�‹���Œ���)�m�b�o�v�h�o�7�-�‰�1�.�7���]�7�‹	õ���Œ�]�j�o�v�Œ�o�m�;���u�o�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;�� �†�‰�-	õ�-��

za bezzasadne, �Œ�-�u	U�‰�m�o���1�o���7�o���r�o�‰�o�7�†�7���f�-�h���b���f�;�]�o���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�7���Œ���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���r�o�‰�o�7	U�‰�9 

 �"�r	U�j�h�- �m�b�;���l�b�-�ja �Œ�-�‰�-�u�|�;�f��	õ�-�7�m�;�f���†�l�o�‰�‹���b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�f���Œ�����-�m�b�.���	�;�m�b�v-���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�.���7�o���†�l�o�‰�‹��

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �-�h�1�f�b�� �Œ�� �7�m�b�-�� �‘�“�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�“�� �u�7�� �h�|	U�u�-�� �l�b�-�j�-�0�‹�� �0�‹�À�� �u�Œ�;�h�o�l�o�� �Œ�j�-�l�-�m�-�� �b�� �f�;�v�|�� �r�o�7�v�|�-�‰�.��

wnoszone�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �0�‹�j�;�]�o�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�-�� �r�u�Œ�;�1�b�‰�h�o�� �"�r	U�j�1�; roszczenia. Porozumienie 

�b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�� �0�‹�j�o�� �‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;�� �r�o�l�b�<�7�Œ�‹�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�-�l�b�� �"�r	U�j�h�b�7�� �-��Jednostka 

�	�o�l�b�m�†�f�.�1�-�7���m�b�;���0�‹�ja �f�;�]�o���v�|�u�o�m�.�:���)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ tym jakiekolwiek roszczenia w stosunku do �"�r	U�j�h�b 

�Œ���|�‹�|�†�j�† tego p�o�u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�-���m�b�;���l�-�f�.���r�o�7�v�|�-�‰���r�u�-�‰�m�‹�1�_�8 

 w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 r. (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota Denis-

���u�;�‰�1�Œ�‹	I�v�h�-�� �Œ�u�Œ�;�h�j�-�� �v�b�<�� �‰�v�Œ�;�t�h�b�1�_�� �u�o�v�Œ�1�Œ�;	I�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�� �‰�o�0�;�1�� �"�r	U�j�h�b �P�Y�� �–�� �†�v�|�:�� �•��Ugody). 

Ponadto w �Y���–���†�v�|�:���u���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�j�-���v�b�<�7��	õ�;���-�m�b���o�v�o�0�b	‹�1�b�;���-�m�b���r�u�Œ�;�Œ���r�o�7�l�b�o�|�‹���t�†�0���o�v�o�0�‹���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�;��

�P�o�h�u�;	‹�t�o�m�;�� �‰�� �Y�� �–�� �†�v�|�:�� �•�•�� �&�]�o�7�‹�Q�7�� �m�b�;�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�v�Œ�1�Œ�‹�m�-�À�7�� �b�m�b�1�f�o�‰�-�À�7�� �b�m�v�r�b�u�o�‰�-�À�7�� �-�m�b�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À��

�f�-�h�b�1�_�h�o�t�‰�b�;�h���r�u�o�1�;�v	U�‰���t�†�0���r�o�v�|�<�r�o�‰�-	I���v�.�7�o�‰�‹�1�_���P�1�‹�‰�b�t�m�‹�1�_���t�†�0���h�-�u�m�‹�1�_�Q�7���-�7�l�b�m�b�v�|�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7��

kontroln �‹�1�_�� �t�†�0�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�‹�1�_�� �1�;�t�;�l�� �t�†�0�� �v�h�†�|�h�b�;�l�� �0�‹�j�o�0�‹�� �7�o�1�_�o�7�Œ�;�m�b�;�� �f�-�h�b�1�_�h�o�t�‰�b�;�h��

�u�o�v�Œ�1�Œ�;	I���-�t�0�o���‰�‹�1�b�.�]�m�b�<�1�b�;���v�-�m�h�1�f�b���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�l�b���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b���Œ�;���"�r	U�j�h�.�: 
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�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 
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20 �3�5�=�<�6�=�à�(���=�2�%�2�:�,��ZANIA UMOWNE ORAZ ZO �%�2�:�,���=�$�1�,�$���=���7�<�7�8�à�8��LEASINGU  
 
 

20.1 �=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$ �=�� �7�<�7�8�à�8�� �/EASINGU FINANSOWEGO �± �6�3�Ï�à�.�$ JAKO LEASINGOBIORCA 
���.�2�5�=�<�6�7�$�-���&�<) 

 

�"�r	U�j�h�- �†	õ�‹�|�h�†�f�;�� �1�Œ�<	‹�À�� �v�-�l�o�1�_�o�7	U�‰�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �t�;�-�v�b�m�]�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�:�� ���h�u�;�v�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�‹�‰�-�m�b�-�� �†�l	U�‰��

leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2022�Q�:���"�r	U�j�h�-���l�-���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��wy�h�†�r�†���‰�‹�m�-�f�l�o�‰�-�m�‹�1�_���v�-�l�o�1�_�o�7	U�‰��

za 1 �w�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�;�f�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�†�� �t�;�-�v�b�m�]�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �†�l	U�‰�� �‰�‹�m�o�v�b�� �•�7�u�” �w�:�� �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-��

�"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;���Œ���†�l	U�‰���t�;�-�v�b�m�]�†���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;���v�.���‰�;�h�v�t�;�l���‰�j�-�v�m�‹�l���b�m���0�t�-�m�1�o�: 
 
 
 

   2018-03-31 2017-12-31 

�0�L�Q�L�P�D�O�Q�H���R�S�á�D�W�\���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�H 85,76 90,81 

Kwota �]�G�\�V�N�R�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z 79,36 83,55 

�3�U�]�\�V�]�á�H���R�G�V�H�W�N�L 6,40 7,26 

 
 

21 TRANSAKCJE Z PODMIOT �$�0�,���3�2�:�,���=�$�1�<�0�, 

�"�r	U�j�h�- �r�o�v�b�-�7�-���7�‰	U�1�_ �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�7���h�|	U�u�‹�l�b���v�.�9 

 �	�-�‰�b�7�� �,�b�;�t�b	I�v�h�b�� �r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹�� �’3,12 % �-�h�1�f�b�� �‰�� �h�-�r�b�|�-�t�;�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l �7�Œ�b�-�j�-�f�.�1�‹�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �"�r	U�j�h�< 

Prime2 S�:���:�7���‰���h�|	U�u�;�f���r�o�v�b�-�7�-���•�•�• �w���-�h�1�f�b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l 

 January Ciszewski �r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹���’1,52 % �-�h�1�f�b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l �7�Œ�b�-�j�-�f�.�1�‹���r�o�r�u�Œ�;�Œ���v�r	U�j�h�b   

JR HOLDING S.A., i KPM INVEST Sp. z o.o. �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �”�•�� �w��

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰ Ganador Sp. z o.o. posiadanych przez JR HOLDING S.A. 
 

Transakcje z pod�l�b�o�|�-�l�b���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b���7�o�|�‹�1�Œ�.�9 

 transakcji ze �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�l���b�m�‰�;�v�|�o�u�;�l, 

 transakcji z jednostk�. stowarzyszon�., 

 transakcji z jednost�h�. �Œ�-�t�;	õ�m�., 

 �|�u�-�m�v�-�h�1�f�b�� �Œ�� �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�l�b�� �f�;�7�m�o�v�|�h�-�l�b�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�b�7�� �h�|	U�u�‹�l�b�� �v�.�� �r�o�7�l�b�o�|�‹�� �h�o�m�|�u�o�t�o�‰�-�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ��

�Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰���t�†�0���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b�: 
 
 
 
 
 
 

  



31 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

 
  �6�S�U�]�H�G�D�*���X�V�á�X�J �=�D�N�X�S���X�V�á�X�J 

  �2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

�=�Q�D�F�]���F�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U         

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�.�X�(�Q�L�F�D���&�H�Q�W�U�X�P���6�S�����]���R���R�� 0,00 0,00 80,93 395,46 

Prime2 S.A. 0,00 0,00 21,40 87,64 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�Z�L���]�D�Q�H         

Inven Group Sp. z o.o. 0,00 0,00 18,45 0,00 

Columbus Tax Sp. z o.o. 0,00 0,00 0,10 11,80 

Polsyntes Sp. z o.o. 0,00 0,00 5,54 0,00 

Art-�7�H�F�K���à�X�N�D�V�]���.�D�O�H�W�D 0,00 0,00 0,00 0,00 

MS Services Sp. z o.o. 0,00 0,00 1,55 0,00 

Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

 

  

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�G���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Q�D���U�]�H�F�]���S�R�G�P�L�R�W�y�Z��
�S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

�=�Q�D�F�]���F�\���L�Q�Z�H�V�W�R�U         

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�.�X�(�Q�L�F�D���&�H�Q�W�U�X�P���6�S�����]���R���R�� 39,44 0,00 0,00 0,00 

Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�Z�L���]�D�Q�H         

Inven Group Sp. z o.o. 0,00 0,00 6,15 0,00 

Columbus Tax Sp. z o.o. 0,00 0,00 0,00 0,00 

Polsyntes Sp. z o.o. 4,67 0,00 7,87 0,00 

Art-�7�H�F�K���à�X�N�D�V�]���.�D�O�H�W�D 0,00 0,00 0,00 0,00 

MS Services Sp. z o.o. 0,00 0,00 19,53 1,55 

Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 7 439,16 8 008,33 5,02 13,74 

 

  



32 �"���!���)���,�	��������������������"���)�����������&�����&�"���������!���+�����"�:���:���,���������!���"���’���������"�������+�����,���������� �,�����+���’�•�������!�������‘�•�•�v���!�����&��
�P�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���h�‰�o�|�‹���‰���|�-�0�;�t�-�1�_���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���|�‹�v�b�.�1�-�1�_���Œ�j�o�|�‹�1�_�7���o���b�t�;���m�b�;���r�o�7�-�m�o���b�m�-�1�Œ�;�f�Q 

 

 
 
                        
                                                                                 
 
 
 
 

�E�}�š�Ç�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�š���v�}�Á�]�����i���P�}���]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘���X 

�,�;�v�|�-�‰�b�;�m�b�;���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���o�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�1�_: 
 

  �2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

Pragma Plus Sp. J. 1 024,00 0,00 

Sobieski Marek 2 151,12 2 108,21 

Ze�v�|�-�‰�b�;�m�b�;���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h���†�7�Œ�b�;�t�o�m�‹�1�_�9 

 

  �2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/03/2018 

�2�N�U�H�V���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31/12/2017 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 14 678,18 12 329,17 

 
 

22 ZDARZENIA PO DNIU KO ���&�=���&�<�0���2�.�5�(�6���6�3�5�$�:�2ZDAWCZY 

Po dacie bilansu �m�b�;���‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�-�7���h�|	U�u�; �l�o�]�j�‹���l�b�;�À���‰�r�j�‹�‰���m�-���v�‹�|�†�-�1�f�<���=�b�m�-�m�v�o�‰�.���"�r	U�j�h�b.  

 

�"�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�o�9�����u�-�h	U�‰, dnia 13.05.2018 r.                                      

 

���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b 

�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��- Janusz Sterna 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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VI.   ���o�l�;�m�|�-�u�Œ���,�-�u�Œ�.�7�†�����l�b�|�;�m�|�-���m�-���|�;�l�-�|���1�Œ�‹�m�m�b�h	U�‰���b���Œ�7�-�u�Œ�;	I�7���h�|	U�u�;���l�b�-�j�‹���‰�r�j�‹�‰���m�-���o�v�b�.�]�m�b�<�|�; 
skonsolidowane wyniki finansowe przez Columbus Energy S.A. oraz jednostkowe wyniki 
finansowe przez Columbus Energy S.A. 

 
�,�-�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�� �h�‰�-�u�|�-�j 2018 roku Columbus Energy �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �o�v�b�.gn�<�j�-�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�� �‰�‹�m�b�h�b��
skonsolidowane �P�7�-�m�;���‰���|�‹�v�:���Œ�j�Q: 

 przychody �Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f��= 9 368,22   ;   wobec = 6 407,94   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7 
 zysk �Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f  =    703,87   ;   wobec = 1 267,43   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7 
 zysk przed opodatkowaniem  =    387,82   ;   wobec = 1 250,07   za I kwarta�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7  
 zysk netto     =    256,70   ;   wobec =    997,36   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�: 

 
�,�-�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�� �h�‰�-�u�|�-�j�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†��Columbus Energy �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �o�v�b�.gn�<�j�-�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�� �‰�‹�m�b�h�b��
jednostkowe �P�7�-�m�;���‰���|�‹�v�:���Œ�j�Q: 

 przychody �Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f��= 9 338,00   ;   wobec = 6 382,06   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7 
 zysk �Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f  = 1 279,16   ;   wobec = 1 318,42   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7 
 zysk przed opodatkowaniem  =    982,75   ;   wobec = 1 302,16   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�7  
 zysk netto     =    924,37   ;   wobec = 1 049,44   �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�•���u�o�h�†�: 

 
���"�$���$�������,�	���!�,�����������)���	�,���������������F�������������$�����$�����)���������)���!�$ ���������‘�•�• 8 R. 
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���K obligacje na okaziciela serii D 
 
W �7�m�b�†�� �“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �m�-�v�|�.�r�b�j�-�� �|�;�u�l�b�m�o�‰�-�� �‰�‹�r�j�-�|�-�� �o�7�v�;�|�;�h�� �Œ�-�� �� okres odsetkowy obligacji na 
okaziciela serii D �P�7�-�t�;�f�9���A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�����.�1�Œ�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���m�o�l�b�m�-�t�m�-�����0�t�b�]�-�1�f�b���‰�‹�m�o�v�b���“�:�”�’�”�:�•�•�•���Œ�j�:�����7�v�;�|�h�b��
�o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰�� �o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:�� �$�;�u�l�b�m�� �‰�‹�h�†�r�†�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �“��
�r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�–���u�o�h�†�:  
 
W�r�b�v���Œ�-�v�|�-�‰�†���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�;�]�o���‰���u�;�f�;�v�|�u�Œ�;���Œ�-�v�|�-�‰	U�‰���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�-�f�.�1�;�]�o���o�0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b���	 
 
W dniu 10 stycznia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; w 
�m�-�‰�b�.�Œ�-�m�b�†���7�o���u�-�r�o�u�|�†�����������m�u���”�–�F�‘�•�•�•���Œ���7�m�b�-���•�–�:�•�•�:�‘�•�•�•���u�:���r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7���b	õ���‰���7�m�b�†��10 stycznia 2018 
�u�o�h�†���o�|�u�Œ�‹�l�-�j���Œ���"�.�7�†���!�;�f�o�m�o�‰�;�]�o���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���(�������)�‹�7�Œ�b�-�j�†�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�]�o��
- �!�;�f�;�v�|�u�†���,�-�v�|�-�‰	U�‰���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�;���o���‰�r�b�v�b�;���‰���7�m�b�†���“���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�:���‰���!�;�f�;�v�|�u�Œ�;���,�-�v�|�-�‰	U�‰���r�o�7���r�o�Œ�‹�1�f�.��
�‘�”�”�’�u�•�’�� �Œ�-�v�|�-�‰�†�� �m�-�� �Œ�0�b�o�u�Œ�;�� �b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�h�b�� �f�-�h�o�� �Œ�-�v�|�-�‰�1�‹�7��
�‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�� �Œ�� �†�l	U�‰�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�f�� �r�u�Œ�;�Œ�� �Œ�-�v�|�-�‰�1�<�� �†�v�j�†�]�b�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �P�†�l�o�‰�‹��
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���r�u�Œ�;�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���h�o�l�r�t�;�|�m�;�f���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f���‰�u�-�Œ���Œ���7�o�v�|�-�‰�.���b���l�o�m�|�-	õ�;�l��
�r�o�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ umowami na 15-�t�;�|�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�Q���7�o���h�‰�o�|�‹���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�-���•�u�:�‘�•�‘�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j�o�|�‹�1�_�:   
 
���-�u�l�o�m�o�]�u�-�l���r�†�0�t�b�h�-�1�f�b���u�-�r�o�u�|	U�‰���o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_ 
 
W dniu 15 stycznia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; 
�r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7���b	õ���u�-�r�o�u�|�‹���o�h�u�;�v�o�‰�;���"�r	U�j�h�b���‰���‘�•�•�v���u�o�h�†���0�<�7�.���r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�;���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���|�;�u�l�b�m�-�1�_�9 

 jednostkowy i skonsolidowany  raport roczny za 2017 r.  - w dniu 21 marca 2018 r., 
 jednostkowy i skonsolidowany  �Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•18 r.   - w dniu 13 maja 2018 r., 
 jednostkowy i skonsolidowany  za �������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u.   - w dniu 12 sierpnia 2018 r., 
 jednostkowy i skonsolidowany  �Œ�-�����������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�:��  - w dniu 12 listopada 2018 r. 

�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �7�o�h�o�m�-�m�. �r�†�0�t�b�h�-�1�f�.�� �u�-�r�o�u�|�†�� �u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �m�b�;�� �r	U	ó�m�b�;�f�� �m�b	õ�� �v�•�� �7�m�b�� �o�7�� �7�-�|�‹�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�;�m�b�-�� �u�o�h�†��
�o�0�u�o�|�o�‰�;�]�o�7���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���Y���u���†�v�|�:���•�•�-���,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-���m�u���’���7�o���!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�����t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o���"�‹�v�|�;�l�†�����0�u�o�|�†��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�7�7���m�=�o�u�l�-�1�f�;���0�b�;	õ�.�1�;���b���o�h�u�;�v�o�‰�;���r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�;���‰���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l���v�‹�v�|�;�l�b�;���o�0�u�o�|�†���m�-���uynku NewConnect" 
Emitent jest �Œ�‰�o�t�m�b�o�m�‹�� �Œ�� �r�†�0�t�b�h�-�1�f�b�� �u�-�r�o�u�|�†�� �Œ�-�� ���(�� �h�‰�-�u�|�-�j�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�: Ewentualne zmiany dat 
�r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�b�-�� �u�-�r�o�u�|	U�‰�� �o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_�� �0�<�7�.�� �r�o�7�-�m�;�� �7�o�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�� �‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b�� �‰�� �=�o�u�l�b�;�� �u�-�r�o�u�|�†��
�0�b�;	õ�.�1�;�]�o�: 
 
�!�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���]�u�†�7�Œ�b�;	I���‘�•�•�•���u�o�h�† 
 
W dniu 20 stycznia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1��
�‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �7�o�� �&�1�_�‰�-�j�‹�� ���u�� �‘�–�’�F�‘�•�•�•�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰��
�)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���Œ���7�m�b�-���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���^�	�o�0�u�;�����u�-�h�|�‹�h�b���"�r	U�j�;�h Notowanych na 
���;�‰���o�m�m�;�1�|�^�7���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���7�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���u�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���]�u�†�7�Œ�b�;	I���‘�•�•�•���u�o�h�†�: 
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���K obligacje na okaziciela serii C 
 
W �7�m�b�†���‘�u���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�-�v�|�.�r�b�j�-���|�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���Œ�-���������o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-��
okaziciela serii C �P�7�-�t�;�f�9�� �A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�� ���.�1�Œ�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �m�o�l�b�m�-�t�m�-�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�m�o�v�b�� �•�:�•�–�•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m��
�l�b�t�b�o�m�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�‹�v�b�<�1�‹�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:�� ���7�v�;�|�h�b�� �o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰���o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:��
�$�;�u�l�b�m���‰�‹�h�†�r�†���o�0�t�b�]�-�1�f�b���r�u�Œ�‹�r�-�7�-���m�-���7�Œ�b�;	I���‘�u���t�b�r�1�-���‘�•�•�–���u�:  
 
�,�-�‰�-�u�1�b�;���†�l�o�‰�‹���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b 
 
W dniu 1 lutego 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; 
�r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7���b	õ���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ��dynamicznym rozwojem, �‰���7�m�b�†���’�•���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�v���u�o�h�†�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�‰�-�u�j���Œ�;��
�v�r	U�j�h�.�� �r�u�-�‰�-�� �_�-�m�7�t�o�‰�;�]�o�� �P�-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�;�l�� �"�r	U�j�h�b�Q�� �†�l�o�‰�<�� �h�u	U�|�h�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;�f�� �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;�f�� �‰��
�‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���•�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j���P�v�j�o�‰�m�b�;�9���f�;�7�;�m���l�b�t�b�o�m���Œ�j�o�|�‹�1�_���•�•�F�•�•�•�Q�7���Œ���7�-�|�.���v�r�j�-�|�‹ �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���P�h�-�r�b�|�-�j�†���‰�u�-�Œ��
z odsetkami i kosztami umownymi) do dnia �•�•�:�•�”�:�‘�•�•�v�� �u�o�h�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �b�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�� �m�b�;��
�o�7�0�b�;�]�-�f�.�� �o�7�� �‰�-�u�†�m�h	U�‰�� �u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_�:�� �&�l�o�‰�-�� �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�� �f�;�v�|�� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�-�� �Œ�;�� �v�|�u�o�m�‹�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�;�h�v�t�;�l��
�‰�j�-�v�m�‹�l�� �b�m�� �0�t�-�m�1�o�� �b�� �r�u�Œ�;�t�;�‰�;�l�� �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b�� �m�-�� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�:�� �F�u�o�7�h�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �r�o�1�_�o�7�Œ�.�1�;�� �Œ��
�r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�� �r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�;�� �0�<�7�.�� �m�-�� �v�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �Œ�-�h�†�r�†�� �†�u�Œ�.�7�Œ�;	I�� �b�� �h�o�l�r�o�m�;�m�|	U�‰���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b��
fotowoltaicznych na korzystnych dla Emitenta warunkach. 
 
�!�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���v�|�‹�1�Œ�;	I���‘�•�•�v���u�:�� 
 
W dniu 20 lutego 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1��
�‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �7�o�� �&�1�_�‰�-�j�‹�� ���u�� �‘�–�’�F�‘�•�•�•�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰��
�)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���Œ���7�m�b�-���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���^�	�o�0�u�;�����u�-�h�|�‹�h�b���"�r	U�j�;�h�����o�|�o�‰�-�m�‹�1�_���m�-��
NewConnect", p�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���7�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���u�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���v�|�‹�1�Œ�;	I���‘�•�•�v���u�o�h�†�: 
 
�&�l�o�‰�-���o���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�� 
 
�)�� �7�m�b�†�� �‘�•�� �t�†�|�;�]�o�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �v�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �Œ�-�‰�-�u�j�-�� �Œ�� ���u�;�7�b�|�� ���]�u�b�1�o�t�;�����-�m�h�� ���o�t�v�h�-�� �"�:���:�� �Œ��
�v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�;�� �)�u�o�1�j�-�‰�b�†�� �P�A���-�m�h�?�Q�� �&�l�o�‰�<�� �o�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�:�� �)�� �u�-�l�-�1�_�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�f�� �&�l�o�‰�‹�� ���-�m�h�� �r�o�‰�b�;�u�Œ�‹�j��
�v�r	U�j�1�;�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;�� �1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� �Œ�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �0�-�m�h�o�‰�.��
�r�o�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_�� �m�-�� �o�=�;�u�o�‰�-�m�b�†�� �b�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�‹�‰�-�m�b�†�� �†�l	U�‰�� �h�u�;�7�‹�|�†�� �m�-�� �Œ�-�h�†�r�� �|�o�‰�-�u	U�‰�F�†�v�j�†�]�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�l���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���Œ���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�l���|�-�h�b�;�]�o���h�u�;�7�‹�|�†���m�-���u�Œ�;�1�Œ���h�t�b�;�m�|	U�‰�����l�b�|�;�m�|�-�: 
�"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �0�<�7�Œ�b�;�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�À�� �1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �r�o�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_�� �m�-�� �]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �b��
�r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�b�†�� �m�-�� �r�o�|�u�Œ�;�0�‹�� ���-�m�h�†�� �b�m�=�o�u�l�-�1�f�b�� �b�� �7�o�h�†�l�;�m�|	U�‰�� �‰�‹�l�-�]�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �0�-�m�h�� �7�o�� �Œ�-�‰�b�;�u�-�m�b�-��
�†�l	U�‰���h�u�;�7�‹�|�†���h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�;�]�o���b�F�t�†�0���‰�m�b�o�v�h	U�‰���o���h�u�;�7�‹�|���h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�7���r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�†���†�l	U�‰���h�u�;�7�‹�|�†��
�h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�;�]�o���b�F�t�†�0���‰�m�b�o�v�h	U�‰���o���h�u�;�7�‹�|���h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�7���7�0�-�m�b�†���o���‰�‹�r�;�j�m�b�-�m�b�;���r�u�Œ�;�Œ�����t�b�;�m�|	U�‰���‰�-�u�†�m�h	U�‰��
�=�o�u�l�-�t�m�‹�1�_�� �m�b�;�Œ�0�<�7�m�‹�1�_�� �7�o�� �Œ�-�‰�-�u�1�b�-�� �†�l	U�‰�� �h�u�;�7�‹�|�†�� �h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�;�]�o�� �Œ�� ���-�m�h�b�;�l�:�� ��b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 

 

   
    

75 

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �h�u�;�7�‹�|�;�l�� �h�o�m�v�†�l�;�m�1�h�b�l�� �o�0�;�f�l�o�‰�-�À�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;�� �|�o�‰�-�u�‹�� �b�� �†�v�j�†�]�b�� �h�o�m�v�†�l�r�1�‹�f�m�;��
�m�-�t�;	õ�.�1�;���7�o���]�u�†�r���-�v�o�u�|�‹�l�;�m�|�o�‰�‹�1�_���‰�‹�l�b�;�m�b�o�m�‹�1�_���‰���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h�†���7�o���†�l�o�‰�‹�:�����o�‰�b�;�u�Œ�o�m�;���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;��
�r�o�‰�‹	õ�v�Œ�;�f���&�l�o�‰�‹���1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b���u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;���0�<�7�.���r�o�Œ�-���t�o�h�-�t�;�l���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�-�����l�b�|�;�m�|�-�7���‰���u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�†��
ustawy o prawach konsumenta.   
 
�!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���r�-�r�b�;�u	U�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���7�;�r�o�Œ�‹�1�b�;�� 
 
�)���7�m�b�†���‘�u���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�v���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7�����u�-�f�o�‰�;�]�o���	�;�r�o�Œ�‹�|�†�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���"�:���:���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<��
�m�u�� �•�‘�v�F�‘�•�•�v�� �‰�� �v�r�u�-�‰�b�;�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �r�-�r�b�;�u	U�‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�7�� �‰�� �h�|	U�u�;�f�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j�� �‰�� �7�;�r�o�Œ�‹�1�b�;��
�r�-�r�b�;�u	U�‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �•�:�•�–�•�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�Q�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �v�r	U�j�h�b��
�������&�����&�"���������!���+���"�:���:���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�7���‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_��
�m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �&�1�_�‰�-�j�‹�� ���u�� �•�F�•�•�F�‘�•�•�•�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �"�r	U�j�h�b�� �Œ�� �7�m�b�-�� �•�•�� �t�b�r�1�-�� �‘�•�•�• �u�:�� �o�u�-�Œ�� �m�-�7�-�j�� �b�l�� �h�o�7��
PLSTIGR00046, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu; 
�,�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�b�;�� �‰�� �7�;�r�o�Œ�‹�1�b�;�� �r�-�r�b�;�u	U�‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�‹�1�_�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �l�b�-�j�o�� �m�-�v�|�.�r�b�À�� �‰��
terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW dokume�m�|	U�‰�� �r�o�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�‹�1�_�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �|�‹�1�_��
�o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �r�o�7�f�.�j�� �m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �Œ�l�b�;�u�Œ�-�f�.�1�;�� �7�o��
wprowadzenia obligacji serii C do alternatywnego systemu obrotu.  
���0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������o�7���7�m�b�-���•�“���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���v�.��notowane na Catalyst. 
 
�!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���r�-�r�b�;�u	U�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���7�;�r�o�Œ�‹�1�b�;�� 
 
�)���7�m�b�†���‘�•���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�v���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7�����u�-�f�o�‰�;�]�o���	�;�r�o�Œ�‹�|�†�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���"�:���:���r�o�7�.�j���†�1�_�‰�-�j�<��
�m�u�� �•�’�v�F�‘�•�•�v�� �‰�� �v�r�u�-�‰�b�;�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �r�-�r�b�;�u	U�‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�7�� �‰�� �h�|	U�u�;�f�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j�� �‰�� �7�;�r�o�Œ�‹cie 
�r�-�r�b�;�u	U�‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �“�:�”�’�”�� �P�1�Œ�|�;�u�‹�� �|�‹�v�b�.�1�;�� �r�b�<�À�v�;�|�� �|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b�� �r�b�<�À�Q�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� �	��
�v�r	U�j�h�b�� �������&�����&�"�� �������!���+�� �"�:���:�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�� �h�-	õ�7�-�7��
�‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���&�1�_�‰�-�j�‹�����u���•�F�•�–�F�‘�•�•�•���,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b���Œ���7�m�b�-���•�v���‰�u�Œ�;	‹�m�b�-���‘�•�•�•���u�:���o�u�-�Œ��
�m�-�7�-�j���b�l���h�o�7�������"�$�����!�•�•�•�”�’�7���r�o�7���‰�-�u�†�m�h�b�;�l���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���|�‹�1�_���o�0�t�b�]�-�1�f�b���7�o���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o���v�‹�v�|�;�l�†��
�o�0�u�o�|�†�8���,�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�b�;���‰���7�;�r�o�Œ�‹�1�b�;���r�-�r�b�;�u	U�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�‹�1�_���o�0�t�b�]�-�1�f�b���l�b�-�j�o���m�-�v�|�.�r�b�À��
w terminie trzech dni od ot �u�Œ�‹�l�-�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ�����	���)���7�o�h�†�l�;�m�|	U�‰���r�o�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�‹�1�_���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���|�‹�1�_��
�o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �r�o�7�f�.�j�� �m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �Œ�l�b�;�u�Œ�-�f�.�1�;�� �7�o��
wprowadzenia obligacji serii C do alternatywnego systemu obrotu. 
Obligacje serii D od dnia 14 marca 20�•�v���u�o�h�†���v�.���m�o�|�o�‰�-�m�;���m�-�����-�|�-�t�‹�v�|. 
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���K obligacje na okaziciela serii A  
 
W �7�m�b�†�� �•�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�� �m�-�v�|�.�r�b�j�-�� �|�;�u�l�b�m�o�‰�-�� �‰�‹�r�j�-�|�-�� �o�7�v�;�|�;�h�� �Œ�-�� ���(�� �o�h�u�;�v�� �o�7�v�;�|�h�o�‰�‹�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-��
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������P�7�-�t�;�f�9���A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�����.�1�Œ�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���m�o�l�b�m�-�t�m�-�����0�t�b�]�-�1�f�b���‰�‹�m�o�v�b���•�:�•�•�”�:�•�•�•���Œ�j�:�����7�v�;�|�h�b��
�o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰�� �o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:�� �$�;�u�l�b�m �‰�‹�h�†�r�†�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I��
01.03.2019 roku. 
 
�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�� ���-�|�-�t�‹�v�|�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �"�r	U�j�h�b��
Columbus Energy S.A.  
 
W �7�m�b�†���‘���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7�����b�;�j�7�‹�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���r�o�7�f�.�j �&�1�_�‰�-�j�<��
nr 176/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������v�r	U�j�h�b���������&�����&�"���������!���+���"�:���:  
���-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���Y���”���†�v�|�:���•���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���Y���’���†�v�|�:���•���b���‘���!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�����t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o���"�‹�v�|�;�l�†�����0�u�o�|�†�7���,�-�u�Œ�.�7��
���b�;�j�7�‹ �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�j�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-�� ���-�|�-�t�‹�v�|�� �•�:�•�–�•�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�Q���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������v�r	U�j�h�b���������&�����&�"���������!���+���"�:���:�7���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�:���&�1�_�‰�-�j�-���‰�;�v�Œ�j�-���‰��	õ�‹�1�b�;���Œ���7�m�b�;�l���r�o�7�f�<�1�b�-�:  
 
�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�� ���-�|�-�t�‹�v�|�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� �	�� �"�r	U�j�h�b��
Columbus Energy S.A.  
 
W �7�m�b�†���‘���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7�����b�;�j�7�‹�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���r�o�7�f�.�j���&�1�_�‰�-�j�<��
nr 177/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���v�r	U�j�h�b���������&�����&�"���������!���+���"�:���:  
���-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���Y���”���†�v�|�:���•���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���Y���’���†�v�|�:���•���b���‘���!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�����t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o���"�‹�v�|�;�l�†�����0�u�o�|�†�7���,�-�u�Œ�.�7��
���b�;�j�7�‹�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�j�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�l�†�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-�� ���-�|�-�t�‹�v�|�� �“�:�”�’�”���P�1�Œ�|�;�u�‹�� �|�‹�v�b�.�1�;��
�r�b�<�À�v�;�|�� �|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b�� �r�b�<�À�Q�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� �	�� �v�r	U�j�h�b�� �������&�����&�"�� �������!���+�� �"�:���:�7�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•���Œ�j���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�:���&�1�_�‰�-�j�-���‰�;�v�Œ�j�-���‰��	õ�‹�1�b�;���Œ���7�m�b�;�l���r�o�7�f�<�1�b�-�: 
 
Po�7�r�b�v�-�m�b�;���†�l�o�‰�‹���h�u�;�7�‹�|�†���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�;�]�o���Œ�������F���"�:���:�� 
 
W dniu 8 marca 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; 
�r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7��	õ�;���‰���7�m�b�†���v���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���r�o�7�r�b�v�-�j���†�l�o�‰�<���h�u�;�7�‹�|�†���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�;�]�o���P�7�-�t�;�f�9���&�l�o�‰�-�Q���Œ��
���-�m�h�b�;�l�� ���1�_�u�o�m�‹�� �F�u�o�7�o�‰�b�v�h�-�� �"�:���:�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�:�� ���u�;�7�‹�|�� �f�;�v�|�� �h�u�;�7�‹�|�;�l�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�l�� �‰��
�u�-�1�_�†�m�h�†���0�b�;	õ�.�1�‹�l���m�-���h�‰�o�|�<���•���’�•�•���•�•�•�7�•�•�����������P�v�j�o�‰�m�b�;�9���f�;�7�;�m���l�b�t�b�o�m���|�u�Œ�‹�v�|�-���|�‹�v�b�<�1�‹���Œ�j�o�|�‹�1�_���•�•�F�•�•�•�Q���b��
�r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹���0�<�7�Œ�b�;���m�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;���0�b�;	õ�.�1�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����l�b�|�;�m�|�-���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;�f���Œ���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b �r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<��
�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���‰���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���m�-���Œ�-�h�†�r���h�o�l�r�o�m�;�m�|	U�‰���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:  
���u�;�7�‹�|�� �f�;�v�|�� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�‹�7�� �-�� �o�r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�� �m�b�;�� �o�7�0�b�;�]�-�� �o�7�� �‰�-�u�†�m�h	U�‰�� �u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_�:�� �	�-�|�.�� �h�o	I�1�o�‰�.��
okresu wykorzystania kredytu jest 07.03.2019 r.  
Przed�l�b�o�|�o�‰�-���†�l�o�‰�-���†�l�o	õ�t�b�‰�b�j�-�����l�b�|�;�m�|�o�‰�b���Œ�b�m�|�;�m�v�‹�=�b�h�o�‰�-�m�b�;���7�Œ�b�-�j�-	I���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�‹�1�_�7���-���|�‹�l���v�-�l�‹�l��
�0�<�7�Œ�b�;���l�b�-�j�-���‰�r�j�‹�‰���m�-���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�;���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���b���r�o�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;���Œ�‹�v�h�†�: 
 
�)�‹�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;���r�u�Œ�;�Œ���,�-�u�Œ�.�7�������)���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o���7�m�b�-���m�o�|�o�‰�-�m�b�-���o�0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b���� 
 
W dniu 12 marca 2018 roku Emitent �o�|�u�Œ�‹�l�-�j���b�m�=�o�u�l�-�1�f�<���o���r�o�7�f�<�1�b�†���‰���7�m�b�†���•�‘���l�-�u�1�-���‘018 roku przez 
�,�-�u�Œ�.�7�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰�� �)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�� �"�:���:�� �†�1�_�‰�-�j�‹�� �m�u�� �•�–�‘�F�‘�•�•�v�� �‰���v�r�u�-�‰�b�;��
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �v�r	U�j�h�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�o�7�f�<�|�.�� �†�1�_�‰�-�j�.�7�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�o�� �7�Œ�b�;	I�� �•�“�� �l�-�u�1�-��
�‘�•�•�v���u�:���f�-�h�o���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹���7�Œ�b�;	I���m�o�|�o�‰�-	I���•�:�•�–�•���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�Q���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������
�o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�:�•�•�•�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�� �h�-	õ�7�-�7�� �‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���l�b�|�;�m�|�-�7��
�o�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���u�-�f�o�‰�‹�� �	�;�r�o�Œ�‹�|�� ���-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �"�:���:�� �h�o�7�;�l�� �����"�$�����!�•�•�•�“�u�:�� ���v�|�-�|�m�b�l��
�7�m�b�;�l�� �m�o�|�o�‰�-	I�� �‰�F�‰�� �v�;�u�b�b�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �•�u�� �t�b�r�1�-�� �‘�•�•�–�� �u�:�� ���0�t�b�]�-�1�f�;�� �l�-�f�.�� �0�‹�À���m�o�|�o�‰�-�m�;�� �‰�� �v�‹�v�|�;�l�b�;��
noto�‰�-	I���1�b�.�]�j�‹�1�_���r�o�7���m�-�Œ�‰�.���v�h�u	U�1�o�m�.���������•�•�•�–�:  
 
�)�‹�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;���r�u�Œ�;�Œ���,�-�u�Œ�.�7�������)���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o���7�m�b�-���m�o�|�o�‰�-�m�b�-���o�0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b���	 
 
W dniu 12 marca 2018 roku Emitent �o�|�u�Œ�‹�l�-�j���b�m�=�o�u�l�-�1�f�<���o���r�o�7�f�<�1�b�†���‰���7�m�b�†���•�‘���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�† przez 
�,�-�u�Œ�.�7�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰�� �)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�� �"�:���:�� �†�1�_�‰�-�j�‹�� �m�u�� �•�–�’�F�‘�•�•�v�� �‰���v�r�u�-�‰�b�;��
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� �	�� �v�r	U�j�h�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�o�7�f�<�|�.�� �†�1�_�‰�-�j�.�7�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�o�� �7�Œ�b�;	I�� �•�“�� �l�-�u�1�-��
�‘�•�•�v���u�:���f�-�h�o���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹���7�Œ�b�;	I���m�o�|�o�‰�-	I���“�:�”�’�”���P�1�Œ�|�;�u�‹���|�‹�v�b�.�1�;���r�b�<�À�v�;�|���|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b���r�b�<�À�Q���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-��
�v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•���Œ�j�o�|�‹�1�_���P�f�;�7�;�m���|�‹�v�b�.�1���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q���h�-	õ�7�-�7���‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����l�b�|�;�m�|�-�7��
oznaczonych prz�;�Œ�� ���u�-�f�o�‰�‹�� �	�;�r�o�Œ�‹�|�� ���-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �"�:���:�� �h�o�7�;�l�� �����"�$�����!�•�•�•�”�’�:�� ���v�|�-�|�m�b�l��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�7�m�b�;�l���m�o�|�o�‰�-	I���‰�F�‰���v�;�u�b�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b���0�<�7�Œ�b�;���‘�“���‰�u�Œ�;	‹�m�b�-���‘�•�•�–���u�:�����0�t�b�]�-�1�f�;���l�-�f�.���0�‹�À���m�o�|�o�‰�-�m�;���‰���v�‹�v�|�;�l�b�;��
�m�o�|�o�‰�-	I���1�b�.�]�j�‹�1�_���r�o�7���m�-�Œ�‰�.���v�h�u	U�1�o�m�.���������•�•�•�–�:  
 
�!�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���t�†�|�‹���‘�•�•�v���u�oku 
 
W dniu 20 marca 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1��
�‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �7�o�� �&�1�_�‰�-�j�‹�� ���u�� �‘�–�’�F�‘�•�•�•�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰��
�)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���Œ���7�m�b�-���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���^�	�o�0�u�;�����u�-�h�|�‹�h�b���"�r	U�j�;�h�����o�|�o�‰�-�m�‹�1�_���m�-��
���;�‰���o�m�m�;�1�|�^�7���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���7�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���u�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���t�†�|�‹���‘�•�•�v���u�o�h�†�: 
 
�"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹���u�-�r�o�u�|���u�o�1�Œ�m�‹���"�r	U�j�h�b�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���‘�•�•�•���u�o�h 
 
W dniu 21 marca 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��z sied�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j��
skonsolidowany raport roczny za 2017 rok. 
 
���;�7�m�o�v�|�h�o�‰�‹���u�-�r�o�u�|���u�o�1�Œ�m�‹���"�r	U�j�h�b���Œ�-���‘�•�•�•���u�o�h 
 
W dniu 21 marca 2018 r�o�h�†���,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�; �r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j��
�f�;�7�m�o�v�|�h�o�‰�‹���u�-�r�o�u�|���u�o�1�Œ�m�‹���"�r	U�j�h�b��Columbus Energy S.A. za 2017 rok. 
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���K obligacje na okaziciela serii B 
 
W �7�m�b�†���‘�–���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�-�v�|�.�r�b�j�-���|�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���Œ�-�����(���o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-��
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������P�7�-�t�;�f�9���A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�����.�1�Œ�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���m�o�l�b�m�-�t�m�-�����0�t�b�]�-�1�f�b���‰�‹�m�o�v�b���“�:�’�’�”�:�•�•�•���Œ�j�:�����7�v�;�|�h�b��
�o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰�� �o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:�� �$�;�u�l�b�m�� �‰�‹�h�†�r�†���o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I��
29.03.2019 roku.  
 
Ponadto: 
 
Emitent w pierwszym kwartale 2018 roku �h�o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�j�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �o�u�-�Œ�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �‰�� �u�-�l�-�1�_��
programu abonamentowego oraz �r�j�-�|�m�o	‹�1�b���Œ�-���]�o�|	U�‰�h�<�:�����o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�m�o���|�-�h	õ�;���r�u�-�1�;���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���u�o�Œ�‰�o�f�†��
�m�o�‰�‹�1�_���t�b�m�b�b���0�b�Œ�m�;�v�o�‰�‹�1�_�9���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�����‘�����o�u�-�Œ���|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�:���� 
 
�,�-�u�Œ�.�7�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�� �0�b�;	õ�.�1�;�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�� �v�h�†�r�b�o�m�;�� �m�-�� �u�o�Œ�l�o�‰�-�1�_�� �Œ�� �h�o�m�|�u�-�_�;�m�|�-�l�b��
w zakresi�;�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �r�t�-�m�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�o�f�;�h�|	U�‰�7�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�b�;�� �r�u�o�]�u�-�l�†�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�7��
�]�j	U�‰�m�b�;���l�-�f�.�1���m�-���†�‰�-�7�Œ�;���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�f�.�1�;���v�b�<���‰�o�t�†�l�;�m�‹���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;���b���u�o�v�m�.�1�‹���r�o�u�|�=�;�t���h�t�b�;�m�|	U�‰���]�o�|�o�‰�‹�1�_��
do realizacji.  
 
�"�r	U�j�h�-�� �m�-�7�-�t�� �u�;�-�t�b�Œ�†�f�;�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�.�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�� �b�v�|�o�|�m�.�� �Œ�l�b�-�m�<�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�1�Œ�m�.�� �o�=�;�u�†�f�.�1�� �7�t�-�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_��
�h�t�b�;�m�|	U�‰�� �r�-�m�;�t�;�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�� �m�o�‰�v�Œ�;�f�� �]�;�m�;�u�-�1�f�b�� �‰�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �l�o�m�o�h�u�‹�v�|�-�t�b�1�Œ�m�;�f�� �|�Œ�‰�:�� �A�=�†�t�t�� �0�t�-�1�h��
�l�o�m�o�?�:�� 
 
���;�t�;�l���m�-�7�u�Œ�<�7�m�‹�l��Columbus Energy S.A. �f�;�v�|���†�h�b�;�u�†�m�h�o�‰�-�m�b�;���v�‰�o�f�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���m�-���v�-�|�‹�v�=�-�h�1�f�<���v�‰�o�b�1�_��
���t�b�;�m�|	U�‰�7�� �1�o�� �f�†	õ�� �v�b�<�� �r�u�Œ�;�h�j�-�7�-�� �m�-�� �b�1�_�� �t�o�f�-�t�m�o	‹�À�� �b�� �Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;�� �v�h�-�t�b�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�:�� �)���h�-	õ�7�‹�l�� �|�‹�]�o�7�m�b�†��
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���	�o�u�-�7�1�‹�����m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�b���1�b�.�]�t�;���v�r�o�|�‹�h�-�f�.���v�b�<���‰���1�-�j�;�f�����o�t�v�1�;���Œ�����t�b�;�m�|�-�l�b���1�_�‰�-�t�.�1�‹�l�b���v�b�<���Œ�macznymi 
�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�-�l�b�7���h�|	U�u�;���]�;�m�;�u�†�f�.���b�1�_���b�m�v�|�-�t�-�1�f�;���r�u�o�7�†�h�†�f�.�1�;���r�u�.�7���Œ�;���v�j�o	I�1�-�: 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�,�;�v�r	U�j�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���r�o�v�b�-�7�-���†�m�b�h�-�t�m�;���h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�;���=�o�u�l�-�t�m�o-�r�u�-�‰�m�;���b���t�o�]�b�v�|�‹�1�Œ�m�;�7���r�o�Œ�‰�-�t�-�f�.�1�;���m�-��
�1�b�.�]�j�;�� �Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�m�b�;�� �t�b�1�Œ�0�‹�� �r�o�7�r�b�v�-�m�‹�1�_�� �†�l	U�‰�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �o�u�-�Œ�� �Œ�-�b�mstalowanych instalacji 
�=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_���‰���1�-�j�;�f�����o�t�v�1�;�:���$�‹�t�h�o���‰���r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l�� �h�‰�-�u�|�-�t�;���‘�•�•�v���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�h�o	I�1�Œ�‹�j�-���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�<��
�‘�–�”���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b���‰���7�o�l�-�1�_���b���‘�‘���h�t�b�;�m�|	U�‰���0�b�Œ�m�;�v�o�‰�‹�1�_�7���-���–�•�’�����t�b�;�m�|	U�‰���‰���1�-�j�‹�l���h�u�-�f�†���r�o�7�r�b�v�-�j�o���†�l�o�‰�‹�7��
�7�;�1�‹�7�†�f�.�1���v�b�<���m�-���r�u�Œ�‹�m�o�v�Œ�.�1�.���o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�<���u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�.���r�u�Œ�;�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹.     
 
�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �7�‹�m�-�l�b�1�Œ�m�‹�l�� �u�o�Œ�‰�o�f�;�l�� �v�|�u�†�h�|�†�u�‹�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�;�f�� �"�r	U�j�h�b�7�� �,�-�u�Œ�.�7�� �r�o�7�f�.�j�� �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o��
�‰�‹�o�7�u�<�0�m�b�;�m�b�†�� �Œ�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�1�_�� �v�|�u�†�h�|�†�u�� �r�b�o�m�†�� �Œ�-�f�l�†�f�.�1�;�]�o�� �v�b�<�� �h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�o�� �Œ�-�v�o�0�-�l�b�� �t�†�7�Œ�h�b�l�b��
�o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�b�:�� �)�‹�j�o�m�b�o�m�o�7�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†�� �u�;�h�u�†�|�-�1�f�b�� �‰�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�;�f�7�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �‰�‹�v�o�h�b�;�f�� �o�1�;�m�‹���h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�b�7��
�‰�‹�h�v�Œ�|�-�j�1�;�m�b�-���b���Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�b�-�7���h�b�;�u�o�‰�m�b�h�-���‰�‹	õ�v�Œ�;�]�o���v�Œ�1�Œ�;�0�t�-��- �	�‹�u�;�h�|�o�u�-���7�v�:���,�-�v�o�0	U�‰�����†�7�Œ�h�b�1�_�:�� 
 
�"�r	U�j�h�-�� �o�v�b�.�]�m�<�j�-�� �t�b�1�Œ�0�<�� �•�•�� �•�•�•�� �r�o�t�†�0�b�;	I�� �=�-�m�r�-�]�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �m�-�� �r�o�u�|�-�t�†�� �v�r�o�j�;�1�Œ�m�o	‹�1�b�o�‰�‹�l��
��-�1�;�0�o�o�h�7���-���t�b�1�Œ�0�-���‰�‹	‹�‰�b�;�|�t�;	I���‰�b�7�;�o���m�-���h�-�m�-�t�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���m�-���+�o�†�$�†�0�;���r�u�Œ�;�h�u�o�1�Œ�‹�j�-���t�b�1�Œ�0�< 300 
�|�‹�v�b�<�1�‹. W marcu br. strona internetowa �"�r	U�j�h�b���o�v�b�.�]�m�<�j�-���r�o�m�-�7���•�•�•���•�•�•���o�7�v�j�o�m. 
 
W pierwszym kwartale 2018 �u�o�h�†���|�u�‰�-�j���r�u�o�1�;�v���-�†�7�‹�|�†���b���0�-�7�-�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ �0�b�;�]�j�‹�1�_���u�;�‰�b�7�;�m�|	U�‰���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �o�u�-�Œ�� �b�1�_�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�;�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� ���"�!�� �P���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;�� �"�|�-�m�7�-�u�7�‹��
�!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�Q���b�����"�"����P���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;���"�|�-�m�7�-�u�7�‹���"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�1�b����b�m�-�m�v�o�‰�;�f�Q�:�� 
 
���l�b�|�;�m�|���Œ�j�o	õ�‹�j���‰�m�b�o�v�;�h���o���Œ�l�b�-�m�<���‰�r�b�v�†���‰�����u�-�f�o�‰�‹�l���!�;�f�;�v�|�u�Œ�;���"�.�7�o�‰�‹�l���r�o�r�u�Œ�;�Œ���†�f�-�‰�m�b�;�m�b�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�b��
�o���Œ�l�b�-�m�b�;���v�|�-�|�†�|�†���v�r	U�j�h�b���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���Y���“�7���Y���•���†�v�|�:���•���r�h�|���’�7���Y���•�‘�7���Y���•�u�7���Y���•�•���†�v�|�:���•�7���Y���•�v���†�v�|�:���”���b���•�7���Y���‘�v���†�v�|�:���•�7��
�Y���’�•�7���7�o�h�o�m�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���‰���7�m�b�†���•�v���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�•���u�:���m�b�;��	õ�.�7�-�f�.�1��
�Œ�l�b�-�m�‹���v�|�-�|�†�|�†���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���Y���u���†�v�|�:���•���v�|�-�|�†�|�†���-�t�0�o�‰�b�;�l���v�r�u�-�‰�-���‰���r�u�Œ�;�7�l�b�o�1�b�;���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���0�‹�j�-��
�‰���|�o�h�†�:���"�.�7���!�;�f�;�v�|�u�o�‰�‹���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�;�l���Œ���7�m�b�-���”���l�-�u�1�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���o�7�7�-�t�b�j���‰�m�b�o�v�;�h���]�7�‹	õ���|�;�u�l�b�m���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹��
�‰�� �-�u�|�:�� �“�’�•�� �Y�� �‘�� �h�:�v�:�_�:�� �‰�‹�7�j�†	õ�-�� �v�b�<�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†, �]�7�‹�� �Œ�]�j�o�v�Œ�;�m�b�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �7�o�|�‹�1�Œ�‹�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o (a to �‰	U�‰�1�Œ�-�v�� �f�;�v�Œ�1�Œ�; n�b�;�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �b�� �|�;�m�� �r�u�o�1�;�v�� �|�u�‰�-�j�Q. Uchwalenie zmian statutu 
przewidziane �Œ�o�v�|�-�j�o w porz�.�7�h�†���o�0�u�-�7���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�- �Œ�‰�o�j�-�m�;�]�o���m�-���7�Œ�b�;	I���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†�:  
 
���"�$���$�������,�	���!�,�����������)���	�,���������������F�������������$�����$�����������	�����&���� ���������"���)�+����  
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���K obligacje na okaziciela serii D 
 
W �7�m�b�†���“���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�-�v�|�.�r�b�j�-���|�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���Œ�-���������o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-��
okaziciela serii D �P�7�-�t�;�f�9���A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�����.�1�Œ�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���m�o�l�b�m�-�t�m�-�����0�t�b�]�-�1�f�b���‰�‹�m�o�v�b���“�:�”�’�”�:�•�•�•���Œ�j�:�����7�v�;�|�h�b��
�o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰�� �o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:�� �$�;�u�l�b�m�� �‰�‹�h�†�r�†�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �“��
�r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�–���u�o�h�†�: 
 
���]�j�o�v�Œ�;�m�b�;���o���Œ�‰�o�j�-�m�b�†���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o���)�t�-�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���m�-���7�Œ�b�;	I���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�:�� 
 
W dniu 6 kwietnia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; na 
podstawie art. �’�–�–�� �Y�� �•�� �o�u�-�Œ�� �-�u�|�:�� �“�•�‘�•�� �b�� �“�•�‘�‘�� ���o�7�;�h�v�†�� �v�r	U�j�;�h�� �_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j�� �o�]�j�o�v�Œ�;�m�b�;�� �o��
�Œ�‰�o�j�-�m�b�†�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o�� �)�-�t�m�;�]�o�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�� �"�r	U�j�h�b�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �v�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�v�� �u�o�h�†�7�� �m�-�� �]�o�7�Œ�b�m�<�� �•�•�9�•�•�7��
�h�|	U�u�;���o�7�0�<�7�Œ�b�;���v�b�<���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�u�Œ�‹���†�t�b�1�‹�����o�v�;�r�_�-�����o�m�u�-�7�-���‘�•���r�b�<�|�u�o�������7���’�•-�’�”�•�����u�-�h	Uw.  
W �|�u�;	‹�1�b���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h	U�‰���7�o���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�;�]�o���u�-�r�o�u�|�†���Œ�-�‰�-�u�|�;���Œ�o�v�|�-�j�‹�9 
1) �r�;�j�m�‹���|�;�h�v�|���o�]�j�o�v�Œ�;�m�b�-���o���Œ�‰�o�j�-�m�b�†���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���"�r	U�j�h�b�8  
2) �r�u�o�f�;�h�|�‹���†�1�_�‰�-�j���o�0�f�<�|�‹�1�_���r�t�-�m�o�‰�-�m�‹�l���r�o�u�Œ�.�7�h�b�;�l���o�0�u�-�7�8 
3) �b�m�=�o�u�l�-�1�f�-���o���o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�b�; �-�h�1�f�b���b���]�j�o�v	U�‰�8 
4) formularze �r�;�j�m�o�l�o�1�m�b�1�|�‰�-�8 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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5) �b�m�v�|�u�†�h�1�f�-���7�o���]�j�o�v�o�‰�-�m�b�-�8 
6) zmiany statutu. 
 
���7�v�|�.�r�b�;�m�b�;���o�7���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���o�=�;�u�|�‹���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���b���;�l�b�v�f�b���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�����7���h�o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�m�;���†�0�b�;�]�-�m�b�-��
�v�b�<���o���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;���b���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_���-�h�1�f�b���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�l�� 
 
W dniu 6 kwietnia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; 
�r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7��	õ�;���r�o���u�o�Œ�‰�-	õ�;�m�b�†�7���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���b�m�=�o�u�l�-�1�f�b�7���r�;�u�v�r�;�h�|�‹�‰���r�t�-�m�o�‰�-�m�;�f���o�=�;�u�|�‹��
�r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���b���;�l�b�v�f�b���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���������l�b�|�;�m�|�-���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���†�1�_�‰�-�j�‹���m�u���”�F�•�•�F�‘�•�•�•�����-dzwyczajnego Walnego 
�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�����l�b�|�;�m�|�-���Œ���7�m�b�-���•�v���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�•���u�:���‰���v�r�u�-�‰�b�;���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o��
�"�r	U�j�h�b�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �;�l�b�v�f�<�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �‰�� �7�u�o�7�Œ�;�� �o�=�;�u�|�‹�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ��
�‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� �‰���1�-�j�o	‹�1�b���r�u�-�‰�-���r�o�0�o�u�†�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�1�_���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�7���Œ�]�o�7�‹�� �m�-�� �7�;�l�-�|�;�u�b�-�t�b�Œ�-�1�f�<���-�h�1�f�b��
�v�;�u�b�b�����7���r�u�-�‰���7�o���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������o�u�-�Œ���Œ�]�o�7�‹���m�-���†�0�b�;�]�-�m�b�;���v�b�<���o���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�l��
�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�l�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���b�;�j�7�<�� ���-�r�b�;�u	U�‰�� �)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�� �"�:���:�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�� �‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_ 
�-�h�1�f�b�7���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�����7���r�u�-�‰���7�o���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������o�u�-�Œ���‰���v�r�u�-�‰�b�;���Œ�l�b�-�m�‹���v�|�-�|�†�|�†�7���r�o�7�f�.�j��w dniu 6 kwietnia 2018 
roku �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o�� �o�7�v�|�.�r�b�;�m�b�†�� �o�7�� �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-�� �o�=�;�u�|�‹�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�� �b�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�����:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ��
�r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�l�� �,�-�u�Œ�.�7�����l�b�|�;�m�|�-�� �Œ�7�;�1�‹�7�o�‰�-�j �u�;�h�o�l�;�m�7�o�‰�-�À���)�-�t�m�;�l�†���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�����l�b�|�;�m�|�-�� �†�1�_�‹�t�;�m�b�;��
ww. �†�1�_�‰�-�j�‹�:�� ���;�7�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �r�o�7�f�.�j�� �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o�� �h�o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�m�b�†�� �†�0�b�;�]�-�m�b�-�� �v�b�<�� �o��
�7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;�� �b�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�� �b�v�|�m�b�;�f�.�1�‹�1�_�� �-�h�1�f�b�� �"�r	U�j�h�b�� �7�o�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-���u�‹�m�h�†�� �u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�l��
prowadzonym przez ���b�;�j�7�<�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���: 
 
�,�j�o	õ�;�m�b�;���Œ�l�b�-�m���7�o���r�u�o�v�r�;�h�|�†���;�l�b�v�‹�f�m�;�]�o���7�o������� 
 
W dniu 9 kwietnia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;��
�r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�7�� 	õ�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �Œ�j�o	õ�o�m�;�� �‰�� ���o�l�b�v�f�b�� ���-�7�Œ�o�u�†�� ��b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �7�o prospektu emisyjnego 
�"�r	U�j�h�b�7���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���o�7�v�|�.�r�b�;�m�b�;�l���r�u�Œ�;�Œ�����l�b�|�;�m�|�-���o�7���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���o�=�;�u�|�‹���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���b���;�l�b�v�f�b���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b��
���7�� �o�� �1�Œ�‹�l�� �"�r	U�j�h�-�� �r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�-�� �u�-�r�o�u�|�;�l�� �0�b�;	õ�.�1�‹�l�� ���"������ �m�u�� �”�F�‘�•�•�v w dniu 6 kwietnia 2018 roku. 
Procedow�-�m�;���f�;�v�|���†�0�b�;�]�-�m�b�;���v�b�<�����l�b�|enta �o���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;���b���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-��
Columbus Energy S.A. serii A, B, C, D, E, F do obrotu na rynku regulowanym GPW. 
 
�!�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���l�-�u�Œ�;�1���‘�•�•�v���u�o�h�†�� 
 
W dniu 20 kwietnia 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1��
�‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;�m�b�-�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �7�o�� �&�1�_�‰�-�j�‹�� ���u�� �‘�–�’�F�‘�•�•�•�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���b�;�j�7�‹�� ���-�r�b�;�u	U�‰��
�)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:���Œ���7�m�b�-���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���^�	�o�0�u�;�����u�-�h�|�‹�h�b���"�r	U�j�;�h�����o�|�o�‰�-�m�‹�1�_���m�-��
���;�‰���o�m�m�;�1�|�^�7���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���7�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b���u�-�r�o�u�|���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�‹���Œ�-���l�-�u�Œ�;�1���‘�•�•�v���u�o�h�†�: 
 
�$�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h��- obligacje na okaziciela serii C  
 
W �7�m�b�†���‘�u���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���m�-�v�|�.�r�b�j�-���|�;�u�l�b�m�o�‰�-���‰�‹�r�j�-�|�-���o�7�v�;�|�;�h���Œ�-�����������o�h�u�;�v���o�7�v�;�|�h�o�‰�‹���o�0�t�b�]�-�1ji na 
okaziciela serii C �P�7�-�t�;�f�9�� �A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�� ���.�1�Œ�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �m�o�l�b�m�-�t�m�-�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�m�o�v�b�� �•�:�•�–�•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m��
�l�b�t�b�o�m�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�‹�v�b�<�1�‹�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:�� ���7�v�;�|�h�b�� �o�7�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �‰�‹�r�j�-�1�-�m�;�� �v�.�� �‰���o�h�u�;�v�-�1�_�� �h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�:��
�$�;�u�l�b�m���‰�‹�h�†�r�†���o�0�t�b�]�-�1�f�b���r�u�Œ�‹�r�-�7�-���m�-���7�Œ�b�;	I���‘�u���t�b�r�1�-���‘�•�•�–���u�: 
 
���o�7�r�b�v�-�m�b�;���-�m�;�h�v�†���7�o���†�l�o�‰�‹���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b  
 
W dniu 7 maja 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;��poinform�o�‰�-�j, 
�b	õ���‰���m�-�‰�b�.�Œ�-�m�b�†���7�o���u�-�r�o�u�|�†���0�b�;	õ�.�1�;�]�o�����"�������m�u���•�F�‘�•�•�v���Œ���7�m�b�-���•���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�v���u�o�h�†, w dniu 7 maja 2018 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�u�o�h�†���r�o�7�r�b�v�-�j�� �-�m�;�h�v���7�o���†�l�o�‰�‹���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���Œ�l�b�;�m�b�-�f�.�1�‹���|�;�u�l�b�m���f�;�f �1�-�j�o	‹�1�b�o�‰�;�f���v�r�j�-�|�‹���m�-�� �7�Œ�b�;	I���•���1�Œ�;�u�‰�1�-��
2018 r. �Œ���r�o�‰�o�7�†���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�-���v�h�-�t�b���Œ�-�h�†�r	U�‰���h�o�l�r�o�m�;�m�|	U�‰���7�o���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;�]�o��
�Œ�;���Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o���‰�Œ�u�o�v�|�†���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���‰���†�0�b�;�]�j�‹�l���b���0�b�;	õ�.�1�‹�l���l�b�;�v�b�.�1�†�: 
 
�$�u�;	‹�À���†�1�_�‰�-�j���r�o�7�f�<�|�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ���,�)�,�����‰���7�m�b�†���•�v�:�•�”�:�‘�•�•�v��roku  
 
W dniu 9 maja 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j��
�r�u�o�|�o�h	U�j�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o�� �)�-�t�m�;�]�o�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�� �Œ�‰�o�j�-�m�;�]�o�� �b�� �m�-�v�|�<�r�m�b�;�� �o�7�0�‹�|�;�]�o�� �‰�� �7�m�b�†�� �v�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�v��
�u�o�h�†�7�� �Œ�-�‰�b�;�u�-�f�.�1�‹�� �|�u�;	‹�À�� �†�1�_�‰�-�j�� �r�o�7�f�<�|�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�7�� �-�� �r�u�Œ�‹�� �h�-	õ�7�;�f���†�1�_�‰�-�t�;�� �u	U�‰�m�b�;	õ��
�t�b�1�Œ�0�<���-�h�1�f�b�7���Œ���h�|	U�u�‹�1�_���o�7�7�-�m�o���‰�-	õ�m�;���]�j�o�v�‹���o�u�-�Œ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���|�‹�1�_	õ�;���-�h�1�f�b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�7��
�j�.�1�Œ�m�.���t�b�1�Œ�0�<���‰�-	õ�m�‹�1�_���]�j�o�v	U�‰�7���‰���|�‹�l���t�b�1�Œ�0�<���]�j�o�v	U�‰���^�Œ�-�^�7���^�r�u�Œ�;�1�b�‰�^���b���^�‰�v�|�u�Œ�‹�l�†�f�.�1�‹�1�_���v�b�<�^�: 
 
�&�1�_�‰�-�j�-�l�b�� �m�u�� �‘�•�F�•�”�F�‘�•�•�v�� �o�u�-z 22/05/2018 z dnia 8 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�; �7�o�h�o�m�-�j�o�� �Œ�l�b�-�m�� �"�|�-�|�†�|�†�� �"�r	U�j�h�b��- �r�o�m�b	õ�;�f��
�Œ�;�v�|�-�‰�b�;�m�b�;���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�1�_���o�u�-�Œ���†�1�_�‰�-�t�o�m�‹�1�_���Œ�l�b�-�m���"�|�-�|�†�|�†�: 
 
a) �Y���u���†�v�|�:���•���"�|�-�|�†�|�†���o���7�o�|�‹�1�_�1zasowym brzmieniu: 

�A�Y���u 
1. ���-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�‹�m�o�v�b�� �•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’�� �Œ�j�� �P�v�j�o�‰�m�b�;�9�� �v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �v�Œ�;	‹�À�� �l�b�t�b�o�m	U�‰��

�r�b�<�À�v�;�|���v�Œ�;	‹�À���|�‹�v�b�<�1�‹���7�Œ�b�;�‰�b�<�À�v�;�|���v�Œ�;	‹�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|���v�b�;�7�;�l���Œ�j�o�|�‹�1�_���”�’�F�•�•�•�Q���Œ�j�o�|�‹�1�_���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 
a) �•�•�:�•�•�•�:�•�•�•���P�7�Œ�b�;�v�b�<�À���l�b�t�b�o�m	U�‰�Q���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���m�†�l�;�u�-�1�_���o�7�����•�•�:�•�•�•�:�•�•�•��

�7�o�����•�•�:�•�•�•�:�•�•�•���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�8 
b) �”�:�•�•�‘�:�“�•�•���P�r�b�<�À���l�b�t�b�o�m	U�‰���7�‰�-���|�‹�v�b�.�1�;���1�Œ�|�;�u�‹�v�|�-�Q���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���m�†�l�;�u�-�1�_��

od B0.000.001 do B5.002.400 o w �-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�8 
c) �•�:�•�•�•�:�•�•�•�� �P�f�;�7�;�m�� �l�b�t�b�o�m�Q�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �o�� �m�†�l�;�u�-�1�_���o�7�� ���•�:�•�•�•�:�•�•�•�� �7�o��

���•�:�•�•�•�:�•�•�•���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�8 
d) �•�•�•�:�•�•�•�� �P�v�b�;�7�;�l�v�;�|�� �|�‹�v�b�<�1�‹�Q�� �-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���	�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �o���m�†�l�;�u�-�1�_���o�7�� �	�•�•�•�:�•�•�•�� �7�o��

�	�•�•�•�:�•�•�•���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�8 
e) �‘�”�’�:�•�u�’�:�“�“�u�� �P�7�‰�b�;	‹�1�b�;�� �r�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�u�Œ�‹�� �l�b�t�b�o�m�‹�� �v�|�o�� �v�Œ�;	‹�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�u�Œ�‹�� �|�‹�v�b�.�1�;�� �1�Œ�|�;�u�‹�v�|�-��

�1�Œ�|�;�u�7�Œ�b�;	‹�1�b�� �v�Œ�;	‹�À�Q�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �o�� �m�†�l�;�u�-�1�_�� �o�7�� ���•�•�•�:�•�•�•�:�•�•�•�� �7�o��
���‘�”�’�:�•�u�’�:�“�“�u���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�8 

f) �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �P�|�u�Œ�‹�m�-	‹�1�b�;�� �l�b�t�b�o�m	U�‰�� �1�Œ�|�;�u�‹�v�|�-�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�u�Œ�‹�� �|�‹�v�b�.�1�;�� �7�‰�b�;	‹�1�b�;��
�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�u�Œ�‹�Q�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ��� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �o�� �m�†�l�;�u�-�1�_�� �o�7�� ��� �•�•�:�•�•�•�:�•�•�•�� �7�o�� ���
�•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�:�? 

�m�-�7�-�m�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
�A�Y���u���†�v�|�:���•�:�����-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�o�v�b���•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’���Œ�j���P�v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|���v�Œ�;	‹�À���l�b�t�b�o�m	U�‰���r�b�<�Àset 
�v�Œ�;	‹�À�� �|�‹�v�b�<�1�‹�� �7�Œ�b�;�‰�b�<�À�v�;�|�� �v�Œ�;	‹�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �v�b�;�7�;�l�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�� �b�� �r�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �|�u�Œ�‹�� �]�u�o�v�Œ�;�Q�� �b�� �7�Œ�b�;�t�b�� �v�b�<�� �m�-��
�“�•�:�“�•�–�:�v�•�•���P�1�Œ�|�;�u�7�Œ�b�;	‹�1�b���l�b�t�b�o�m	U�‰���1�Œ�|�;�u�‹�v�|�-���v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|���7�Œ�b�;�‰�b�<�À���|�‹�v�b�<�1�‹���o�v�b�;�l�v�;�|���v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|��
�v�b�;�7�;�l�Q�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���•�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �o�� �m�†�l�;�uach od A1 00.000.001 do A1 40.479.877 o 
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�v�–���Œ�j���P�f�;�7�;�m���Œ�j�o�|�‹���b���o�v�b�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|���7�Œ�b�;�‰�b�<�À���]�u�o�v�Œ�‹�Q���h�-	õ�7�-�:�? 

 
b) �Y���“���"�|�-�|�†�|�†���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9 

�A�Y���“  
1. �"�r	U�j�h�-���7�Œ�b�-�j�-���m�-���o�0�v�Œ�-�u�Œ�;���!�Œ�;�1�Œ�‹�r�o�v�r�o�t�b�|�;�f�����o�t�v�h�b�;�f���b���Œ�-���]�u�-�m�b�1�.�: 
2. �"�r	U�j�h�-�� �m�-�� �o�0�v�Œ�-�u�Œ�;�� �v�‰�o�f�;�]�o�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �l�o	õ�;�� �o�|�‰�b�;�u�-�À�� �b�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �o�7�7�Œ�b�-�j�‹�� �o�u�-�Œ��

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�1�b�;�t�v�|�‰�-�7�� �|�‰�o�u�Œ�‹�À�� �t�†�0�� �r�u�Œ�‹�v�|�<�r�o�‰�-�À�� �7�o�� �b�m�m�‹�1�_�� �v�r	U�j�;�h�� �b�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�b���]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�1�_�7��
�|�-�h	õ�;���Œ���†�7�Œ�b�-�j�;�l���Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�l�: 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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3. �"�r	U�j�h�-�� �l�o	õ�;�� �†�1�Œ�;�v�|�m�b�1�Œ�‹�À�� �‰�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�� �7�o�Œ�‰�o�t�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �r�u�-�‰�o�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�1�_��
organizacyjno-prawnych. 

4. �"�r	U�j�h�-�� �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†�� �r�o�7�Œ�b�-�j�†�� �v�r	U�j�h�b�� �r�o�7�� �=�b�u�l�.�9�� �"�$�����!���&���� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.��
�o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���-�u�|�:���”�‘�–���Y�•���r�h�|���“�����o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h��
�_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �l�-�f�.�|�h�†�� �"�$�����!���&���� �"�r	U�j�h�b �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.��
�o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�� �‰�‹�o�7�u�<�0�m�b�o�m�;�]�o�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�b�;�� �‰���r�o�v�|�-�1�b��
�	�Œ�b�-�j	U�‰�9�� �"�r�o�u�|�7�� ���;�7�b�-�7�� ���$�� �f�-�h�o�� �Œ�o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�;�f�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�-�� �7�o�� �m�o�‰�o�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�;�f��
�v�r	U�j�h�b���-�h�1�‹�f�m�;�f�: 

5. �,�-�j�o	õ�‹�1�b�;�t�-�l�b���"�r	U�j�h�b���v�.�9 
1) ���&�����"�,�����������$�,�7 
2) PIOTR �!�&�!���!�,�:�? 

�m�-�7�-�m�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
 �A�Y���“ 

1. �"�r	U�j�h�-���7�Œ�b�-�j�-���m�-���o�0�v�Œ�-�u�Œ�;���!�Œ�;�1�Œ�‹�r�o�v�r�o�t�b�|�;�f�����o�t�v�h�b�;�f���b���Œ�-���]�u�-�m�b�1�.�: 
2. �"�r	U�j�h�-�� �m�-�� �o�0�v�Œ�-�u�Œ�;�� �v�‰�o�f�;�]�o�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �l�o	õ�;�� �o�|�‰�b�;�u�-�À�� �b�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �o�7�7�Œ�b�-�j�‹�� �o�u�-�Œ��

�r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�1�b�;�t�v�|�‰�-�7�� �|�‰�o�u�Œ�‹�À�� �t�†�0�� �r�u�Œ�‹�v�|�<�r�o�‰�-�À�� �7�o�� �b�m�m�‹�1�_�� �v�r	U�j�;�h�� �b�� �o�u�]�-nizacji gospodarczych, 
�|�-�h	õ�;���Œ���†�7�Œ�b�-�j�;�l���Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�l�: 

3. �"�r	U�j�h�-���l�o	õ�;���†�1�Œ�;�v�|�m�b�1�Œ�‹�À���‰�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���7�o�Œ�‰�o�t�o�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ���r�u�-�‰�o���r�o�‰�b�.�Œ�-niach organizacyjno 
�K �r�u�-�‰�m�‹�1�_�:�? 

 
c) �Y���•���†�v�|�:���•���r�h�|���’�Q���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9  

 �A3)  �r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�b�-���†�1�_�‰�-�j���o�u�-�Œ���b�m�m�‹�1�_���7�Œ�b�-�j�-	I���‰��sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty 
�r�u�‹�‰�-�|�m�;�f���t�†�0���†�0�b�;�]�-�m�b�-���v�b�<���o���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;���-�h�1�f�b���7�o���o�0�u�o�|�†���‰ �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l���v�‹�v�|�;�l�b�;���o�0�u�o�|�†�:�? 

�m�-�7�-�m�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
 �A3)  �r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�b�-���†�1�_�‰�-�j���o�u�-�Œ���b�m�m�‹�1�_���7�Œ�b�-�j�-	I���‰���v�r�u�-�‰�b�;���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o���;�l�b�v�f�b���-�h�1�f�b���‰���7rodze oferty 

�r�u�‹�‰�-�|�m�;�f�� �t�†�0�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�� �o�u�-�Œ�� �†�0�b�;�]�-�m�b�-�� �v�b�<�� �o�� �7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;�� �-�h�1�f�b�� �7�o�� �o�0�u�o�|�†�� �‰�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l��
systemie o�0�u�o�|�†���t�†�0���m�-���u�‹�m�h�†���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�l�:�? 

 
d) �Y���•�‘���"�|�-�|�†�|�†���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9 

�A�Y�•�‘ 
1. �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���v�h�j�-�7�-���v�b�<���o�7���f�;�7�m�;�]�o���7�o���r�b�<�1�b�†���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7���‰���|�‹�l�����u�;�Œ�;�v�-���,�-�u�Œ�.�7�†�7���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_��

�b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_���m�-���‰�v�r	U�t�m�.���h�-�7�;�m�1�f�<���r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�7���Œ���Œ�-�v�|�u�Œ�;	õ�;�m�b�;�l���†�v�|�:�‘�: 
2. ���-�7�;�m�1�f�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �|�u�‰�-�� �r�b�<�À�� �t�-�|�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �h�-	õ�7�o�u�-�Œ�o�‰�o�� �†�v�|�-�t�-���v�h�j�-�7�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:�� ���b�;�u�‰�v�Œ�‹��

�,�-�u�Œ�.�7�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f�� �h�-�7�;�m�1�f�b�� �"�r	U�j�h�b�� ���h�1�‹�f�m�;�f�� �r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�� �f�;�v�|�� �m�-�� �|�u�Œ�‹�t�;�|�m�b�.�� �h�-�7�;�m�1�f�<�� �r�u�Œ�;�Œ��
�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f��
�o�h�u�;	‹�t�-���t�b�1�Œ�0�<���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o���,�-�u�Œ�.�7�†���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���"�r	U�j�h�b�����h�1�‹�f�m�;�f�:���)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;��
�1�Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���†�v�|�-�t�-���!�-�7�-����adzorcza. 

3. ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†�7���h�|	U�u�Œ�‹���h�o	I�1�Œ�.���h�-�7�;�m�1�f�<�7���l�o�]�.���0�‹�À���‰�‹�0�b�;�u�-�m�b���r�o�m�o�‰�m�b�;�: 
4. �,�-�u�Œ�.�7�� �7�u�†�]�b�;�f�� �b�� �h�o�t�;�f�m�‹�1�_�� �h�-�7�;�m�1�f�b�� �r�o�‰�o�j�†�f�;�� �b�� �o�7�‰�o�j�†�f�;�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�7�� �h�|	U�u�-�� �o�h�u�;	‹�t�-��

�‰�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†�: 
5. ���Œ�j�o�m�;�h�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �l�o	õ�;�� �0�‹�À�� �o�7�‰�o�j�-�m�‹�� �r�u�Œ�;�Œ�� �!�-�7�<�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�� �r�u�Œ�;�7�� �†�r�j�‹�‰�;�l�� �h�-�7�;�m�1�f�b�:�� ���b�;��

�r�o�Œ�0�-�‰�b�-�� �]�o�� �|�o�� �u�o�v�Œ�1�Œ�;	I�� �Œ�;�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �r�u�-�1�‹�� �t�†�0�� �b�m�m�;�]�o�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �r�u�-�‰�m�;�]�o�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�]�o��
�r�;�j�m�b�;�m�b�-���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h�-���,�-�u�Œ�.�7�†�: 

6. �,�-�‰�b�;�v�Œ�;�m�b�;�� �‰���1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�-�1�_���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_���t�†�0���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���l�o	õ�;���m�-�v�|�.�r�b�À��
�m�-���l�o�1�‹���†�1�_�‰�-�j�‹���!�-�7�‹����adzorczej. 

7. ���-�m�7�-�|�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �‰�‹�]�-�v�-�� �m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f�� �Œ�� �7�m�b�;�l�� �o�7�0�‹�1�b�-�� �)�-�t�m�;�]�o�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�7��
�Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �Œ�-�� �o�v�|�-�|�m�b�� �r�;�j�m�‹�� �u�o�h�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�� �r�;�j�m�b�;�m�b�-�� �=�†�m�h�1�f�b��
�1�Œ�j�o�m�h�-���,�-�u�Œ�.�7�†�: 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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8. ���Œ�j�o�m�;�h�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �v�h�j�-�7�-�� �u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<�� �!�-�7�Œ�b�;�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �m�-�� �r�b	‹�l�b�; �m�-�� �u�<�1�;�� ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o��
�!�-�7�‹�:�? 

�m�-�7�-�m�o���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
 �A�Y�•�‘�: 

1. �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���v�h�j�-�7�-���v�b�<���o�7���f�;�7�m�;�]�o���7�o���r�b�<�1�b�†���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7���‰���|�‹�l�����u�;�Œ�;�v�-���,�-�u�Œ�.�7�†�7���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_��
�b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_���m�-���‰�v�r	U�t�m�.���h�-�7�;�m�1�f�<���r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�7���Œ���Œ�-�v�|�u�Œ�;	õ�;�m�b�;�l���†�v�|�:�‘�: 

2. ���-�7�;�m�1�f�-���,�-�u�Œ�.�7�†���|�u�‰�-���r�b�<�À���t�-�|�:���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���h�-	õ�7�o�u�-�Œ�o�‰�o���†�v�|�-�t�-���v�h�j�-�7���,�-�u�Œ�.�7�†�: 
3. ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†�7���h�|	U�u�Œ�‹���h�o	I�1�Œ�.���h�-�7�;�m�1�f�<�7���l�o�]�.���0�‹�À���‰�‹�0�b�;�u�-�m�b���r�o�m�o�‰�m�b�;�: 
4. ���Œ�j�o�m�h	U�‰�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �r�o�‰�o�j�†�f�;�� �b�� �o�7�‰�o�j�†�f�;�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �o�h�u�;	‹�t�-��

�‰�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;�����Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†�: 
5. ���Œ�j�o�m�;�h�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �l�o	õ�;�� �0�‹�À�� �o�7�‰�o�j�-�m�‹�� �r�u�Œ�;�Œ�� �!�-�7�<�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�� �t�†�0�� �)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �r�u�Œ�;�7��

�†�r�j�‹�‰�;�l�� �h�-�7�;�m�1�f�b�:�� ���b�;�� �r�o�Œ�0�-�‰�b�-�� �]�o�� �|�o�� �u�o�v�Œ�1�Œ�;	I�� �Œ�;�� �v�|�o�v�†�m�h�†�� �r�u�-�1�‹�� �t�†�0�� �b�m�m�;�]�o�� �v�|�o�v�†�m�h�†��
�r�u�-�‰�m�;�]�o���7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�]�o���r�;�j�m�b�;�m�b�-���=�†�m�h�1�f�b�����Œ�j�o�m�h�-���,�-�u�Œ�.�7�†�: 

6. �,�-�‰�b�;�v�Œ�;�m�b�;���‰���1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�-�1�_���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_���t�†�0���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�����Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���l�o	õ�;���m�-�v�|�.�r�b�À��
�m�-���l�o�1�‹���†�1�_�‰�-�j�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���t�†�0���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�: 

7. ���-�m�7�-�|�� ���Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �‰�‹�]�-�v�-�� �m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f�� �Œ�� �7�m�b�;�l�� �o�7�0�‹�1�b�-�� �)�-�t�m�;�]�o�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�7��
�Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �Œ�-�� �o�v�|�-�|�m�b�� �r�;�j�m�‹�� �u�o�h�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�� �r�;�jnienia funkcji 
���Œ�j�o�m�h�-���,�-�u�Œ�.�7�†�:�?  

 
e) �‰���Y���•�u���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9 
   �A�Y���•�u 

1. �!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���v�h�j�-�7�-���v�b�<���Œ���o�7���r�b�<�1�b�†���7�o���7�Œ�b�;�‰�b�<�1�b�†���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�: 
2. ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���v�.�� �m�-�� �‰�v�r	U�t�m�.�� �h�-�7�;�m�1�f�<�� �r�u�Œ�;�Œ���)�-�t�m�;��

�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �Œ�‰�‹�h�j�.�� �‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�1�b�.�� �]�j�o�v	U�‰�7�� �Œ�� �Œ�-�v�|�u�Œ�;	õ�;�m�b�;�l�� �r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� �r�o�m�b	õ�v�Œ�‹�1�_�7�� �Œ�� �|�‹�l�7�� 	õ�;��
�v�h�j�-�7�����b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���Œ���o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;�l���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���o�h�u�;	‹�t�-�m�‹���f�;�v�|��
�r�u�Œ�;�Œ�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �l�o	õ�;�� �r�o�‰�o�j�-�À�� �-�t�0�o��
�o�7�‰�o�j�-�À���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7���Œ�l�b�;�m�b�À���b�l���=�†�m�h�1�f�;���o�u�-�Œ���†�v�|�-�t�b�À��
nowe wynagrodzenie. 

3. ���h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�� ���!�� �������	�������� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;�� �r�u�-�‰�o��
�‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-���|�u�Œ�;�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�����h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�����!�������‘���"�r	U�j�h�-��
���h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;���r�u�-�‰�o���‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-���|�u�Œ�;�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰��
�!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�����o�‰�‹	õ�v�Œ�;���r�u�-�‰�-���‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-���1�Œ�j�o�m�h�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���l�o�]�.��
�0�‹�À���‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�;���7�o�r	U�h�b���†�r�u�-�‰�m�b�o�m�‹���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ���r�o�v�b�-�7�-���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f���”�w���P�r�b�<�À���r�u�o�1�;�m�|�Q���]�j�o�v	U�‰��
na Walnym Zgromadzeniu. 

4. ���-�7�;�m�1�f�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���|�u�‰�-���r�b�<�À���t�-�|���Œ���|�‹�l�7��	õ�;���h�-�7�;�m�1�f�-���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���‰�‹�m�o�v�b��
�|�u�Œ�‹���t�-�|�-�:���)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���o�h�u�;	‹�t�-���†�1�_�‰�-�j�-���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�: 

5. ���-�m�7�-�|���1�Œ�j�o�m�h�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���r�o�‰�o�j�-�m�;�]�o���r�u�Œ�;�7���†�r�j�‹�‰�;�l���h�-�7�;�m�1�f�b���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���‰�‹�]�-�v�-��
�u	U�‰�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;���Œ���‰�‹�]�-	‹�m�b�<�1�b�;�l���l�-�m�7�-�|	U�‰���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�? 

�v�h�u�;	‹�t�-���v�b�<���Y���•�u���†�v�|�:���’���"�|�-�|�†�|�†���b���7�o�h�o�m�†�f�;���v�b�<���r�u�Œ�;�m�†�l�;�u�o�‰�-�m�b�-���h�o�t�;�f�m�‹�1�_���†�v�|�<�r	U�‰���m�-�7�-�f�.�1���b�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
 �A�Y���•�u 

1. Rada N�-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���v�h�j�-�7�-���v�b�<���Œ���o�7���r�b�<�1�b�†���7�o���v�b�;�7�l�b�†�����Œ�j�o�m�h	U�‰�: 
2. ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���v�.���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���r�u�Œ�;�Œ���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�: 
3. ���-�7�;�m�1�f�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���|�u�‰�-���r�b�<�À���t�-�|�:�����Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���v�.���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���m�-���o�h�u�;�v��

�‰�v�r	U�t�m�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b�:�����-�m�7�-�|�����Œ�j�o�m�h�- �!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���r�o�‰�o�j�-�m�;�]�o���r�u�Œ�;�7���†�r�j�‹�‰�;�l���h�-�7�;�m�1�f�b���!�-�7�‹��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �‰�‹�]�-�v�-�� �u	U�‰�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�� �Œ�� �‰�‹�]�-	‹�m�b�<�1�b�;�l�� �l�-�m�7�-�|	U�‰�� �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_�� ���Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹��
Nadzorczej. 

4. �)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;�����Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���o�h�u�;	‹�t�-���†�1�_�‰�-�j�-���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�:�? 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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f) �Y���•�•���†�v�|�:�•���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l��brzmieniu: 
�A�Y���•�• 
1. �!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���Œ�;���v�‰�;�]�o���]�u�o�m�-���‰�‹�0�b�;�u�-�����u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o���o�u�-�Œ���"�;�h�u�;�|�-�u�Œ�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:��

���b�;���7�o�|�‹�1�Œ�‹���|�o�����b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7���‰���h�|	U�u�;�f���=�†�m�h�1�f�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���o�h�u�;	‹�t�-��
�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰���"�r	U�j�h�b���	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�: 

nadano �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
�A�Y���•�• 
1. �!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���Œ�;���v�‰�;�]�o���]�u�o�m�-���‰�‹�0�b�;�u�-�����u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o���o�u�-�Œ���"�;�h�u�;�|�-�u�Œ�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�? 

 
g) �Y���•�v���†�v�|�:���”���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�l���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9 

 �A�”�:�� �� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �r�o�7�;�f�l�†�f�;�� �†�1�_�‰�-�j�‹�7�� �f�;	õ�;�t�b�� �m�-�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†�� �f�;�v�|�� �o�0�;�1�m�-�� �1�o�� �m�-�f�l�m�b�;�f�� �r�o�j�o�‰�-�� �f�;�f��
�1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �-�� �‰�v�Œ�‹�v�1�‹�� �f�;�f�� �1�Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;�� �Œ�o�v�|�-�t�b�� �Œ�-�r�u�o�v�Œ�;�m�b�7�� �m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f�� �m�-�� �v�b�;�7�;�l�� �7�m�b�� �r�u�Œ�;�7��
pro�r�o�m�o�‰�-�m�‹�l���|�;�u�l�b�m�;�l���r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�-�:�? 

�m�-�7�-�f�;���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
 �A5.  �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �r�o�7�;�f�l�†�f�;�� �†�1�_�‰�-�j�‹�7�� �f�;	õ�;�t�b�� �m�-�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†�� �f�;�v�|�� �o�0�;�1�m�-�� �1�o�� �m�-�f�l�m�b�;�f�� �r�o�j�o�‰�-�� �f�;�f��

�1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �-�� �‰�v�Œ�‹�v�1�‹�� �f�;�f�� �1�Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;�� �Œ�o�v�|�-�t�b�� �Œ�-�r�u�o�v�Œ�;�m�b�7�� �m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f�� �m�-�� �•�� �P�v�b�;�7�;�l�Q�� �7�m�b�� �r�u�Œ�;�7��
�r�u�o�r�o�m�o�‰�-�m�‹�l�� �|�;�u�l�b�m�;�l�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�-�:�� �$�u�‹�0�� �Œ�‰�o�j�-�m�b�-�� �b�� �v�r�o�v	U�0�� �r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�b�-�� �†�1�_�‰�-�j�� �‰��
�r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_���m�-�]�j�‹�1�_���o�h�u�;	‹�t�-���!�;�]�†�t�-�l�b�m���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�? 

 
h) �‰���Y���•�v���†�v�|�:���•���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹m brzmieniu: 

 �A�•�:�� ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �l�o�]�.�� �0�u�-�À�� �†�7�Œ�b�-�j�� �‰�� �r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�b�†�� �†�1�_�‰�-�j�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7��
�o�7�7�-�f�.�1�� �v�‰	U�f�� �]�j�o�v�� �m�-�� �r�b	‹�l�b�;�7�� �Œ�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l�� �b�m�m�;�]�o�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �t�†�0�� �r�u�Œ�‹��
�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�]�o�� �r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�‰�-�m�b�-�� �v�b�<�� �m�-�� �o�7�t�;�]�j�o	‹�À�: ���7�7�-�m�b�;�� �]�j�o�v�†�� �m�-��
�r�b	‹�l�b�;�� �m�b�;�� �l�o	õ�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�‹�À�� �v�r�u�-�‰�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�1�_�� �7�o�� �r�o�u�Œ�.�7�h�†�� �o�0�u�-�7�� �m�-�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†�� �!�-�7�‹��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�����7�7�-�m�b�;���]�j�o�v�†���r�u�Œ�‹���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†��	‹�u�o�7�h	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�‰�-�m�b�-���v�b�<���m�-��
�o�7�t�;�]�j�o	‹�À���r�o�‰�b�m�m�o���0�‹�À���r�o�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�;���r�u�Œ�;�Œ���o�7�7�-�f�.�1�;�]�o���]�j�o�v���m�-���r�b	‹�l�b�;���‰���1�b�.�]�†���v�b�;�7�l�b�†���7�m�b���o�7��
�7�-�|�‹�� �o�7�7�-�m�b�-�� �]�j�o�v�†�:�� ���o�|�‰�b�;�u�7�Œ�;�m�b�;�� �r�o�‰�b�m�m�o�� �0�‹�À�� �Œ�j�o	õ�o�m�;�� �7�o�� ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o�� �!�-�7�‹��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�? 

�m�-�7�-�f�;���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 
�A7.  ���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �l�o�]�.�� �0�u�-�À�� �†�7�Œ�b�-�j�� �‰�� �r�o�7�;�f�l�o�‰�-�m�b�†�� �†�1�_�‰�-�j�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7��

�o�7�7�-�f�.�1�� �v�‰	U�f�� �]�j�o�v �m�-�� �r�b	‹�l�b�;�7�� �Œ�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l�� �b�m�m�;�]�o�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �t�†�0�� �r�u�Œ�‹��
�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�]�o�� �r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�‰�-�m�b�-�� �v�b�<�� �m�-�� �o�7�t�;�]�j�o	‹�À�:�� ���7�7�-�m�b�;�� �]�j�o�v�†�� �m�-��
�r�b	‹�l�b�;���o�u�-�Œ���r�u�Œ�‹���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†��	‹�u�o�7�h	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�‰�-�m�b�-���v�b�<���m�-���o�7�t�;�]�j�o	‹�À���m�b�;��
�l�o	õ�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�‹�À�� �v�r�u�-�‰�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�1�_�� �7�o�� �r�o�u�Œ�.�7�h�†�� �o�0�u�-�7�� �m�-�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†�� �!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:��
���7�7�-�m�b�;���]�j�o�v�†���r�u�Œ�‹���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†��	‹�u�o�7�h	U�‰���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�‰�-�m�b�-���v�b�<���m�-���o�7�t�;�]�j�o	‹�À��
�r�o�‰�b�m�m�o���0�‹�À���r�o�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�;���m�-���r�b	‹�l�b�;���r�u�Œ�;�Œ�����u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�? 

 
i) �‰���Y���•�–���†�v�|�:���‘���"�|�-�|�†�|�†���7�o�7�-�f�;���v�b�<���r�h�|���r�Q���b���m�-�7�-�f�;���v�b�<���l�†���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 

�Ap)  �†�7�Œ�b�;�t�-�m�b�;�� �Œ�]�o�7�‹�� �m�-�� �Œ�-�‰�-�u�1�b�;�� �b�v�|�o�|�m�;�f�� �†�l�o�‰�‹�� �Œ�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�;�l�� �r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹�l�� �1�o�� �m�-�f�l�m�b�;�f�� �” % 
�o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�‹���]�j�o�v	U�‰���‰���"�r	U�j�1�;���t�†�0���r�o�7�l�b�o�|�;�l���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�l�7���Œ���‰�‹�f�.�|�h�b�;�l���|�u�-�m�v�-�h�1�f�b���|�‹�r�o�‰�‹�1�_���b��
�Œ�-�‰�b�;�u�-�m�‹�1�_�� �m�-�� �‰�-�u�†�m�h�-�1�_�� �u�‹�m�h�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f�� �r�u�Œ�;�Œ��
�"�r	U�j�h�<���Œ���r�o�7�l�b�o�|�-�l�b���‰�1�_�o�7�Œ�.�1�‹�l�b���‰���v�h�j�-�7���]�u�†�r�‹���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f���"�r	U�j�h�b�:�? 

 
j) �‰���Y���‘�v���†st. 1 o dotychczasowym brzmieniu: 

 �A�Y���‘�v���†�v�|�:���•�:���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���r�o�7�;�f�l�†�f�;���†�1�_�‰�-�j�<���o���r�o�7�Œ�b�-�t�;���Œ�‹�v�h�†���"�r	U�j�h�b���Œ�-���7�-�m�‹���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹�:�? 
�m�-�7�-�f�;���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���0�u�Œ�l�b�;�m�b�;�9 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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�A�•�:���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���r�o�7�;�f�l�†�f�;���†�1�_�‰�-�j�<���o���r�o�7�Œ�b�-�t�;���Œ�‹�v�h�†���"�r	U�j�h�b���Œ�-���7�-�m�‹���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹�:���,�-�u�Œ�.�7��
�l�o	õ�;�� �r�o�7�f�.�À�� �7�;�1�‹�Œ�f�<���o���‰�‹�r�j�-�1�b�;�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�� �Œ�-�t�b�1�Œ�h�b���m�-�� �r�o�1�Œ�;�|�� �r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-�m�;�f�� �7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�� �m�-��
�Œ�-�v�-�7�-�1�_���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_���‰�����o�7�;�h�v�b�;���v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�:�? 

 
k) �7�o�7�-�f�;���v�b�<���Y���’�•���"�|�-�|�†�|�†���‰���0�u�Œ�l�b�;�m�b�†�9 

�A�Y���’�• 
1. �"�r	U�j�h�-�� �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†�� �r�o�7�Œ�b�-�j�†�� �v�r	U�j�h�b�� �r�o�7�� �=�b�u�l�.�9�� �"�|�b�]�u�o�†�r�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.��

�o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���-�u�|�:���”�‘�–���Y�•���r�h�|���“�����o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h��
�_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �l�-�f�.�|�h�†�� �"�|�b�]�u�o�†�r�� �"�r	U�j�h�b�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.��
�o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�� �‰�‹�o�7�u�<�0�m�b�o�m�;�]�o�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹jnie w postaci 
�	�Œ�b�-�j	U�‰�9�� �"�r�o�u�|�7�� ���;�7�b�-�7�� ���$�� �f�-�h�o�� �Œ�o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�;�f�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�-�� �7�o�� �m�o�‰�o�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�;�f��
�v�r	U�j�h�b���-�h�1�‹�f�m�;�f�: 

2. �,�-�j�o	õ�‹�1�b�;�t�-�l�b���"�r	U�j�h�b���v�.�9 
1) ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�Œ�7 
2) ���b�o�|�u���!�†�u�-�u�Œ�:�? 

 
�)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b���m�b�;�� �o�7�v�|�.�r�b�j�o���o�7���u�o�Œ�r�-�|�u�Œ�;�m�b�-�� �f�-�h�b�;�]�o�h�o�t�‰�b�;�h���r�†�m�h�|�†�� �r�o�u�Œ�.�7�h�†�� �o�0�u�-�7�:�� �	�o��
	õ�-�7�m�;�f���Œ���†�1�_�‰�-�j���o�0�f�<�|�‹�1�_���r�u�o�|�o�h�o�j�;�l���Œ���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���m�b�;���Œ�]�j�o�v�Œ�o�m�o���v�r�u�Œ�;�1�b�‰	U�‰�: 
 
�,�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-  
 
W dniu 9 maja 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�; poinform�o�‰�-�j, 
	õ�;���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���"�r	U�j�h�b���‰���7�m�b�†���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���&�1�_�‰�-�j�.���m�u���‘�”�F�•�”�F�‘�•�•�v���o�7�‰�o�j�-�j�o��
�Œ���7�m�b�;�l���v���l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���Œ�;���v�h�j�-�7�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����-�m�-�����-�‰�j�-���&�u�0�-	I�v�h�b�;�]�o���o�u�-�Œ���r�o�‰�o�j�-�j�o���Œ���7�m�b�;�l���v��
�l�-�f�-���‘�•�•�v���u�o�h�†���7�o���v�h�j�-�7�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���h�o	I�1�Œ�.�1�;�f���v�b�<���‰���‘�•�•�–���u�:���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 
�� �†�1�_�‰�-�j�.���,�)�,�����m�u���‘�u�F�•�”�F�‘�•�•�v�����-�m�-�����-�‰�j�-���&�u�0�-	I�v�h�b�;�]�o�7 
�� �†�1�_�‰�-�j�.�� �,�)�,���� �m�u�� �‘�•�F�•�”�F�‘�•�•�v�� ���-�m�-�� ���-�m�†�-�u�;�]�o�� ���b�v�Œ�;�‰�v�h�b�;�]�o�7�� �h�|	U�u�‹�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�� �Œ�j�o	õ�‹�j�� �,�-�u�Œ�.�7�o�‰�b��

�u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<���Œ���=�†�m�h�1�f�b���r�u�o�h�†�u�;�m�|�-���"�r	U�j�h�b�7 
�� �†�1�_�‰�-�j�.���,�)�,�����m�u���‘�v�F�•�”�F�‘�•�•�v�����-�m�-���)�b�|�o�t�7�-�����m�7�u�‹�1�_�o�‰�vkiego. 
�)���Œ�-�j�.�1�Œ�;�m�b�†���7�o��przedmiotowego �u�-�r�o�u�|�†���0�b�;	õ�.�1�;�]�o�����l�b�|�;�m�|���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j �b�m�=�o�u�l�-�1�f�;�7���o���h�|	U�u�‹�1�_���l�o�‰�-���‰��
�-�u�|�:���•�v���†�v�|�-�‰�‹�����o�7�;�h�v���"�r	U�j�;�h�����-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���o�u�-�Œ���Y���’���†�v�|�:���•���r�h�|���•�Q���,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-���m�u���’���7�o���!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�����"�����‰��
�Œ�‰�:���Œ���Y���•�•���r�h�|�:���‘�•���,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-���m�u���•���7�o���!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�����"���: 
�“�‹�1�b�o�u�‹�v�‹�� �Œ�-�‰�o�7�o�‰�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹ �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�;�� �u	U�‰�m�b�;	õ�� �m�-�� �v�|�u�o�m�b�;�� �b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�f�� �"�r	U�j�h�b�� �r�o�7�� �-�7�u�;�v�;�l�9��
http://columbusenergy.pl . 
 
�)�‹�h�-�Œ���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹���r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹�1�_���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f���”���w���t�b�1�Œ�0�‹���]�j�o�v	U�‰���m�-���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�‹�l���)�-�t�m�‹�l��
Zgromadzeniu w dniu 8 maja 2018 roku 
 
W dniu 10 maja 2018 roku �,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�; �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j 
�‰�‹�h�-�Œ���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹���r�o�v�b�-�7�-�f�.�1�‹�1�_���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f���”���w���t�b�1�Œ�0�‹���]�j�o�v	U�‰���m�-���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�‹�l���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†��
Akcjonariuszy w dniu 8 maja 2018 roku. 
 
 
VII.  Prognozy finansowe 
 
���l�b�|�;�m�|���m�b�;���r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j��prognoz finansowych na 2018 rok.  
 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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VIII. ���m�=�o�u�l�-�1�f�-���m�-���|�;�l�-�|���-�h�|�‹�‰�m�o	‹�1�b�����l�b�|�;�m�|�-���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���7�Œ�b�-�j�-	I���Œ�l�b�;�u�Œ�-�f�.�1�‹�1�_���7�o���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�-�� 
�b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�o	‹�1�b�:�� 

 
���l�b�|�;�m�|�� �f�;�v�|�� �=�b�u�l�.�7�� �h�|	U�u�-�� �o�=�;�u�†�f�; szereg produkt	U�‰�� �b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�;�� �v�|�-�m�o�‰�b�.�� �rrzewagi 
konkurencyjne wobec rynku.  
 
 
IX�:�������r�b�v���o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�b���]�u�†�r�‹���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�7���Œ�; �‰�v�h�-�Œ�-�m�b�;�l���f�;�7�m�o�v�|�;�h���r�o�7�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b 
 
���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�9�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: 
 
���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���r�o�v�b�-�7�-���]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_��jednostkach: 
 

Jednostka 

���t�o	‹�À 

posiadanych 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰��

(szt.) 

�)�-�u�|�o	‹�À��

nominalna 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�Œ�j�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 

w kapitale 

podstawowym 

(%) 

���t�o	‹�À 

posiadanych 

�]�j�o�v	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 

�‰���]�j�o�v�-�1�_ 

(%) 

���;�7�m�o�v�|�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�; 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 % 

���;�7�m�o�v�|�h�b���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 

Brak       

Jednostki stowarzyszone 

New Energy Investments sp. z o.o.  18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 % 

 
�)�� �]�u�†�r�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �b�v�|�m�b�;�f�.�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �l�:�b�m�:�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�;�� �r�o�t�;�]�-�f�.�1�;�� �m�-�� �|�‹�l�7�� 	õ�;�� �v�r	U�j�h�-�� �m�-�7�u�Œ�<�7�m�-��
�=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���r�o�t�b�|�‹�h�<���=�b�m�-�m�v�o�‰�.���b���Œ�-�h�†�r�o�‰�.���v�r	U�j�;�h���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_���b���Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�: 
 
���l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�.���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f�: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Columbus Energy S.A. 

 

100 % 

 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-�������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�v���u�o�h�† 
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��b�u�l�-���v�r	U�j�h�b�9 COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ���u�-�h	U�‰���’�•-�‘�’�“�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7�� 

KRS: 0000625712 

���u�]�-�m���r�u�o�‰�-�7�Œ�.�1�‹���u�;�f�;�v�|�u�9�� 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*����
�)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 200 000 PLN  

Czas trwania  �1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�� 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���r�u�Œ�;�‰�-	õ�-�f�.�1�;�f��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 

64.91.Z. Leasing finansowy 

���u�o�1�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� 

100 % 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f��
�t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†��
�‰�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� 

100 %  

Charakter dominacji  �Œ�-�t�;	õ�m�- 

Metoda konsolidacji  ���o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�-���r�;�j�m�-�� 

�,�-�u�Œ�.�7 Funkcja 

���‰�o�m�-���F�l�b�]�b�;�t ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���v�r	U�j�h�b�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����b�m�-�m�v�;���"�r�:���Œ���o�:�o�:���f�;�v�|���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-��
�"�j�o	I�1�;�?���b���Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b���Œ���m�b�1�_���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�:�� 
 
 
X.  W  przypadku,  gdy  emitent  tworzy  �]�u�†�r�<�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�.�� i  nie  �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�� skonsolidowanych  

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� finansowych �K wskazanie  przyczyn  �m�b�;�v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� takich  �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I 
 
Nie dotyczy. 
 
 
XI�:�����m�=�o�u�l�-�1�f�;���7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;���t�b�1�Œ�0�‹���o�v	U�0���Œ�-�|�u�†�7�m�b�o�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����l�b�|�;�m�|�-�7���‰���r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�;�m�b�†���m�-���r�;�j�m�;���;�|�-�|�‹�: 
 
�"�r	U�j�h�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I��31.03.2018 �u�o�h�†�� �Œ�-�|�u�†�7�m�b�-�j�- 25 �o�v	U�0�� �‰ �r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�;�m�b�†�� �m�-�� �r�;�j�m�;��
etaty. 
 
���u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I���’1.03.2018 �u�o�h�†���Œ�-�|�u�†�7�m�b�-�j�-��90 �o�v	U�0���‰���r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�;�m�b�†��
�m�-���r�;�j�m�;���;�|�-�|�‹�: 
 
 
 
�,���r�o�‰�-	õ�-�m�b�;�l 
 
�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†�� 


