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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy, Partnerzy,

Fotowoltaika. Technologia piekna w swojej prostocie. Krzem, szkto i aluminium bez
mechanicznych elementéw, bezobstugowa, generujgca energie elektryczng za darmo, przez
dziesiatki lat.

Columbus Energy juz czwarty rok rozwija sie w branzy fotowoltaicznej, jednoczesnie rozwijajac
ja w Polsce jako lider i promujac najlepsze dostepne technologie. Naszg filozofig jest dostarczanie
klientowi kompleksowe] ustugi zawierajgcej najwyzszej jakosci komponenty, wysoka moc i piekng
instalacje poprawiajacg efekt wizualny nieruchomosci. Przez ostatnie lata ekonomia instalacji dla
odbiorcy bardzo sie poprawita. Prawo energetyczne, koszt komponentow i tanie finansowanie
powoduja, ze technologia ta jest dostepna juz dla kazdego.

Pozycja lidera na tym rynku cieszy nas, ale niesie ze sobg wielka odpowiedzialnos¢. To my
kreujemy trendy, za ktorymi podazajg juz nawet korporacje energetyczne. Wprowadzenie na
rynek Abonamentu na Stonce, czyli finansowanie fotowoltaiki w formie abonamentu, takiego jak
abonament telewizyjny czy telefoniczny to nasza innowacja, nasza idea - byliSmy pierwsi w
Polsce. Dzisiaj powiela ja caty rynek. Wprowadzenie paneli fotowoltaicznych monokrystalicznych
Jfull black” w standardowej ofercie o najwyzszej mocy i wyeliminowanie z niej przestarzatej
technologii polikrystalicznej to nasz ruch w kierunku zajecia pozycji najlepszej mozliwej oferty dla
klienta. Rowniez sektor produktéw finansowych, banki i firmy leasingowe w ostatnich miesigcach
przygotowaty uaktualnienie oferty finansowania instalacji rozumiejac, ze rata finansowa po prostu
zastepuje rachunek za energie elektryczna, praktycznie eliminujac ryzyko sptaty zobowigzania.

Rok 2017 to okres wzmozonych inwestycji w naszej firmie, gtéwnie w rozwoj organizacji,
zasobow ludzkich i produktow. W ciggu jednego roku nasza organizacja z kilkudziesieciu oséb
rozwineta sie w strukture ponad dwustu. Z oferowanego sztywnego produktu dla klienta
indywidualnego, oferta Columbus Energy zamienita sie w Abonament Elastyczny, oferowany juz
nie tylko dla witascicieli domow, ale tez do gospodarstw rolnych, matych i duzych przedsiebiorstw.
Jestesmy praktycznie w kazdym regionie Polski z najlepsza ofertg na rynku.

Wiemy doskonale, ze jedna z najwiekszych wartosci, jakie mocna firma moze miec to jej marka.
Columbus Energy jest najmocniejsza marka w fotowoltaice i energetyce prosumenckiej w Polsce.
W 2017 roku intensywnie inwestowalismy w marke i dzisiaj mozemy z duma powiedziec, ze jest
rozpoznawalna w segmencie witascicieli domodw i klientéw biznesowych. Kojarzy sie z
wiarygodnoscia, solidnoscia, innowacjg i pieknem instalacji.

Zespot, organizacja i nowoczesna marka Columbus Energy to nasze fundamenty!

Rok 2017 przyniodst takze sporo innowacji w naszej ofercie. Jedng z nich jest Gwarancja Totalna.
Jako pierwsi na rynku oferujemy mozliwosc rozszerzenia gwarancji na 15 lat, na wszystko. Dzieki
temu prosument ma 100 % pewnosci, ze inwestycja jest optacalna. Jak do tej pory zaden inny
podmiot na rynku nie zblizyt sie do takiej dtugiej gwarancii.
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Pobilismy dwa wewnetrzne rekordy w jednym roku. To tysieczna i dwutysieczna instalacja. To
pokazuje, z jaka dynamika rozwija sie nasza organizacja.

Catkowita moc zamontowanych instalacji Columbus Energy do konca 2017 roku wyniosta: 7,25
MWp. Ta moc moze produkowac rocznie energie o wartosci: 4,4 min zt.

Wypracowalismy struktury sprzedazowo organizacyjne, ktore w 2018 roku mogg wygenerowac
3-4 krotnos¢ tego co wydarzyto sie w 2017 roku. To kolejny wielki skok jakosciowo-ilosciowy,
pokazujacy jak potrafimy sie reorganizowac i dostosowywac do rynku.

Liczby sg bardzo waznym elementem biznesu, szczegodlnie kiedy jest sie spdtkg publiczna. Mamy
zobowigzania wobec inwestordw. Cel jaki zatozylismy na 2017 rok byt bardzo ambitny. Wiele z
planowanych realizacji przesuneto sie na 2018 rok. Nie mniej jednak przychod r/r wzrdst prawie
4-krotnie. W 2017 roku te liczby wynosity okoto 31 mln zt przychodu i blisko 2 min zt zysku
brutto. Przy czym ostatni kwartat 2017 roku to wzmozony czas zwiekszania zasobdw ludzkich,
inwestowania w struktury i procesy, to takze aktualizacja oferty produktowej. Dziatania te
wptynety na obnizenie wyniku kwartalnego, ale w ocenie Zarzadu przyniosg duze efekty juz w
tym roku i w tym sensie byty bardzo uzasadnione. Jednym z wiekszych przedsiewzie¢ w czwartym
kwartale zesztego roku byto wprowadzenie oferty sprzedazy fotowoltaiki do sektora
biznesowego. Odpowiedz rynku na nasza oferte jest bardzo pozytywna i pierwsze instalacje
biznesowe juz sa na dachach. Wszystko to powoduje, ze z wielkim optymizmem spogladamy na
najblizsze lata.

W drugiej potowie 2017 roku uruchomilismy Biuro Obstugi Klienta, ktore cechuje profesjonalizm

i zaangazowanie w proces realizacji i obstugi serwisowej instalacji. Dzieki temu mozemy byc¢ na
biezgco z edukacja uzytkownikéw systemu i monitorowac zadowolenie z zakupu.

Ubiegty rok okazat sie takze bardzo intensywny w odniesieniu do rynku kapitatowego i
inwestorow gietdowych. Przeprowadzilismy 4 emisje obligacji na taczna kwote ponad 11 MLN zt
oraz ztozylismy prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego dot. przeniesienia notowan
na rynek regulowany GPW. To duzy krok dla firmy i mamy wielkie nadzieje, ze przeniesienie
odbedzie sie jeszcze w pierwszej potowie 2018 roku. Liczymy na to, ze rosngca branza
fotowoltaiki, Columbus Energy na gtéwnym parkiecie oraz dobre wyniki spowodujg, ze Spotkg
zacznie sie interesowac coraz szersze grono inwestorow, rowniez instytucjonalnych.

Dzisiaj przysztosc firmy zalezy juz gtdwnie od nas, od naszego zespotu i pracy jakg wtozymy w jej
rozwoj. Otoczenie prawne jest korzystne, pozycja firmy jest najsilniejsza na rynku, a banki i firmy
leasingowe coraz chetnigj i taniej finansuja instalacje fotowoltaiczne. Mamy konkretny plan i
bedziemy konsekwentnie go realizowac. Nasz wielki cel 10 00O instalacji zamontowanych w
jednym roku jest coraz bardziej realny!

Zapraszamy réwniez do zapoznania sie z raportem video: https://youtu.be/gly3yT1dDVk

Z powazaniem

Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Dane o Columbus Energy S.A. jako Spétce dominujacej Grupy Kapitatowej

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl , gielda@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

47 .99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

35.14 Handel energig elektryczna

27.11 Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatordéw

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emeryt.

70.10 Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
Z wytaczeniem holdingéw finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

73.20 Badanie rynku i opinii publicznej

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne

Przedmiot dziatalnoéci

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii A s dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

b) 5002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii B sg dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

Kapitat zaktadowy c) 1 000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii C nie s3 dopuszczone do obrotu

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii D nie s3 dopuszczone do obrotu

e) 253 163 446 akdji serii zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sa dopuszczone do obrotu

f) 13493 293 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii F nie sg dopuszczone do obrotu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI

KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373608
REGON 241811803
NIP 9492163154
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Columbus Energy Spétka Akcyjna - (Jednostka Dominujgca, Emitent, Spotka, NIP 9492163154,
dawniej Columbus Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czesci majatku STIGROUP sp. z
0.0. z siedzibg w Czestochowie i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstatg Spotke,
zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz.
1577,z pdzn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr
6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Jednostka Dominujaca
zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (31-234) przy ulicy KuzZnicy Kottatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000373608. Spoétce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.

W 2016 roku Spotka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych oraz w
oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.
Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 76.506.967,53
zt i dzielit sie na 283.359.139 akgji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

W Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 5.002.400 akgji zwyktych na okaziciela serii B

) 1.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C

) 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

) 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f)  13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F

o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.

D O O

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
283.359.139.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz
50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprécz akcji serii C, D i E) notowane sg na rynku akgcji
NewConnect.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy Spoétka Akcyjna - Raport roczny skonsolidowany za 2017 rok




\r
ColumbusEnergy

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzier 31.12.2017 r.:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji  Liczba gtoséw % gtosow
Dawid Zielinski * 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12
January Ciszewski ** 89 311 254 31,52 89 311 254 31,52
Pawet Szymula *** 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72
Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17899 477 6,32
Inven Group Sp. z 0.0. **** 13493 293 476 13493 293 4,76
Pawet Urbanski **** 725 000 0,26 725 000 0,26
Janusz Sterna **** 725 000 0,26 725 000 0,26
Pozostali akcjonariusze 45 481 653 16,05 45 481 653 16,05
Ogotem: 283 359 139 100 283 359 139 100

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica
Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING
S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0, a
takze 50% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.
** podmiot, w ktérym po 50 % udziatow posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jest taki sam.
Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna

Na mocy § 11 Statutu Spotki, wtadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzad Jednostki Dominujacej

Zgodnie z §12 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie od 1 do 5 cztonkdow, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie. Cztonkdw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla wynagrodzenie Cztonkdéw
Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
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prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Zawieszenie w czynnosciach
poszczegodlnych lub wszystkich Cztonkdw Zarzadu moze nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku obrotowym nastapity zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu. Na dzien 1 stycznia 2017
roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Janusza Sterna z dniem
1 kwietnia 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2017/ r. oraz na dzien sporzadzenia raportu rocznego sktad Zarzadu byt

trzyosobowy.
L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Zgodnie z §16 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu
Cztonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscia gtosow, z  zastrzezeniem przepisow
ponizszych. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przysfuguje
prawo wyznaczania i odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania dwdch
cztonkdéw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej moga by¢ wykonywane, dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.
Wynagrodzenie Cztonkdéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mandat

8

Grupa Kapitatowa Columbus Energy Spétka Akcyjna - Raport roczny skonsolidowany za 2017 rok




\/4
ColumbusEnergy

Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkédw Rady Nadzorcze.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorcze] Jednostki Dominujacej wchodzili:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej

3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 31 marca 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkgji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu rocznego sktad Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej
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2.2. Spotki Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne,
wspétzalezne i stowarzyszone

Jednostka Dominujgca: Columbus Energy S.A.
Jednostka Dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ .
Udziat

Jednostka w gtosach
udziatéw udziatéw podstawowym gtoséw . %)
(0)

(szt.) (zt) ) (szt.)

posiadanych nominalna w kapitale posiadanych

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %
Jednostki wspétzalezne

Brak

Jednostki stowarzyszone

New Energy Investments Sp. z 0.0. 18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 %

W Grupie Kapitatowej istniejg powiagzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spoétka
nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowa i zakupowsg spotek powigzanych i
zaangazowanych w kapitale.

Emitent posiada jedng spotke zalezna, co zostato przedstawione ponize;.

Columbus Energy S.A.

100 %

Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
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Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0O.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakdow 31-234, ul. KuZnicy Kottatajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, Xl

Organ prowadzacy rejestr: ) ) .
el 2 Ay Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej

dziatalnodc 64.91.7. Leasing finansowy

Procent posiadanego

[0)
kapitatu zaktadowego 1007%

Procentowy udziat w ogdélnej
liczbie gtoséw na 100 %
zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidagji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

lwona Smigiel Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja
2016 r. Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowe] nastgpita w dniu
1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712. Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy
Finanse Sp. z o.0. jest docelowe finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce” i
zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi. Spdtka zalezna zostata utworzona na czas
nieokreslony.
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Jednostka Stowarzyszona New Energy Investments Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawng
INVEN Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie spotke New Energy
Investments spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spdtka ma wykorzystywad kompetencje i
doswiadczenie INVEN Group sp. z o0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaiczne]. Zespdt
INVEN Group sp. z o0.0. tworzg eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009
roku INVEN Group sp. z o0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektow
kogeneracyjnych o facznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestorow krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat rowniez jako wspdtinwestor.
Zgodnie z zatozeniami spétka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem
projektéw energetycznych w dwdch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spodtka Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowata raportem ESPI
nr 25/2016, iz w dniu 18 listopada 2016 roku Spodtka objeta 8 udziatdéw o wartosci nominalnej
100,- zt kazdy i o tfagcznej wartosci nominalnej 800,- zt spotki New Energy Investments spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, ktdre pokryje wktadem pienieznym w
kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwoj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia
2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki Emitent posiada
w niej tacznie 18 udziatow tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

3. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje z rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro.

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Columbus Energy
S.A.wokresie od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku zostaty zaprezentowane w Tabeli 1 ponizej.
Pozycje bilansu przeliczono wedfug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacego na dzien bilansowy. Pozycje rachunku wynikdw przeliczono wedtug kursu
Sredniego euro bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow euro ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
czterech kwartatow roku.

Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs EURO na dzien Sredni kurs EURO w okresie

bilansowy (31 grudnia) od 01.01. do 31.12.
2016 4,4240 4,3637
2017 4,1709 4,2583
Zrodto: NBP
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Tabela 1: Wybrane dane finansowe skonsolidowane Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A.
za 2017 rok oraz dane poréwnywalne za 2016 rok

Wyszczegdlnienie

(w tys. PLN)

(w tys. PLN)

(w tys. EURO)

(w tys.

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto,
razem

Aktywa/Pasywa razem
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Zrédto: Emitent

30 665,19
2 587,90

1 800,93
129199
-1 032,64

94 093,16
89 213,14
4 880,02

355,79

383841

19 316,31
12 868,29

607951
7521924
76 506,97

8 388,20
-69,90

-183,40
-173,60
1 308,70

75 943,30
72 482,20
3461,10

1 388,40

1 615,00

3 601,40
0,12

2 090,40
73 852,80
72 863,80

7 352,18
620,46

431,78
309,76
-242,50

22 559,44
21 389,42
1170,02

85,30

920,28

4 631,21
3 085,26
1 457,60
18 034,29
18 343,04

192227
-16,02

-42,03
-39,78
29991

17 403,42
16 610,26
793,16

318,17

370,10

825,31
0,03
479,04

16 924,35
16 697,71

4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdari finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

zawodowymi

normami

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. za rok
obrotowy 2017 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017

roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Columbus Energy S.A w roku
obrotowym 2017 stanowi osobny zatacznik do niniejszego raportu rocznego.
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6. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Krakow, dnia 21 marca 2018 roku

OSWIADCZENIA ZARZADU O PRAWIDEOWOSCI DANYCH

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposodb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Columbus
Energy S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna

7. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Krakow, dnia 21 marca 2018 roku

OSWIADCZENIA ZARZADU O WYBORZE BIEGEYCH REWIDENTOW

Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna

8. Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2017

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017 stanowi osobny zatacznik do niniejszego raportu rocznego.
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9. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect” jest czedcig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Columbus
Energy S.A. w 2017 roku.

Z powazaniem

Dawid Zieliriski tukasz Gorski Janusz Sterna
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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DAJEMY DOBRA ENERGIE

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Columbus Energy S.A.

zarok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Krakéw, dnia 20 marca 2018 roku
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Stosownie do przepisow prawnych przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] Columbus Energy Spotka Akcyjna w roku obrotowym 2017 roku.

|.  Podstawowe informacje o Jednostce Dominujace;.

1) Informacje o Emitencie

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl, gielda@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

35.14 Handel energia elektryczna

27.11 Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréow

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emeryt.

70.10 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wytaczeniem holdingéw finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

73.20 Badanie rynku i opinii publicznej

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne

Przedmiot dziatalnoéci

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii A s dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

b) 5002 400 akgcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii B sg dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

Kapitat zaktadowy c) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii C nie sa dopuszczone do obrotu

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii D nie sa dopuszczone do obrotu

e) 253 163 446 akcji serii zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sg dopuszczone do obrotu

f) 13493 293 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii F nie s3 dopuszczone do obrotu

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI

KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000373608
REGON 241811803
NIP 9492163154
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Columbus Energy Spétka Akcyjna - (Jednostka Dominujgca, Emitent, Spdtka, NIP 9492163154,
dawniej Columbus Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czesci majatku STIGROUP sp. z
0.0. z siedzibg w Czestochowie i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstatg Spotke,
zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz.
1577,z pdzn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr
6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Jednostka Dominujaca
zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (31-234) przy ulicy KuzZnicy Kottatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000373608. Spotce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.

W 2016 roku Spotka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.
Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych oraz
w oparciu o statut Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.
Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 76.506.967,53
zt i dzielit sie na 283.359.139 akgji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

W Kapitat zaktadowy:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 5.002.400 akgji zwyktych na okaziciela serii B

) 1.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C

) 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

) 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f)  13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F

o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.

D O O

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
283.359.139.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej
niz 50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprocz akcji serii C, D i E) notowane sg na rynku akcji
NewConnect.
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien 31.12.2017 r:

Imie i Nazwisko Liczba akgji % akcji  Liczba gtoséw % gtosow
1. Dawid Zielinski * 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12
2. January Ciszewski ** 89 311 254 31,52 89 311 254 31,52
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17 899 477 6,32
5. Inven Group Sp. z 0.0. **** 13493 293 476 13493 293 476
6. Pawet Urbanski **** 725 000 0,26 725 000 0,26
7. Janusz Sterna **** 725 000 0,26 725 000 0,26
8. Pozostali akcjonariusze 45 481 653 16,05 45 481 653 16,05

Ogotem: 283 359 139 100 283 359 139 100

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktérym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica
Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING
S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0,
a takze 50% udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z o.o.
Sp. kom.

% podmiot, w ktdrym po 50 % udziatow posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jest taki sam.

Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna
Na mocy § 11 Statutu Spotki, wiadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzad Jednostki Dominujacej

Zgodnie z §12 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie od 1 do 5 cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie. Cztonkdéw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla wynagrodzenie Cztonkdéw
Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
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przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Zawieszenie w czynnosciach
poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu moze nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku obrotowym nastgpity zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu. Na dzien 1 stycznia 2017 r.
W skfad Zarzadu COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2017/ r. Rada Nadzorcza Spdtki powotata Pana Janusza Sterna z dniem
1 kwietnia 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu sktad Zarzadu byt

trzyosobowy.
L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;j

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu
Cztonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig gtosow, z  zastrzezeniem przepisow
ponizszych. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje
prawo wyznaczania i odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej moga by¢ wykonywane, dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
Cztonkéw Rady Nadzorcze).

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzili:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej

3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 31 marca 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkgji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. jest nastepujacy:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej
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4. Ogodlne informacje o Columbus Energy Spotka Akcyjna
4.1. Historia Emitenta
2010 - 2013

Emitent powstat w wyniku podziatu spotki STlgroup Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (KRS:
000285619) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci majatku do nowo
zawigzanej spotki STI Group S.A. na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada 2010 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow STlgroup Sp. z 0.0. - akt notarialny repertorium A
nr 6628/2010 sporzadzonym przez Notariusza Adama Sadowskiego, Kancelaria Notarialna
w Czestochowie, ul. Dgbrowskiego 26A/1.

W dniu 20 grudnia 2010 roku zostata zarejestrowana STI Group S.A. przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS
000037360. Skrét STI oznaczat Systemy Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach
prowadzonej dziatalnosci specjalizowata sie w kompleksowym sSwiadczeniu ustug z zakresu
projektowania i tworzenia gazet, portali oraz serwiséw internetowych w najnowszej technologii.
Spdtka zajmowata sie wykonywaniem i projektowaniem graficznych elementow wizerunkowych
oraz konsultingiem i marketingiem sportowym na rzecz klientéw - podmiotow gospodarczych i
0s0b fizycznych. Spdtka oferowata szeroki asortyment ustug dla klientdw ze wszystkich dziedzin
ZycCia gospodarczego i spofecznego. Jednym z portali informacyjnych prowadzonych przez STI
Group S.A. byt SwiatSportu.pl (ogdlnopolski portal informacyjny o sporcie), spotka prowadzita
takze projekt Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A.
uruchomita dwie gazety internetowe: wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl (marzec
2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwatg
nr475/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
10.000.000 akgji serii A i 5.002.400 akcji serii B Emitenta. Wprowadzenie dotyczyto akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 roku Emitent zadebiutowat na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 roku Zarzad STI Group S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwigzku z tym przeprowadzono
prywatng subskrypcje, a akcje zostaty zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktorym zostata
podpisana umowa objecia akgji. Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii C kapitat zaktadowy Spotki wynidst 16.002.400,00 zt i dzielit sie na 16.002.400 akgji
zwyktych na okaziciela.
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2014 r.

W 2014 roku nastapity istotne zmiany zwigzane z dziatalnoscig Emitenta. Spdtka na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 stycznia 2014 r. zmienita firme na Columbus
Capital S.A. i przeniosta sie do sektora inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane siedziby Spétki
z miasta Czestochowa na miasto Krakéw. Emitent zaczat prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa energetycznego, wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy
odnawialnych Zrodet energii, w szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta.
Rejestracja w KRS ww. zmian zostata dokonana w dniu 28 marca 2014 r. W dniu 13 marca 2014
roku Spoétka przyjeta prognoze finansowa oraz kierunki rozwoju na rok 2014.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Emitent uchwalit nowa strategie rozwoju Spotki na lata
2014-2016. Nowa strategia zaktadata reorganizacje dziatalnosci Spétki, wprowadzenie nowych
ustug i projektow inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskow dla akcjonariuszy oraz
zwiekszenie wartosci Spotki.

W dniu 7 maja 2014 roku Spotka podpisata deklaracje cztonkowska przystepujac do
Porozumienia kooperacyjnego Klaster Dolina Czystej Energii z siedzibg w Gdansku, ktérego
celem s3 innowacje w odnawialne Zrodta energii oraz wprowadzanie nowych technologii
przyjaznych srodowisku, takich jak m.in. fotowoltaika.

Zarzad GPW ogtosit o zmianie kwalifikacji sektorowej Emitenta z sektora "informatyka" na sektor
"inwestycje" po sesji w dniu 30 maja 2014 r. W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spotki podpisat
umowe nabycia 400.000 akgji serii A na okaziciela, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob,
iz posiadaczom jednej akcji uprzywilejowanej przystuguje prawo do oddania dwdéch gtosdw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na kazdg akcje uprzywilejowang, spoétki PIE Polskie
Innowacje Energetyczne S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 % w
kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
40 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spotka, w ktorej udziaty zostaty
nabyte przez Columbus Capital S.A. prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie doradztwa energetycznego,
wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych Zrodet energii, w
szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Emitent jako Inwestor uzyskat po nabyciu
akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do powotywania trzech
cztonkow Rady Nadzorczej spdétki przejmowanej, co tym samym da mu mozliwos¢ wyboru
zarzadu w spotce przejmowanej oraz pozwoli realizowac zaplanowana strategie.

W dniu 9 lipca 2014 roku spotka zalezna PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjeta uchwate dotyczaca zmiany nazwy na Columbus Energy S.A.
Ponadto Emitent zapewnit sobie prawo powotania i odwotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zmiana firmy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrze$nia 2014 r. W dniu 4 sierpnia 2014
r. Emitent zatozyt spotke zalezng pod firma 3XF Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie wraz z
piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona spdtka bedzie realizowata wspdlne inwestycje w
rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu drukujacego w technologii 3D, przejecia portali
tematycznych obejmujgcych szeroki zakres zagadnien druku i technologii 3D i dalszego rozwoju
technologii 3D, jej promocji na swiecie oraz wszelkich czynnosci majagcych na celu zwiekszania
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wartosci nowo powotanego podmiotu. Columbus Capital S.A. objat 40 udziatdéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt, co stanowi 33,33% w kapitale
zaktadowym spotki. Spotka zalezna 3FX Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 16
wrzesnia 2014 r. pod nr. 0000523728. W dniu 7 sierpnia 2014 r. Spétka zatozyta wraz z
partnerami (dwoma adwokatami), spotke zalezng pod firmg Columbus Tax & Law Sp. z 0.0., ktéra
miata prowadzi¢ na skale ogdlnopolska dziatalnos¢ w zakresie doradztwa prawnego typu: fuzje,
przejecia; przeksztatcenia spotek; tworzenie i restrukturyzacja spétek; audyt prawny; sprzedaz
spotek; obstuga prawna podmiotow gospodarczych; szkolenia podmiotéw gospodarczych i
zarzadow spotek prawa handlowego. Spotka w nowo zatozonym podmiocie objeta 144 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 90 % w kapitale zaktadowym, przy czym udziat
Emitenta w zysku nowo zatozonej spétki zaleznej wynosic bedzie 40 %. Spdtka zalezna Columbus
Tax & Law Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 pazdziernika 2014 r. W dniu 27
sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta w drodze uchwaty nr 1 podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki o
kwote 700.000,00 zt w granicach kapitatu docelowego, poprzez emisje 700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Wytgczono prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji zwyktych serii D. Rejestracia w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu 21 pazdziernika 2014 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii D kapitat zaktadowy Spotki wyniost 16.702.400,00 zt i dzielit sie na 16.702.400 akgji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzes$nia 2014 roku zostaty sprzedane portale internetowe i domeny, ktére byty
przedmiotem wczesniejszej gtéwnej dziatalnosci Spotki tj. IT. Sprzedaz nastapita zgodnie z
uchwatg nr 18/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014 r.
Emitent przystapit do Klubu Efektywnego Biznesu, organizowanego przez Fundacje Fortis w
Katowicach. Fundacja Fortis dziata z misjg i pasja na rzecz matych i srednich przedsiebiorstw
wykorzystujac do tego celu nowe technologie i sprawdzone europejskie rozwigzania,
ograniczajace do minimum ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

W dniu 5 grudnia 2014 roku Emitent przekazat raport nr 155/2015 w sprawie odwotania
przyjetej w marcu 2014 r. prognozy finansowej na rok 2014, ktéra zostata opracowana przez

utworzeniem Grupy Kapitatowe].

2015 r.

W dniu 26 stycznia 2015 roku zostaty zarejestrowane zmiany w statucie spotki zaleznej
Columbus Energy S.A., gdzie w zwigzku z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu do
dziesieciu cztonkdw Emitent utracit mozliwos¢ powotywania wiekszosci cztonkow w skutek
czego utracit status jednostki dominujacej.

W dniu 12 marca 2015 roku Emitent zbyt na rzecz wskazanej spétki Noble Business Group Sp. z
0.0. posiadane 40 udziatow w spotce zaleznej 3FX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie. W dniu
7 kwietnia 2015 r. spotka zalezna Columbus Energy S.A. zrealizowata jeden z gtéwnych celéw
strategicznych tj. zakontraktowata 1.000 instalacji na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajacg 50.000.000,00 zt. Spétka Columbus Energy S.A. poinformowata, ze pierwsze
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instalacje zamierza wykonac jeszcze w Il kwartale 2015 r., poniewaz Bank Ochrony Srodowiska
S.A. podat date uruchomienia naboru wnioskéw z programu PROSUMENT na dzien 24 kwietnia
2015,

Na dzierh 30 czerwca 2015 roku udziat Emitenta w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z
uwagi na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Columbus Energy S.A. (w dniu
14 lipca 2015 r.).

W dniu 6 lipca 2015 roku Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spdtka
przytaczona) propozycje potaczenia obu spotek. Emitent pozytywnie odnidst sie do propozycji.
W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie potgczenia spétek. W dniu
24 wrzesnia 2015 r. Spotka opublikowata zaktualizowang strategie rozwoju na lata 2015-2016.
Prace w drugim potroczu 2015 r. byty zwigzane z potaczeniem Columbus Capital S.A. jako
Emitenta ze spdtkg Columbus Energy S.A. Plan potaczenia zostat opublikowany przez Emitenta
w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potgczenie miato nastgpi¢ w drodze przejecia przez Emitenta
spotki Columbus Capital S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na Emitenta w zamian za nowo emitowane
akcje z potaczenia, ktére Emitent miat wydac akcjonariuszom Columbus Energy S.A. Na skutek
potaczenia spotek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. miat zosta¢ obnizony do kwoty
4.509.648,00 zt, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 zt, a
nastepnie podwyzszony maksymalnie do kwoty 72.863.781,39 zt tj. o kwote maksymalnie
68.354.133,39 zt w drodze emisji maksymalnie 253.163.457 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Columbus Capital S.A., o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, wydawanym akcjonariuszom spoétki
przejmowanej w zwigzku z potaczeniem.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzad Emitenta zawart z dwiema osobami prawnymi umowy
sprzedazy tacznie 144 udziatdw spoétki Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. o tacznej wartosci
nominalnej 7.200,00 zt. Sprzedaz udziatow w spétce Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. byto
podyktowana reorganizacja grupy kapitatowej Emitenta.

2016 r.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenia obu spotek wypowiedziaty sie za potaczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po pofaczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktéra wyniosta 0,27 zt. Po
potgczeniu Emitent prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Columbus Energy S.A. Zarzad Spotki w dniu
23 marca 2016 r. podjat uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu akcji serii E w zwiazku z
potgczeniem. Emitent w dniu 30 maja 2016 r. zawigzat spotke zalezng Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie rozwoju dziatalnosci i
prognozy finansowe Emitenta na lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 roku Emitent zatozyt spotke pod firma Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
z siedziba w Krakowie. Spotka zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w dniu 30 maja 2016 r.
strategii rozwoju dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzane] spotki jest docelowa
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sprzedaz umoéw ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznos$ciami z nich wynikajgcymi. Spotka
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr 0000625712,

W dniu 30 maja 2016 roku zostat przedstawiony Game Changer tj. zmiana oferty Spofki
skutkujaca jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem, niezaleznym od zmian legislacyjnych, czy
dotacji.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt. Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii F
nastgpito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakorczenie miato miejsce w dniu 28 grudnia
2016 r., w ktorym Zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu akgji serii F.

W dniu 2 listopada 2016 roku Zarzad Spotki zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z 0.0.
spotke pod firmg New Energy Investments Sp. z 0.0. Nowo zatozona spotka ma wykorzystywacd
kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych
inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaiczne;.
W dniu 18 listopada 2016 r. Emitent objat 8 udziatbw nowo zawiazanej spotki o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, ktére to pokryt wktadem pienieznym w kwocie 3.640.000,00 zt z
przeznaczeniem na jej rozwj. Rejestracja nastapita w dniu 26 stycznia 2017 r. i w zwigzku z tym,
Emitent posiada 18 udziatdéw spotki tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki wedtug zasad okreslonych przez
Miedzynarodowe  Standardy Rachunkowoéci (MSR) i Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W dniu 23 listopada 2016 roku Spotka zawarta z INVEN Group Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta w
obszarze sprzedazy "Abonamentu na stonce". W ramach Swiadczonych ustug na rzecz Spotki,
INVEN Group Sp. z 0.0. zajmie sie pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.

W dniu 14 grudnia 2016 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie. Podpisany dokument wienczy etap negocjacji, bedac wyrazem intencji stron
w sprawie dtugoterminowe] wspdtpracy dotyczacej finansowania produktu Spotki ,Abonament
na stonce”.

2017 r.

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent poinformowat o nastepujacych terminach publikacji
raportow okresowych Spoétki w 2017 roku:

W jednostkowy i skonsolidowany za IV kwartat 2016 r. - w dniu 13 lutego 2017 r.,

W jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2017 r. - w dniu 13 maja 2017 r.,

W jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat 2017 r. - w dniu 12 sierpnia 2017 r.,
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W jednostkowy i skonsolidowany za lll kwartat 2017 r. - w dniu 12 listopada 2017 r.,

W jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2016 r. - w dniu 26 maja 2017 r.
Ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw okresowych sg mozliwe poprzez podanie ich do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

W dniu 20 stycznia 2017 roku Emitent jako zatgcznik do raportu EBI nr 2/2017 przekazat do
publicznej wiadomosci raport miesieczny miesigc grudzien 2016 r.

W dniu 6 lutego 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci szacunki wynikdw
osiggnietych przez Spétke w rok obrotowym 2016:

W Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 8,5 min zt,

W EBITDA wyniosta 0,3 min zt

W Zysk netto wynidst 0,2 min zt

Byty to wstepne szacunki wybranych nieaudytowanych wynikéw Spoétki z mozliwoscig ulegniecia
zmianom. Ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spdtka przedstawi w jednostkowym i
skonsolidowanym raporcie rocznym.

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajac na podstawie upowaznienia
zawartego w uchwale Rady Nadzorczej Spotki Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie z dnia 2 lutego 2017 r. nr 1/02/2017 zmienionej uchwata z dnia 3 lutego 2017 r. nr
2/02/2017 w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii A oraz na podstawie art. 2
ust. 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238), podjat w dniu
6 lutego 2017 r. uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji serii A, ktéra stanowi m.in., ze:
Spétka zdecydowata o wyemitowaniu do 3.000 (trzy tysigce) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej do 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych (,Obligacje serii A”, ,Obligacje”). Po dojsciu
emisji Obligacji do skutku zgodnie z zatozeniami Spotka wprowadzita przydzielone Obligacje do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent zaoferowat Obligacje serii A w
ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149 osob, na zasadach opisanych w
Warunkach Emisji.

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. obustronnie podpisat z Polskim Domem
Maklerskim S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, przedmiotem ktdérej byto oferowanie obligacji
w ofercie prywatnej. Umowa ta zostata podpisana w zwigzku z podjetg przez Zarzad Emitenta
uchwatg o emisji obligacji serii A, o czym Emitent informowat raportem biezacym EBI nr 3/2017.
Strony ustality, ze prace nad realizacjg przedmiotu Umowy zostaty rozpoczete niezwtocznie po
jej obustronnym podpisaniu. Niniejsza Umowa obowigzuje do dnia wykupu Obligacji, lub - w
przypadku nie podjecia uchwaty o przydziale Obligacji - obowigzywataby do dnia, w ktorym
zgodnie z Warunkami Emisji powinna zostac podjeta.

W dniu 10 lutego 2017 roku Emitent powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 01.02.2017 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o 13.493.293 akgji
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serii F o tacznej wartosci nominalnej 3.643.189,11 zt. W zwiazku z powyzszym aktualna
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt, ktory dzieli sie na:

W 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

W 5.002.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B

W 1.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C

W 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

W 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E

W 13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F

o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akgja.

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
283.359.139.

W dniu 13 lutego 2017 roku Emitent zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2017 r. otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych  od  Akcjonariusza Pana Pawta Urbanskiego, bedacego jednoczesnie
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta, wraz z podmiotem powigzanym Inven Group Sp. z
0.0., 0 przekroczeniu progu powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

W dniu 13 lutego 2017 roku Emitent zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2017 r. otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych od Akcjonariusza Pana Janusza Sterna, petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, wraz z podmiotem powigzanym Inven Group Sp. z 0.0. 0 przekroczeniu progu powyzej
5 % w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 13 lutego 2017 roku Emitent zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2017 r. otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych od Akcjonariusza Pana Januarego Ciszewskiego, wraz z podmiotami powigzanymi o
przekroczeniu progu ponizej 33 % w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
do progu 32,32 %.

W dniu 13 lutego 2017 roku Emitent zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych poinformowat, iz w dniu 13 lutego 2017 r. otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych od Pana Dawida Zielinskiego, reprezentujgcego PRIME2 S A., o przekroczeniu przez
Spotke progu ponizej 33 % w ogdlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta do progu
32,89 %.

W dniu 13 lutego 2017 roku Emitent jako zatacznik do raportu EBI nr 5/2017 przekazat do
publicznej wiadomosci raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

W dniu 15 lutego 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat z PREMIUM AUDYT Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, nr KRS 0000540136, podmiotem wpisanym pod nr 3992 na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentdw, umowe na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego Spotki i
skonsolidowanego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

W dniu 20 lutego 2017 roku Emitent jako zatacznik do raportu EBI nr 7/2017 przekazat do
publicznej wiadomosci raport miesieczny miesiagc styczen 2017 r.

W dniu 22 lutego 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. obustronnie podpisat z Polskim
Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, przedmiotem ktérej byto oferowanie
planowanej woéwczas przez Emitenta obligacji serii B w ofercie publicznej. Strony ustality, ze prace
nad realizacja przedmiotu Umowy zostang rozpoczete niezwitocznie po jej obustronnym
podpisaniu. Niniejsza Umowa obowigzuje do dnia wykupu Obligacji, lub - gdyby nie podjeto
uchwaty o przydziale Obligacji - obowigzywataby do dnia, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji
powinna zostac podjeta.

W dniu 2 marca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/03/2017 w sprawie dojscia do
skutku emisji obligacji serii A oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej
uchwaty dokonano przydziatu 1115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci
1.115.000 zt (jeden milion sto pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete
przez dwudziestu inwestorow. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji
niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 poz. 238) oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A okreslonymi w uchwale nr
1/02/2017 Zarzadu Spotki z dnia 6 lutego 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii A, zmienionej
uchwatg Zarzadu nr 22/02/22017 z dnia 21 lutego 2017 roku. Oprocentowanie Obligacji serii A
w stosunku do ich wartosci nominalnej jest state i wynosi 9,20 % (dziewie¢ procent 20/100) w
skali roku. Oprocentowanie wyptacane jest co 3 (trzy) miesigce. Spdtka wykupi Obligacje serii A
w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartoséci nominalnej.
Obligacje serii A sg zabezpieczone. Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,
okreslony zostat na dzien 1 marca 2019 r.

W dniu 3 marca 2017 roku Emitent poinformowat, ze wptyneto w dniu 3 marca 2017 roku do
siedziby Spotki zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od prokurenta Emitenta Januarego Ciszewskiego o zbyciu akcji Spotki.
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W dniu 3 marca 2017 roku Emitent poinformowat, ze wptyneto w dniu 3 marca 2017 roku do
siedziby Spotki zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od Prime2 Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, reprezentowanej przez Prezesa
Zarzadu Dawida Zielinskiego, petnigcego jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta o
nabyciu akcji Spotki.

W dniu 3 marca 2017 roku Emitent zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych poinformowat, iz w dniu 3 marca 2017 roku
otrzymat zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych od Pana Dawida Zielinskiego, reprezentujacego akcjonariusza Prime2 S.A. o
przekroczeniu w wyniku nabycia akcji przez spotke progu powyzej 33 % w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta do progu 33,12 %.

W dniu 6 marca 2017 roku Emitent w nawigzaniu do raportu biezagcego ESPI nr 31/2016 z dnia
15 grudnia 2017 roku poinformowat, iz w dniu 6 marca 2017 roku podpisat z Nest Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe wspotpracy (dalej: Umowa), przez ktérg Bank zobowigzat sie do
finansowania klientow, ktérzy spetnig warunki okreslone w odpowiedniej ofercie produktowej.
Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony. Bank zobowigzat sie do przekazania na rachunek
Emitenta srodkdéw finansowych wynikajgcych z zawartych umow z klientami Emitenta.
Podpisanie przez Emitenta umowy z NEST Bank S.A. byto pierwszym etapem zaangazowania we
wspotprace, polegajacym na wspotfinansowaniu klientéw oraz byto kontynuacja podpisanego
obustronnie 14 grudnia 2016 listu intencyjnego.

W dniu 9 marca 2017 roku zostat ztozony przez Zarzad Columbus Energy S.A. wniosek o wpis
zastawu rejestrowego do rejestru zastawow na zbiorze istniejacych oraz przysztych
wierzytelnosci Spotki jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowanej przez zastawce
ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej
instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 1.672.500, 00 zt.

W dniu 10 marca 2017 r. Zarzad Emitenta aktem notarialnym os$wiadczyt, ze co do obowiazku
zaptaty: kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej obligacji na okaziciela serii A z tytutu wykupu,
odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii A, odsetek za opdznienie w zapfacie
powyzszych $wiadczen oraz kosztéw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci - na zasadach
okreslonych w Uchwale nr 1/02/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie z
dnia 6 lutego 2017 r. w sprawie emisji obligacji, zmienionej Uchwata nr 2/02/2017 Zarzadu
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lutego 2017 r. w przedmiocie zmiany
Uchwaty nr 1/02/2017 Zarzadu Spoétki z dnia 6 lutego 2017 r. oraz w Zatgcznikach do
powotanych wyzej Uchwat, Uchwale nr 1/03/2017 z dnia 2 marca 2017 r. Zarzadu Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A oraz ich
przydziatu oraz umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczen z dnia 03 lutego
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2017 roku - poddat reprezentowang przez siebie Spodtke egzekucji wprost z tego aktu w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 1.672.500,- zt (jeden milion
szeS$¢set siedemdziesigt dwa tysigce piec¢set ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia
obligacji serii A.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat o zakonczeniu

subskrypcji Obligacji serii A i dokonaniu ich przydziatu.

W Data rozpoczecia subskrypcji: 07.02.2017 r., data zakonczenia subskrypcji: 28.02.2017 r..

W Data przydziatu obligacji: 02.03.2017 roku;

W Liczba obligacji objetych subskrypcja: od 1000 do 3000 Obligacji na okaziciela serii A;

W Stopy redukgcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktoére ztozono zapisy: Redukcja nie wystapita.

W Liczba Obligacji serii A, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
1115;

W Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1.000 zt za jedng obligacje;

W Liczba 0séb, ktére ztozyty zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:
Zapisy na Obligacje serii A ztozyto 20 inwestorow;

W Liczba 0séb, ktorym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje
serii A przydzielono 20 inwestorom;

W Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o
subemisje: w ofercie Obligacji serii A nie uczestniczyli subemitenci;

W taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii
A wynosza 63.775,00 zt, w tym:

—  koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 43.775,00 zt,

—  koszty wynagrodzenia subemitentdw: nie dotyczy,

—  koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego Ilub  dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 20.000,00 zt,

— koszty wynagrodzenia za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c

—  koszty promocji oferty: nie dotyczy.

W dniu 13 marca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, iz dziatajac na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 8 marca 2017 r.
nr 1/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust.
1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa o
obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639) (dalej: ,Ustawa o ofercie”), w dniu 13 marca 2017 roku podjat
uchwate, ktéra stanowita m.in., ze: Spotka zdecydowata wyemitowac od 2.000 (dwa tysigce) do
5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000,00
(jeden tysigc) ztotych kazda i o tacznej wartoséci nominalnej od 2.000.000,00 (dwa miliony) do
5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych (,Obligacje”). Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie
Z zatozeniami Spoétka przydzielone Obligacje wprowadzita do obrotu i notowan w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
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Warszawie S.A. Obligacje byty oferowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej, o ktdorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9
Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie
byto memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie.
Oferowanie Obligacji nastgpito za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

W dniu 20 marca 2017 roku Emitent jako zatacznik do raportu EBI nr 12/2017 przekazat do
publicznej wiadomosci raport miesieczny za luty 2017 r.

W dniu 21 marca 2017 roku Emitent poinformowat, ze wptyneto w dniu 21 marca 2017 roku do
siedziby Spotki zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Macieja Fersztorowskiego o zbyciu akcji Spotki.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 3/03/2017 w sprawie dojscia
do skutku emisji Obligacji serii B oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowe;j
uchwaty dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci pieé) sztuk
obligacji na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tagcznej
wartosci 4.335.000 zt (cztery miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje
zostaty objete przez 172 inwestorow. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w trybie emis;ji
publicznej, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy
o ofercie, zgodnie z art. 43 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r. poz. 238) oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B okreslonymi w uchwale nr
2/03/2017 Zarzadu Spoétki z dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B.
Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej jest state i wynosi 2,20
% (dziewiec procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane jest co 3 (trzy) miesigce.
Spotka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich
przydziatu po ich wartosci nominalnej. Obligacje serii B sg zabezpieczone. Dzien, w ktorym
Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 30 marca 2019 r.

W dniu 31 marca 2017 roku Cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkgji.

W dniu 31 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Janusza Sterna z dniem 1
kwietnia 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych. Pan Janusz
Sterna jest od lat osoba zwigzang z branza odnawialnych Zrédet energii, ktora moze wnies¢
istotny wktad w rozwoj Emitenta. Pan Janusz Sterna posiada wieloletnie, bogate doswiadczenie
w kierowaniu dziatami finansowymi spotek oraz umiejetnosci niezbedne, by zapewni¢ szybkie
tempo rozwoju Emitenta. Posiada ponad 15 lat doswiadczenia w branzy energetycznej i finansach
(Bank Energetyki obecnie DNB Nord, Central Europe Trust, Polska Grupa Energetyczna S.A.,
Inven Group Sp. z 0.0.). Brat udziat w kilkudziesieciu transakcjach kapitatowych jako doradca dla
inwestorow polskich i zagranicznych oraz w niektérych przypadkach jako wspoétinwestor, na
kwote tgcznie okoto 10 mld zt. W latach 2006-2008 Dyrektor ds. Konsolidacji Polskiej Grupy
Energetycznej, a nastepnie Dyrektor Departamentu Strategii i Rozwoju PGE. Byt kierownikiem
zadania debiutu PGE na GPW (IPO). Od 2009 r. do chwili obecnej wspdlnik i cztonek zarzadu
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Inven Group Sp. z 0.0, gdzie odpowiadat za przygotowanie projektow energetycznych w
technologiach gazowych i biomasowych na rzecz inwestorow krajowych i zagranicznych oraz jako
wspotinwestor na kwote okoto 1 mlid zt. Z Emitentem zwigzany od 2016 roku jako akcjonariusz,
potem cztonek Rady Nadzorcze.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. zawart porozumienie o wspotpracy
z Akademia Gorniczo-Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie, w ktoérym strony
zdeklarowaty swobodng wymiane pogladdw i doswiadczen, dziatajagc w ramach uczciwych,
odpowiedzialnych i dopuszczalnych praktyk odnoszacych sie do praw wtasnosci intelektualnej.
Wspotpraca obejmuje zakres:

W poprawy efektywnosci energetycznej budynkéw,

W nowoczesnych technologii zarzadzania,

W innowacyjnych materiatéw budowlanych,

W budownictwa niskoenergetycznego,

W eksploatacji odnawialnych zrédet energii.

Strony ustality, ze wspodtpraca bedzie realizowana poprzez:

W wspdlne dziatanie w deklarowanym obszarze,

W wspdlne realizowanie projektéw,

W prowadzenie prac dyplomowych,

W prowadzenie praktyk studenckich,

W rozpowszechnianie wynikdw wspdlnych badan,

W staze pracownicze.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. ztozyt wniosek o wpis zastawu
rejestrowego do rejestru zastawow na zbiorze istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki
jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowanej przez zastawce ustugi ,Abonament na
Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) do kwoty
zabezpieczenia 6.502.500,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw pieéset dwa tysigce pieéset ztotych).
Wartos¢ zbioru na dziert 10.03.2017 r. zgodnie z wycena niezaleznej firmy doradczej wynosita
9.207.000,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie siedem tysiecy ztotych).

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Zarzad Emitenta aktem notarialnym os$wiadczyt, ze co do obowigzku
zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji na okaziciela serii B z tytutu wykupu,
odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii B, odsetek za opdZnienie w zaptacie
powyzszych swiadczen oraz kosztow zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci - na zasadach
okreslonych w Uchwale nr 2/03/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie z
dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B oraz w Zataczniku nr 1 do powotanej
wyzej Uchwaty, Uchwale nr 3/03/2017 z dnia 30 marca 2017 r. Zarzadu Columbus Energy S.A.
z siedziba w Krakowie w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii B oraz ich przydziatu oraz
umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 roku - poddat
reprezentowang przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 6.502.500,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw piecset
dwa tysigce piecset ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia obligacji serii B.
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W dniu 11 kwietnia 2017 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie VII Wydziatu Gospodarczego - Rejestru Zastawodw postanowienie o wpisie w dniu
31 marca 2017 r. w Rejestrze Zastawow pod pozycja 2527286 zastawu na zbiorze istniejgcych
oraz przysztych wierzytelnosci Spoétki jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowane;j
przez zastawce ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 1.672.500,00 zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

poinformowat o zakonczeniu subskrypcji Obligacji serii B i dokonaniu ich przydziatu.
W Data rozpoczecia subskrypcji: 14.03.2017 r., data zakonczenia subskrypcji: 28.03.2017 r.;
W Data przydziatu obligacji serii B: 30.03.2017 roku;
W Liczba obligacji objetych subskrypcja: 5000 Obligacji na okaziciela serii B;
W Stopy redukcji w poszczegdélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéow
finansowych, na ktoére ztozono zapisy: Redukcja nie wystgpita.
W Liczba Obligacji serii B, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
4.335;
W Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1.000 zt za jedng obligacje;
W Liczba 0séb, ktore ztozyty zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:
Zapisy na Obligacje serii B ztozyto 157 inwestordw.
W Liczba 0séb, ktorym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje
serii B przydzielono 157 inwestorom - osobom fizycznym, oséb prawnych brak;
W Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o
subemisje: w ofercie Obligacji serii B nie uczestniczyli subemitenci;
W taczne okreslenie wysokosci kosztdw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii
B Wymos’ry 260.720,25 zt, w tym:
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 94.455,00 74,

—  koszty wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy,

—  koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub  dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 61.500,00 zt,

—  koszty wynagrodzenia za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c

—  koszty promocji oferty: 104.765,25 zt.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Emitent, dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za marzec 2017 roku.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat list intencyjny ze
Stowarzyszeniem ,Lider Pojezierza” z siedziba w Barlinku. Strony Listu Intencyjnego o$wiadczyty,
7e wyrazaja che¢ podjecia wspotpracy, polegajacej na wypracowaniu modelu i ptaszczyzny
wspolnych dziatan na lokalnym rynku w zakresie promocji i upowszechniania technologii
odnawialnych Zrodet energii, w szczegdlnosci technologii fotowoltaicznej. Strony uzgodnity, ze
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celem listu intencyjnego jest opracowanie planu dziatania, zmierzajacego do zwiekszenia

potencjatu wdrozeniowego, zaréwno ilosciowego i jakosciowego, lokalnych odnawialnych Zrédet

energii, majacych przyczynic sie do rozwoju spoteczno-gospodarczego Gmin, w tym do tworzenia

miejsc pracy i stymulowania przedsiebiorczosci, do poprawy stanu Srodowiska, wzrostu

niezaleznosci i bezpieczenstwa energetycznego obszaru, ograniczenia ubdstwa energetycznego,

tworzenia i wprowadzania innowacyjnych rozwigzan.

Obszarami wspotpracy bedzie w szczegdlnosci:

W prowadzenie analiz potencjatu rynku energetyki odnawialnej, w tym analiz strategicznych,
logistycznych, marketingowych, prowadzenie analiz finansowych i energetycznych,

W opracowanie ekonomiczne potencjalnych wdrozen technologii fotowoltaicznych,

W pomoc w pozyskaniu dofinansowania i finansowania inwestycji w OZE,

W tworzenie sieci ustug i odbiorcow,

W wsparcie podmiotow w zarzadzaniu procesami logistycznymi,

W dziatalnoé$¢ szkoleniowa, doradcza, edukacyjna i naukowa.

W dniu 15 maja 2017 roku Emitent opublikowat skonsolidowany raport roczny Columbus Energy
S.A. za 2016 rok, a nastepnie w dniu 20 maja 2017 roku jego korekte oraz w dniu 15 maja 2017
roku Emitent opublikowat jednostkowy raport roczny Columbus Energy S.A. za 2016 rok, a
nastepnie w dniu 20 maja 2017 roku jego korekte.

W dniu 15 maja 2017 roku Emitent opublikowat raport okresowy za | kwartat 2017 roku.

W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. powziagt informacje, iz spdtka zalezna
Emitenta Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie podpisata umowe
wspotpracy (dalej: Umowa) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie
w zakresie posrednictwa i wykonywania w imieniu i na rzecz Banku czynnosci faktycznych
zwiagzanych z dziatalnoscig bankowa dotyczacych produktu Eko Kredyt PV, przeznaczonego na
finansowanie instalacji fotowoltaicznych sprzedawanych przez Spdtke Columbus Energy S.A.
Zgodnie z zapisami przedmiotowe] umowy spotka zalezna Emitenta - Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie odpowiada za wspotprace z Klientem w zakresie rozpatrzenia
whnioskéw i zawarcia umowy przez Bank, jak réwniez przyjmowania dokumentacji i jej weryfikacji.
Przedmiotowa umowa poszerza oferte Spotki i rozwija jej produkt abonamentowy, zapewniajac
Klientowi mozliwoé¢ finansowania instalacji fotowoltaicznych przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A.

W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. zawart z osoba fizyczng umowe
pozyczki pienieznej w wysokosci 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Sptata
pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami umownymi) nastgpi nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech)
lat od daty zawarcia umowy pozyczki, przy czym Emitent zastrzegt sobie prawo do wczesnigjszej
sptaty pozyczki. Pozyczka jest oprocentowana odsetkami umownymi w wysokosci 8,7 % (osiem
i siedem dziesigtych procenta) w stosunku rocznym. Pozyczkodawca ma prawo do dokonania
konwersji kwoty pozyczki na akcje nowej emisji Columbus Energy S.A. uchwalonej przez Zarzad
Spotki Columbus Energy S.A w ramach uprawnienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach okreslonego w statucie Spotki kapitatu docelowego, w kazdym momencie trwania
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niniejszej umowy. Srodki finansowe pochodzace z pozyczki przeznaczone zostaty na zapfate ceny
za zakup urzadzen niezbednych do wykonania instalacji fotowoltaicznych w ramach programu
abonamentowego.

W dniu 19 maja 2017 roku Emitent, dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect" przekazat do publicznej wiadomosci
raport miesieczny za kwiecien 2017 roku.

W dniu 1 czerwca 2017 roku zostaty wyptacone odsetki Obligatariuszom za 1 okres odsetkowy
od obligacji serii A zgodnie z Warunkami Emisja w dniu 01/06/2017. Wyptata odsetek zostata
dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierow
wartosciowych Obligatariuszy (wyptata odsetek na rachunek maklerski Obligatariuszy).

W dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie VII Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow postanowienie o wpisie w dniu 25
maja 2017 r. w Rejestrze Zastawow pod pozycjg 2532563 zastawu na zbiorze istniejgcych oraz
przysztych wierzytelnosci Spotki jako zastawcey, wynikajacych z umow z tytutu realizowanej przez
zastawce ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawag i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 6.502.500 zt.

W dniu 2 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A., na podstawie art. 377 § 1 oraz art.
4021-4022 Kodeksu spoétek handlowych, przekazat do publicznej wiadomosci ogtoszenie o
zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 29 czerwca 2017 roku, na
godzine 12:00, w Krakowie przy ulicy Malwowej 30.

W dniu 5 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. zawart z ING Bank Slaski z siedziba
w Katowicach umowe finansowania dostawcéw na kwote odnawialnego limitu kredytowego
1.200.000 PLN (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Okres dostepnosci linii
kredytowej nastapi w terminie od 06.06.2017 r. do 05.06.2018 r. Kwota finansowania wynosi
do 100 % wierzytelnosci brutto wskazanej na dokumencie stwierdzajagcym zobowigzanie objete
wykupem przez Bank. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych. Srodki finansowe
pochodzace 1z linii kredytowe] przeznaczane s3 na zakup komponentéw instalacji
fotowoltaicznych oraz urzadzen niezbednych do wykonania instalacji fotowoltaicznych w ramach
programu abonamentowego.

W dniu 7 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w
Krakowie Wydziat | Cywilny zawezwanie do proby ugodowej od Pani Doroty Denis-
Brewczynskiej, w sprawie o zapfate odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote
9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody, wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku
z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym
wedtug Whnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji Spotki, zawarta przez Emitenta z Pania
Denis-Brewczynska w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku ktérej Emitent nabyt 1.853.480 sztuk
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akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym nienalezyte

wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Whnioskodawcy, do braku realizacji zamierzenia

inwestycyjnego, polegajacego na uzyskaniu pozycji dominujacej Emitenta w spdtce Columbus

Energy Spotka Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastgpito w styczniu 2016 roku

poprzez potgczenie obu Spdtek. Termin rozprawy zostat wyznaczony przez Sad na dzien 3

sierpnia 2017 r. Zarzad Emitenta oswiadczyt, iz nie zawrze ugody z Whnioskodawca, gdyz

zgtoszone roszczenie jest w catosci bezzasadne, zarowno co do powodu, jak i jego wysokosci, z

nastepujacych powodow:

W Emitent nie miat zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczynskg do
umowy sprzedazy akgji z dnia 24 marca 2014 r, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest
podstawg wnoszonego przez bytego akcjonariusza przeciwko Emitentowi roszczenia.
Porozumienie inwestycyjne zawarte byto wytacznie pomiedzy akcjonariuszami Spotki, a
Emitent nie byt jego strona. W zwiazku z czym jakiekolwiek roszczenia w stosunku do
Emitenta z tytutu tego Porozumienia nie majg podstaw prawnych;

W w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 r. (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota
Denis-Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Emitenta (§ 9 ust. 1
Ugody). Ponadto w § 9 ust. 6 zobowiazata sie, ze ani osobiécie ani przez podmioty powiazane,
ani przez osoby powigzane (okreslone w § 9 ust. 10 Ugody), wszczynad, inicjowac, inspirowac,
ani prowadzi¢ jakichkolwiek proceséw lub postepowan sgdowych (cywilnych lub karnych),
administracyjnych, kontrolnych lub podatkowych, ktérych celem lub skutkiem bytoby
dochodzenie jakichkolwiek roszczen albo wyciggniecie sankcji w zwigzku z dziataniami
zZwigzanymi ze Spotka.

Zarzad Columbus Energy S.A. uznat ztozone przez Panig Dorote Denis-Brewczynskg zawezwanie

do préby ugodowej nie tylko jako dziatanie majace na celu uzyskanie bezpodstawnego

odszkodowania, ale takze jako dziatania wprost podjete w celu zaszkodzeniu interesom Emitenta

i jego dobremu imieniu. W zwigzku z tym Zarzad Columbus Energy S.A. zamierza w imieniu swoim

oraz wszystkich akcjonariuszy podjg¢ odpowiednie kroki prawne dla uzyskania od Pani Doroty

Denis-Brewczynskiej adekwatnego odszkodowania finansowego z tytutu podjetych przez nig

dziatan.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Emitent, dziatajac w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 273/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za miesigc maj 2017 roku.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. zawart z osoba prawnag
(akcjonariuszem  Spotki)  umowe  krotkoterminowej pozyczki - pienieznej w  wysokosci
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), éwczesny termin sptaty pozyczki
(kapitatu wraz z odsetkami umownymi) to 31 lipca 2017 roku. Emitent zastrzegt sobie prawo do
wczesniejszej sptaty pozyczki. Oprocentowanie pozyczki nie odbiegato od warunkow rynkowych.
Srodki finansowe pochodzace z pozyczki przeznaczone zostaty na sfinansowanie zakupu
urzadzen i komponentdw instalacji fotowoltaicznych na korzystnych dla Emitenta warunkach.
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W dniu 29 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. przekazat do publicznej wiadomosci
szacunki wybranych skonsolidowanych wynikow osiggnietych przez Emitenta w drugim kwartale
2017 roku:

W Przychody: 9 847 902 zt

W Koszty: 7 275 126 zt

W Zysk brutto: 2 572 776 7t

W Zysk netto: 2 083 949 zt

Narastajgco od poczatku roku szacunkowe skonsolidowane wyniki Emitenta przedstawiaty sie
nastepujaco:

W Przychody: 16 255 844 zt

W Koszty: 12 432 994 7+

W Zysk brutto: 3 822 851 zt

W Zysk netto: 3 081 307 zt

Spoétka poinformowata takze, ze byty to wstepne szacunki wybranych i nieaudytowanych
wynikow Emitenta i mogty ulec zmianie.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. uzyskat potwierdzenie z biura
maklerskiego o wyptacie w dniu 29 czerwca 2017 roku odsetek Obligatariuszom za 1 okres
odsetkowy od obligacji serii B zgodnie z Warunkami Emisji. Wyptata odsetek w wysokosci
81.427,18 zt zostata dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw wartoséciowych Obligatariuszy (wyptata odsetek na rachunek Obligatariuszy).

W dniu 30 czerwca 2017 roku Emitent poinformowat, ze zgodnie z Uchwata nr 424/17 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") z dnia 30 czerwca 2017 r. Zarzad
Krajowego Depozytu postanowit przyja¢ do depozytu papierdow wartosciowych:

W 1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) obligacji na okaziciela serii A spotki COLUMBUS ENERGY
S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty Nr 1/02/2017 Zarzadu Spotki z dnia 6 lutego 2017 r., zmienionej
Uchwatg Nr 2/02/2017 Zarzadu Spétki z dnia 21 lutego 2017 r., oraz nada¢ im kod
PLSTIGRO0038, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu
obrotu;

W 4.335 (cztery tysigce trzysta trzydziesci piec) obligacji na okaziciela serii B spotki COLUMBUS
ENERGY S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty Nr 2/03/2017 Zarzadu Spdtki z dnia 13 marca 2017 r., oraz nadac im
kod PLSTIGR0O0020, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego
systemu obrotu.

Zarejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych przedmiotowych obligacji miato nastgpic

w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW dokumentoéw potwierdzajacych wprowadzenie

tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Informacje o zarejestrowaniu obligacji na

okaziciela serii A i B, odpowiednio, pod kodami PLSTIGRO0O038 i PLSTIGRO0O020 zostang
przekazane w formie komunikatu KDPW. Emitent podjat niezwtocznie dziatania o wprowadzenie
obligacji serii A i B do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co zostato sfinalizowane.
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W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. opublikowat protokdt Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 29 czerwca 2017 roku,
zawierajacy tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy kazdej uchwale rowniez
liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale
zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtosow, w tym liczbe gtosdow "za", "przeciw" i
"wstrzymujgcych sie". Walne Zgromadzenie Spotki nie odstapito od rozpatrzenia jakiegokolwiek
punktu porzadku obrad. Do zadne] z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie

zgtoszono sprzeciwow.

W dniu 4 lipca 2017 roku Emitent poinformowat, ze, w dniu 4 lipca 2017 roku do siedziby Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
UE, od prokurenta Emitenta Januarego Ciszewskiego o zbyciu akcji Spotki.

W dniu 10 lipca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, ze, dziatajac na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 22 czerwca 2017
r.nr 13/06/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii C oraz na podstawie art. 2
ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa
o obligacjach”) w dniu 10 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/07/2017, ktéra
stanowi m.in., ze: Spotka zdecydowata wyemitowac od 1.000 (jeden tysigc) do 3.000 (trzy tysigce)
sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
kazda i o tacznej wartosci nominalnej od 1.000.000,00 (jeden milion) do 3.000.000,00 (trzy
miliony) ztotych (,Obligacje serii C”, ,Obligacje”). Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie z
zatozeniami Zarzad Emitenta podjat dziatania w celu wprowadzenia przydzielonych Obligacji do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent oferowat Obligacje serii C w ramach
oferty prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149 osdb, na zasadach opisanych w Warunkach
Emisji.

W dniu 10 lipca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat z PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentow Spdétka z 0.0. 7 siedziba w Krakowie, kod 30-305, przy ul. E. Wasilewskiego
20, nr KRS 0000125073, podmiotem wpisanym pod nr 2696 na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow,
umowe na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego Spotki i skonsolidowanego za rok
obrotowy 0d 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

W dniu 13 lipca 2017 roku Emitent poinformowat, ze w dniu 13 lipca 2017 roku do siedziby
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE, od prokurenta Emitenta Januarego Ciszewskiego o zbyciu akcji Spotki.

W dniu 14 lipca 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat umowe kredytu odnawialnego
(dalej: Umowa) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Kredyt jest
kredytem odnawialnym w rachunku biezagcym na kwote 1 000 000,- PLN (stownie: jeden milion
ztotych 00/100) i przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta wynikajacej
z realizacji instalacji fotowoltaicznych przez Spétke Columbus Energy S.A., w szczegdlnosci na
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zakup komponentow instalacji fotowoltaicznych. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie
nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania kredytu jest
13.07.2018 roku. Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie dziatan
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje przychodow i powiekszenie
zysku.

W dniu 20 lipca 2017 roku Emitent dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect" przekazat do publicznej wiadomosci
raport miesieczny za czerwiec 2017 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 2/07/2017 w sprawie dojscia do
skutku emisji Obligacji serii C oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie przedmiotowej
uchwaty dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysigc dziewiecdziesiagt) sztuk obligacji na
okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci
1.090.000 zt (jeden milion dziewiecédziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete
przez 5 inwestoréw. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w trybie emisji prywatnej zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz. 238) oraz
zgodnie z warunkami emisji obligacji serii C okreslonymi w uchwale nr 1/07/2017 Zarzadu Spotki
z dnia 10 lipca 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii C. Oprocentowanie Obligacji serii C w
stosunku do ich wartoéci nominalnej jest state i wynosi 8,40 % (osiem procent 40/100) w skali
roku. Oprocentowanie wyptacane jest co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii C w
terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.
Dzien, w ktorym Obligacje podlegac bedg wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 4 sierpnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat o zakonczeniu

subskrypcji Obligacji serii C i dokonaniu ich przydziatu.

W Data rozpoczecia subskrypcji: 11.07.2017 r., data zakonczenia subskrypcji: 25.07.2017 r.;

W Data przydziatu obligacji serii C: 27.07.2017 roku;

W Liczba obligacji objetych subskrypcja: od 1000 do 3000 Obligacji na okaziciela serii C;

W Stopy redukcji w poszczegdélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow
finansowych, na ktoére ztozono zapisy: Redukcja nie wystapita;

W Liczba Obligacji serii C, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone] subskrypcji:
1.090;

W Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1.000 zt za jedna obligacje;

W Liczba 0séb, ktore ztozyty zapisy na obligacje objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach:
Zapisy na Obligacje serii C ztozyto 5 inwestorow;

W Liczba 0séb, ktorym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje
serii C przydzielono 5 inwestorom - osobom fizycznym, oséb prawnych brak;

W Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania umow o
subemisje: w ofercie Obligacji serii C nie uczestniczyli subemitenci;
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W taczne okreslenie wysokosci kosztdw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii
C wynoszg 23 700 zt, w tym:
—  koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 12 900 z1,
—  koszty wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy,
—  koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub  dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 10 000 zt,
— koszty wynagrodzenia za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c,
—  koszty promocji oferty: nie dotyczy.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. aktem notarialnym oswiadczyt, ze co
do obowigzku zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji na okaziciela serii C
z tytutu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii C, odsetek za opdzZnienie
w zaptacie powyzszych swiadczen oraz kosztow zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci - na
zasadach okreslonych w Uchwale nr 1/07/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w
Krakowie z dnia 10 lipca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii C oraz w Zataczniku nr 1 do
powotane] wyze] Uchwaty, Uchwale nr 2/07/2017 z dnia 27 lipca 2017 r. Zarzadu Columbus
Energy S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii C oraz ich
przydziatu oraz umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 27 czerwca
2017 roku - poddat reprezentowang przez siebie Spdtke egzekucji wprost z tego aktu w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 1.635.000,00 zt (stownie: jeden
milion szeé¢set trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia obligadji
serii C.

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Emitent poinformowat, ze w dniu 8 sierpnia 2017 roku Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 915/2017 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A spéfki
COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwiazku z § 3 ust. 1 i 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst 1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) obligacji na okaziciela serii A spotki
COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata
weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Emitent poinformowat, ze w dniu 8 sierpnia 2017 roku Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 916/2017 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii B spotki
COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwiazku z § 3 ust. 1 i 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst 4.335 (cztery tysigce trzysta trzydziesci piec) obligacji na okaziciela
serii B spotki COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. w zwigzku z dynamicznym rozwojem
zawart ze spotka prawa handlowego (akcjonariuszem Spotki) umowe krotkoterminowej pozyczki
pienieznej w wysokosci 1.000.000,- zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100). Termin sptaty
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pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami umownymi) to 10.11.2017 roku. Oprocentowanie pozyczki
nie odbiegato od warunkow rynkowych. Umowa pozyczki byta zabezpieczona ze strony Spofki
wekslem wiasnym in blanco. Srodki finansowe pochodzace z pozyczki przeznaczone zostaty na
sfinansowanie zakupu urzadzen i komponentéw instalacji fotowoltaicznych na korzystnych dla
Emitenta warunkach.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. ztozyt wniosek o wpis zastawu
rejestrowego do rejestru zastawodw na zbiorze istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki
jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowanej przez Spodtke ustugi ,Abonament na
Storce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) do kwoty
zabezpieczenia 1.635.000,00 zt (jeden milion sze$¢set trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wartos¢
zbioru na dzien 20.06.2017 roku zgodnie z wyceng niezaleznej firmy doradczej wynosit
16.272.000,00 (szesnascie miliondéw dwiescie siedemdziesiat dwa tysigce 00/100) ztotych.

W dniu 14 sierpnia 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport kwartalny za
okres od 01.04.2017 roku do 30.06.2017 roku.

W dniu 20 sierpnia 2017 roku Emitent dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za lipiec 2017 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii A (dalej ,Obligacje”). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
1.115.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dziern 01.03.2019 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku miato miejsce pierwsze notowanie obligacji Emitenta serii Ai B.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. otrzymat obustronnie podpisang z
Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie umowe, dotyczaca
przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej, wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW oraz petnienia funkcji agenta emisji dla akcji Emitenta.
Umowa dotyczy przygotowania przez Dom Maklerski prospektu emisyjnego dla akcji serii A, B,
C,D, EiF, dopuszczanych i wprowadzanych do obrotu regulowanego prowadzonego przez GPW
oraz dla akcji nowej emisji serii G oferowanych w ofercie publicznej oraz wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Umowa jest zawarta na czas okreslony,
niezbedny do przygotowania oraz ztozenia prospektu emisyjnego do KNF, przygotowania i
przeprowadzenia Oferty publicznej oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, akcji Emitenta.

W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. dziatajac na podstawie
upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 wrzesnia 2017 r. nr
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01/09/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D oraz na podstawie art. 2 ust.
1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa o
obligacjach”), Zarzad Spdtki podjat uchwate nr 1/09/2017, ktéra stanowi m.in., ze: Spotka
zdecydowata o wyemitowaniu od 1.000 (jeden tysigc) do 5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej od 1.000.000,00 (jeden milion) do 5.000.000,00 (pie¢ milionow)
ztotych (,Obligacje serii D”, ,Obligacje”). Po dojsciu emisji Obligacji do skutku, zgodnie z
zatozeniami Zarzad Emitenta podjat dziatania w celu wprowadzenia przydzielonych Obligacji do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. Obligacje byty oferowane w trybie art. 33
pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie
i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajgcym informacje o
Obligacjach, ich ofercie i Emitencie byto memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z art.
41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpito za posrednictwem firmy
inwestycyjnej.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat obustronnie umowe
kredytu obrotowego w rachunku kredytowym odnawialnym (dalej: Umowa) z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Kredyt jest kredytem odnawialnym na kwote
3.000.000,- PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100) i zastapit aktualny kredyt w rachunku
biezgcym Spodtki 1 000 000,- PLN (efektywny wzrost zadtuzenia 2 000 000,- PLN). Bank udzielit
Spotce kredytu w celu sfinansowania zakupu komponentdw do realizacji podpisanych juz przez
Spdtke umow sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. Przedmiotowa umowa umozliwita
Emitentowi zintensyfikowanie dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata
pozytywny wptyw na realizacje przychoddw i wynik catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony, a
oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania
kredytu jest 18.09.2018 roku.

W dniu 20 wrzednia 2017 roku Emitent dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za sierpien 2017 roku.

W dniu 20 wrzednia 2017 roku Emitent na stronie internetowej Spotki  (https://
columbuspolskidm.com.pl/) oraz na stronie internetowej Oferujacego - Polski Dom Maklerski S.A.
(https://columbus.polskidm.com.pl/aneks1.pdf) - opublikowat Aneks nr 1 do Memorandum
Informacyjnego w zwigzku z emisjg obligacji serii D.

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. na podstawie art. 399 § 1 oraz art.
4021-4022 Kodeksu spotek handlowych ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki na dzien 18 pazdziernika 2017 roku, na godzine 12:00, w Krakowie przy
ulicy Kuznicy Kottatajowskiej 13 lok. 216.
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W dniu 29 wrzesnia 2017/ roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii B (dalej ,Obligacje”). £gczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dzien 29.03.2019 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podjat uchwate nr 1/10/2017
w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii D oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie
przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysigce piecset trzydziesci
pie¢) sztuk Obligacji na okaziciela serii D. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w trybie art.
33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o
ofercie i w sposéb wskazany w art. 7/ ust. 9 Ustawy o ofercie oraz zgodnie z warunkami emis;ji
Obligacji na okaziciela serii D, okreslonymi w uchwale nr 1/09/2017 Zarzadu Spotki z dnia 18
wrzesnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii D. Oprocentowanie Obligacji serii D w
stosunku do ich wartos$ci nominalnej jest state i bedzie wynosi 8,40 % (osiem procent 40/100) w
skali roku. Oprocentowanie wyptacane jest co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii D
w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.
Dzien, w ktorym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 4 pazdziernika
2019 r.

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. aktem notarialnym oswiadczyt,
ze co do obowiazku zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji na okaziciela
serii D z tytutu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii D, roszczenia o
zaptate premii za wczesniejszy wykup, odsetek za opdznienie w zaptacie powyzszych swiadczen
oraz kosztéw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci - na zasadach okreslonych w Uchwale
nr 1/09/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. 7 siedziba w Krakowie z dnia 18 wrzes$nia 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii D oraz w Zatgczniku nr 1 do powotanej wyzej Uchwaty, Uchwale
nr1/10/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedziba w Krakowie
w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii D oraz ich przydziatu oraz umowy o sprawowanie
funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 18 wrzesnia 2017 roku - poddat reprezentowang
przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 6.802.500,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw osiemset dwa
tysigce piecset ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia obligacji serii D.

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat o zakonczeniu

subskrypcji Obligacji serii D i dokonaniu ich przydziatu.

W Data rozpoczecia subskrypcji: 19.09.2017 r., data zakonczenia subskrypgji: 03.10.2017 r.

W Data przydziatu obligacji serii D: 05.10.2017 roku;

W Liczba obligacji objetych subskrypcja: od 1.000 do 5.000 Obligacji na okaziciela serii D;

W Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktoére ztozono zapisy: Redukcja nie wystapita;

W Liczba Obligacji serii D, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone] subskrypcji:
4.535 (stownie: cztery tysigce pieéset trzydziesci piec) sztuk;
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W Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1.000 zt za jedng obligacje;
W Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na obligacje objete subskrypcjg w poszczegdélnych transzach:
Zapisy na Obligacje serii D ztozyto 124 inwestorow;
W Liczba oséb, ktorym przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje
serii D przydzielono 124 inwestorom - 123 o0sdb fizycznych, 1 osoba prawna;
W Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o
subemisje: w ofercie Obligacji serii D nie uczestniczyli subemitenci;
W taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii
D wynoszg 232 950 zt, w tym:
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 206 350 zt,
—  koszty wynagrodzenia subemitentéw: nie dotyczy,
— koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub  dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 25 000 zt,
— koszty wynagrodzenia za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c,
—  koszty promocji oferty: nie dotyczy.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci raportem biezacym EBI nr 55/2017 protokét Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 18 pazdziernika 2017 roku, zawierajacy
tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy kazdej uchwale rowniez liczbe akgji, z
ktorych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale zak+adovvym, faczng
liczbe waznych gtoséw, w tym liczbe gtosdw "za", "przeciw" i "wstrzymujacych sie".

Uchwata nr 6/10/2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Columbus Energy Spotka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie z dnia 18 pazdziernika 2017 r. dokonato zmian Statutu Spotki - ponizej
zestawienie dotychczasowych oraz uchwalonych zmian Statutu.

a) w § 4 o dotychczasowym brzmieniu:
§4
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa,
tworzy¢ lub przystepowac¢ do innych spdtek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem
zagranicznym.
3. Spdétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.
4. Spoétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma: STIGROUP Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spdtek
handlowych przez przeniesienie czesci majatku  STIGROUP Spdtki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatéw: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjne;.
5. Zatozycielami Spotki sa:
1) tUKASZ MALETZ,
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2) PIOTR RURARZ.

§ 4 Statutu nadano nastepujace brzmienie:

§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym.

3. Spdétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.

b) § 7 ust. 7 pkt 3) o dotychczasowym brzmieniu:
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

§ 7 ust. 7 pkt 3) Statutu nadano nastepujace brzmienie:

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym.

c) w § 12 o dotychczasowym brzmieniu:
§12
1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspolng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2.
2. Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnia kadencje
przez Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspolnikdw  Spofki
Dzielonej okresla liczbe cztonkdw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej.
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.
3. Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.
4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla
wynagrodzenie cztonkoéw Zarzadu.
5. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego
petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdélnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu moze
nastapi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorcze;.
7. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu.
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8. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego
Rady.

§ 12 Statutu nadano nastepujace brzmienie:

§12

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2

2. Kadencja Zarzadu trwa piec lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

3. Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.

4. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla
wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu.

5. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczer ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkow Zarzadu moze
nastapi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

7. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji
Cztonka Zarzadu.

d) w § 16 o dotychczasowym brzmieniu:
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu cztonkdw.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdélng kadencje przez
Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtoséw, z zastrzezeniem przepiséw ponizszych, z
tym, ze sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji cztonkow Rady Nadzorczej
okreslany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze
powota¢ albo odwota¢ poszczegdlnych cztonkow pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im
funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkdéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
cztonkow Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej moga by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorcze] okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.
5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze).

§ 16 Statutu nadano nastepujace brzmienie:
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkow.
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2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdélng kadencje przez
Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, z zastrzezeniem przepisow
ponizszych.

3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania dwoch cztonkdéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania dwaéch
cztonkdw Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopéki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

5. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkdw Rady Nadzorczej.

e) w § 17 ust.1 o dotychczasowym brzmieniu:
§17
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktérej funkcje cztonkdw Rady
Nadzorczej okresla Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Dzielonej.

§ 17 ust. 1 Statutu nadano nastepujace brzmienie:

§17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.

f) w § 18 ust. 5 o dotychczasowym brzmieniu:
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed
proponowanym terminem posiedzenia.

§ 18 ust. 5 Statutu nadaje sie nastepujgce brzmienie:
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed
proponowanym terminem posiedzenia. Tryb zwotania i sposdb podejmowania uchwat w
przypadkach nagtych okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

g) w § 18 ust. 7 o dotychczasowym brzmieniu:
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu siedmiu dni
od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.
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§ 18 ust. 7 Statutu nadano nastepujace brzmienie:

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swodj gtos na pismie, za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na
pismie oraz przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone na pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

h) w § 28 ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.

§ 28 ust.1 Statutu nadano sie nastepujace brzmienie:

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
Zarzad moze podja¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na zasadach okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych.

i) dodano sie § 31 Statutu w brzmieniu:
§ 31
1. Spotka powstata w wyniku podziatu spétki pod firma: STIGROUP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych przez przeniesienie czesci majagtku  STIGROUP Spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT, jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjne;.
2. Zatozycielami Spotki sa:
1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.

Walne Zgromadzenie Spoétki nie odstapito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku obrad.
Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Emitent dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za wrzesien 2017 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci raportem biezagcym ESPI nr 36/2017 wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5 % liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18.10.2017
roku.
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W dniu 25 paZdziernika 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, iz w dniu 25

pazdziernika 2017 roku podjat decyzje o zaprzestaniu prezentowania prognoz wynikow

finansowych i odwofaniu niniejszym prognozy wynikéw finansowych na rok 2017,

opublikowanych wraz ze strategig Emitenta raportem biezgcym nr 32/2016 z dnia 31 grudnia

2016 .

Odwotanie prognozy podyktowane byto:

W Emitentowi nie udato sie sprzedac naleznodci - pakiety naleznosci w ramach "Abonamentu
na Stonce" na warunkach przez niego akceptowalnych, a Zarzad podjat decyzje o podjeciu
rozmow w tym temacie w nastepnym roku kalendarzowym,

W przesunieciem emisji akcji serii G, ktora jest planowana wraz ze zmiang rynku notowan, po
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, ktory Spotka
ztozy do regulatora w listopadzie 2017 roku,

W pomimo, iz z emisji obligacji Spoétce udato sie pozyskac tacznie 11.075.000 ztotych, to emisja
publiczna obligacji zakonczyta sie w czwartym, a nie jak pierwotnie zaktadata Spétka w drugim
kwartale br.,

W przesunieciem programéw dotacyjnych dla jednostek sektora sakralnego oraz jednostek
instytucjonalnych samorzadu terytorialnego, co spowoduje wptyw s$rodkéw do Emitenta,
najwczesniej w roku 2018,

W szybkie przygotowanie prospektu emisyjnego, zwigzany z tym audyt biegtych rewidentow
oraz audyt prawny spowolnit dziatania operacyjne dziatu managerskiego,

W przesunieciem na rok 2018 wdrozenia i wykonania montazy termomodernizacji budynkdw.

Powyzsze czynniki wptynety na zwolnienie procesu montazu instalacji fotowoltaicznych, ale nie

spowolnity procesu sprzedazy (zawierania umoéw z klientami), ktorych ilo$¢ jest zblizona do

wielkosci prognozowanych. Spodtka zamierza w najblizszym czasie zintensyfikowac proces
montazowy, aby jak najszybciej wyrownac ilosci zawartych uméw i zrealizowanych instalacji.

Biorgc pod uwage plany znaczacego zwiekszenia dziatalnosci montazowej oraz niepewnosc

warunkéw atmosferycznych w najblizszych miesigcach, Zarzad Spotki zdecydowat sie na

zaprzestanie prezentowania prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok i odwotanie

opublikowanej prognozy. Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, ze dotychczasowy wynik z

wykonania 2017 roku ulegt obnizeniu o wiecej niz 25 % poziomu prognozy.

W zakresie prognoz na kolejne lata, Zarzad podejmie decyzje czy Spdétka bedzie publikowata

prognozy na kolejne lata niezwtocznie po zakonczeniu prac nad przygotowaniem Spétki do

przeniesienia akcji na gtéwny parkiet GPW oraz po zbadaniu popytu na objecie planowanej emisji

akcji serii G.

Zarzad Emitenta potwierdzit trafnosc¢ przyjetych w strategii Spotki kierunkow rozwoju, jednakze

biorac pod uwage doswiadczenia roku 2016 oraz 2017, zaktadane wyniki finansowe zostang

osiggniete przez Spotke w okresie pdzniejszym.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku zostat ztozony wniosek o wpis zastawu rejestrowego do
rejestru zastawdw na zbiorze istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki jako zastawcy,
wynikajacych z umoéw z tytutu realizowanej przez Spoétke ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy
sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i
montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia
6.802.500 zt (szes¢ miliondw osiemset dwa tysigce piecset ztotych). Wartos¢ zbioru na dzien
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20.06.2017 r. zgodnie z wyceng niezaleznej firmy doradczej wynosit 16.272.000,00 (szesnascie
milionéw dwiescie siedemdziesiat dwa tysigce 00/100) ztotych.

W dniu 6 listopada 2017 roku Emitent dokonat, przed planowanym terminem, sptaty spotce
prawa handlowego (akcjonariuszowi Columbus Energy S.A.) zaciggnietej pozyczki w wysokosci
1.000.000,- zt plus odsetek umownych.

W dniu 6 listopada 2017 roku Zarzad Columbus Energy S.A. ztozyt w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki sporzadzonego w zwigzku z
ofertg publiczng dopuszczenia papierow wartosciowych Emitenta - akcji zwyktych na okaziciela
serii A, B, C, D, E, F, G, oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Whniosek zostat ztozony wraz z wymaganymi zatgcznikami, w szczegdlnosci
Z prospektem emisyjnym.

W dniu 9 listopada 2017 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmieécia
w Krakowie VII Wydziatu Gospodarczego Rejestru Zastawow postanowienie o wpisie w dniu 2
listopada 2017 r. w Rejestrze Zastawdw pod pozycjg 2549708 zastawu na zbiorze istniejgcych
oraz przysztych wierzytelnosci Spoétki jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowanej
przez zastawce ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawag i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 1.635.000,00 zt.

W dniu 9 listopada 2017 roku do Spoétki dostarczono obustronnie podpisany aneks nr 1 datowany
na 31 pazdziernika 2017 roku do umowy zawartej w dniu 10 lipca 2017 r. z biegtym rewidentem
na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Columbus Energy Spotka Akcyjna i
skonsolidowanego za rok obrotowy 2017, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym EBI
nr 34/2017 z dnia 10 lipca 2017 roku. Na mocy przedmiotowego aneksu audytor PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka z o.0. z siedzibg w Krakowie, kod 30-305, przy ul.
E.Wasilewskiego 20, nr KRS 0000125073, podmiot wpisany pod nr 2696 na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentow przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego jednostkowego Spotki i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 oraz za rok obrotowy
2018.

W dniu 12 listopada 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci jednostkowy i
skonsolidowany raport kwartalny za okres od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 roku.

W dniu 20 listopada 2017 roku Emitent, dziatajac w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za pazdziernik 2017 roku.

W dniu 1 grudnia 2017 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii A (dalej ,Obligacje”). taczna warto$s¢ nominalna Obligacji wynosi
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1.115.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane s3 w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dziert 01.03.2019 roku.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Emitent, dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatgcznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za listopad 2017 roku.

W dniu 29 grudnia 2017/ roku nastgpita terminowa wypfata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii B (dalej "Obligacje”). tgczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane s3 w okresach kwartalnych. Termin wykupu
obligacji przypada na dzier 29.03.2019 roku.

4.2.5potki Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne,
wspotzalezne i stowarzyszone

Jednostka Dominujaca: Columbus Energy S.A.
Jednostka Dominujgca posiada gtosy i udziaty w nastepujgcych jednostkach:

llos¢ Udziat

posiadanych

Wartos¢ ! llos¢ Udziat
. w kapitale .
- nominalna posiadanych  w gtosach
udziatéw . podstawowy .
udziatéw (zf) gtoséw (szt.) (%)
(szt.) m (%)

Jednostka

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %
Brak
New Energy Investments Sp. z 0.0. 18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 %

W Grupie Kapitatowe] istniejg powigzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spotka
nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowsg spotek powigzanych i
zaangazowanych w kapitale.

Columbus Energy Spétka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku




\r
ColumbusEnergy

Emitent posiada jedng spotke zalezng, co zostato przedstawione ponizej.

Columbus Energy S.A.

100 %

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

Firma spotki:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej
dziatalnosci

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogolnej

liczbie gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominacji
Metoda konsolidagji
Zarzad

Iwona Smigiel

COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0O.

Polska

Krakow 31-234, ul. KuzZnicy Kottatajowskiej 13,
0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
364899205

9452196124

200 000 PLN

czas nieokreslony

64.91.7. Leasing finansowy

100 %

100 %

Zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja
2016 r. Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale
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zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1
lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000625712. Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.
jest docelowe finansowanie sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami
z nich wynikajacymi. Spétka zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

Jednostka Stowarzyszona New Energy Investments Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawng
INVEN Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spotke New Energy
Investments spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spdtka ma wykorzystywac kompetencje i
doswiadczenie INVEN Group sp. z o0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaiczne]. Zespdt
INVEN Group sp. z o0.0. tworzg eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009
roku INVEN Group sp. z o0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektéow
kogeneracyjnych o tgcznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestorow krajowych i zagranicznych, w tym wystepowat réwniez jako wspotinwestor.
Zgodnie z zatozeniami spdtka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem
projektow energetycznych w dwdch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spotka Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowata raportem ESPI
nr 25/2016, iz w dniu 18 listopada 2016 roku Spdétka objeta 8 udziatow o wartosci nominalnej
100,- zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 800,- zt spotki New Energy Investments spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, ktére pokryje wktadem pienieznym w
kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwoj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia
2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki Emitent posiada
w niej tacznie 18 udziatow tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

4.3. Oddziaty i zaktady Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

4.4. Akcje / udziaty wiasne

Jednostka Dominujgca nie posiada akcji wtasnych. Spétka zalezna nie posiada udziatéw witasnych.

4.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Columbus Energy S.A. na 31.12.2017 r. wynosito 180 oséb.
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4.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na Srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej wptywa pozytywnie na sSrodowisko naturalne. Oferowane
produkty przez spotki Grupy sg nie tylko korzystne ze wzgledu na osiggane przez klienta korzysci
finansowe (oszczednodci), ale rowniez ekologiczne i przyjazny dla srodowiska.

Dzieki swojej innowacyjnej ofercie abonamentowe] (sprzedaz ,Abonamentu na Stonce’,
termomodernizacji, gwarancji totalnej) i dynamicznemu rozwojowi wysuneta sie na pozycje lidera
branzy mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce - dzieki temu codziennie w Polsce kolejne setki
0sob poznaja oferte Spotki, edukujgc sie w zakresie oszczednosci swoich wydatkoéw na energie
elektryczng i korzysci ekologicznych, ktére sg nierozerwalnie zwigzane z efektywng pracg
instalacji fotowoltaicznej.

4.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Strategia Emitenta jest ewolucja przedsiebiorstwa w strone firmy technologicznej. Spotka
podpisata porozumienie o wspodtpracy z Akademig Goérniczo-Hutniczg, w ktorym strony zgodnie
deklarujg rozpoczecie wspodtpracy w zakresie prac nad innowacyjnymi materiatami budowlanymi,
budownictwa niskoenergetycznego i eksploatacji odnawialnych Zrodet energii.

4.8. Informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej, branzy i czynnikach makroekonomicznych
Jednostka Dominujgca Columbus Energy S.A.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie sprzedazy i montazu mikroinstalacji i matych
instalacji do produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej, oferujac rowniez instrumenty
wsparcia klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji. Obecny profil dziatalnosci
(przewazajaca sprzedaz instalacji z udzieleniem finansowania), uksztattowat sie w roku 2016.
Poczatki dziatalnosci Grupy w zakresie sprzedazy instalacji fotowoltaicznych, datujg sie od roku
2014, kiedy to dziatalnos¢ w tym zakresie rozpoczeta przez Emitenta - Columbus Energy S.A.
(dawniej PIE - Spdtka Przejeta). W ramach grupy Emitent koncentruje i koordynuje catosc
dziatalnosci, natomiast Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. dziata jako operator udzielajacy
klientom finansowania w ramach instrumentow udostepnianych przez Grupe. Klientami Grupy sg
w gtownej mierze odbiorcy indywidualni - gospodarstwa domowe, w mniejszym zakresie
koscielne osoby prawne, a takze jednostki samorzadowe i uzytecznosci publicznej oraz klienci
biznesowi.

Model biznesowy Grupy w obecnym jego ksztatcie oparty jest na zatozeniu konstruowania i
udostepniania masowemu odbiorcy indywidualnemu rozwiazan do produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych Zrédet energii w zakresie mikroinstalacji fotowoltaicznych, przy rownoczesnym
zapewnianiu klientowi najbardziej dostepnych i atrakcyjnych z punktu widzenia klienta
instrumentdw wsparcia nabycia takich instalacji.
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W zwigzku z ograniczong dostepnoscia dofinansowania inwestycji odnawialnych Zrodet energii
ze $rodkdéw publicznych, w obecnych uwarunkowaniach Grupa skupia sie na udostepnianiu
klientom, finansowania prywatnego - wtasnego finansowania udzielanego przez Grupe oraz
finansowania bankowego udzielanego za posrednictwem Grupy. Udzielanie wtasnego
dofinansowania stanowi réwnoczesnie dla grupy wazne zrodto przychodow biezacych oraz
planowanych w kilkunastoletniej perspektywie obstugi poszczegdlnych kontraktow. Stosowane
przez spotki Grupy instrumenty zdywersyfikowanego refinansowania umozliwiajg obnizenie
ryzyka kredytowego oraz wspieraja ptynnos¢ finansowg Grupy.

Emitent posiada doswiadczenie oraz kompetencje merytoryczne i zdolnoéci wykonawcze w
zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. W ofercie Emitenta znajdujg sie
kompletne instalacje, sktadajagce sie z paneli fotowoltaicznych, inwertera oraz materiatow
instalacyjnych (elektrycznych i konstrukcyjnych). W zwigzku ze sprzedaza instalacji
fotowoltaicznych Emitent zapewnia klientom kompleksowa ustuge techniczna, na ktéra sktada
sie: i) doradztwo w zakresie celowosci inwestycji (z uwzglednieniem m.in. wtasciwosci miejsca
rozwazanej inwestycji), doradztwo co do optymalnej konfiguracji (w tym mocy) zestawu,
zaprojektowanie instalacji wraz z zaprojektowaniem miejsca i torow instalacji i planu montazu na
obiekcie, przeprowadzenie wraz z klientem (lub w jego imieniu) formalnosci, zwigzanych z
zawarciem stosownej umowy z zaktadem energetycznym, wtasciwy montaz i przygotowanie do
uruchomienia instalacji.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku polskim, Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wiekszos¢ sprzedazy instalacji fotowoltaicznych ma miejsce na terenie potudniowej Polski,
Mazowsza, Wielkopolski, Kujaw i Pomorza Gdanskiego. Emitent prowadzi prace nad
intensyfikacja sprzedazy w innych regionach kraju. Podstawowymi kanatami sprzedazy
produktéw Grupy sa: i) siec regionalnych przedstawicieli handlowych (oddziatow handlowych), ii)
sie¢ partnerow i agentéw, iii) kontakt klientéw poprzez kanaty telekomunikacyjne (internet, e-
mail, social media, telefon), gdzie pierwszy przekaz marketingowy realizowany jest przez Emitenta
poprzez powyzsze kanaty, a nastepnie kontakt jest przekierowywany do wtasciwej jednostki sieci
sprzedazowej Emitenta (najczesciej do przedstawiciela handlowego lub agenta). Przedstawiciele
handlowi, agenci i partnerzy wystepuja wobec klientdow jako doradcy energetyczni. Posiadaja
kwalifikacje do swiadczenia ustug doradztwa przedsprzedazowego, w szczegdlnosci takich jak
ocena celowosci inwestycji w instalacje odnawialnych Zrodet energii, optymalne] konfiguracji
instalacji na poszczegdlnych obiektach. Emitent stosuje wobec doradcow system bonuséw
motywujgcy do maksymalizacji sprzedazy. Na poziomie organizacji Spotki za prace doradcow
energetycznych odpowiadaja managerowie sprzedazy, zarzadzajagcymi dedykowanymi im
zespotami. Kontakty sprzedazowe pozyskiwane sg za posrednictwem firmy zewnetrznej oraz
pochodzg z marketingu wtasnego (gtownie internetowego), ankiet zewnetrznych, polecen jak i
rekomendacji pracownikéw Grupy innych niz doradcy energetyczni. W procesie sprzedazy
uczestniczy ponadto Dziat Wsparcia Sprzedazy, ktéry odpowiada za kontakty z klientami,
umawianie spotkan konsultacyjnych i ofertowych, oraz Dziat Realizacji, ktéry zajmuje sie
ofertowaniem. Emitent posiada rowniez umowy zawierane z podmiotami sprzedajgcymi
rozwigzania odnawialnych Zrodet energii dla gospodarstw domowych, mogacymi kierowac do
Emitenta (za wynagrodzeniem) klientoéw zainteresowanych nabywaniem instalacji.

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku




\r
ColumbusEnergy

W  dziatalnosci Emitenta wyrdznic mozna trzy zasadnicze modele sprzedazy instalacji
fotowoltaicznych: i) model abonamentowy, ii) model dotacyjny, iii) sprzedaz gotéwkowg. Model
abonamentowy dominuje obecnie w dziatalnosci Grupy, czego gtéwnymi przyczynami jest
optymalne dopasowanie produktu do potrzeb klientdw i biezagcych warunkdéw rynkowych oraz
niska dostepnos¢ dotacji publicznych na prywatne instalacje odnawialnych Zrodet energii.
Emitent jest pierwszg firmg oferujacg sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w modelu
abonamentowym; Emitent oferuje kompleksowos$¢ ustug doradczych, instalacyjnych, oraz
udostepnienia finansowania, oferujac inwestycje fotowoltaiczne ,pod klucz”.

Z wiekszosci raportow dotyczacych rozwoju technologii fotowoltaicznych wynika, ze rozwdj
$wiatowego rynku ma bardzo dynamiczny przebieg. Swiatowa érednia roczna stopa wzrostu
mocy fotowoltaicznych w latach 2010-2016 wynosita 40 %, dla rynku europejskiego $redni
roczny wskaznik wzrostu w powyzszym okresie wynidést 47 %. Istniejg dwa gtéwne czynniki
majace wptyw na rozwdj technologii fotowoltaicznych: spadek kosztow i trend polegajacy na
decentralizacji energetyki. Polski rynek fotowoltaiki jest na poczatkowym etapie rozwoju i dzieli
go znaczny dystans w stosunku do lideréw jak i sredniej. Zgodnie z danymi PSE (Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. - Zrodto danych: strona internetowa pse.pl - raporty za rok 2016) na
koniec 2016 r. w polskim systemie elektroenergetycznym zainstalowane byto ok. 41 GW mocy.
Zatem udziat fotowoltaiki w polskim miksie energetycznym nie przekracza 0,5 %. Wg danych dla
2015 r. ten sam udziat dla krajow Unii Europejskiej wynidst 9,6 %.W ocenie Emitenta nie ma
jednak istotnych powodow aby zakfadad, ze rynek ten bedzie sie rozwijac¢ z istotnie mniejsza
dynamika, niz ma to miejsce w innych rozwinietych technologicznie krajach. Wedtug danych
International Renewable Energy Agency - Miedzynarodowe] Agencji Energii Odnawialnej
(IRENA), warto$¢ mocy zainstalowanej urzadzen fotowoltaicznych wzrosta w roku 2016 o 100 %
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co jest m.in. spowodowane efektem niskiej bazy (wskazany
wyzej niski udziat segmentu PV w produkgji energii elektrycznej ogdtem). Charakterystyczna dla
polskiego rynku fotowoltaiki jest dominacja tzw. sektora Residential (mikroinstalacji
montowanych na mieszkalnych obiektach budowlanych).

Emitent prowadzi takze dziatania przygotowawcze majace na celu poszerzenie oferty na rynek
polski o sprzedaz rozwigzan w zakresie ocieplen obiektéw budownictwa mieszkaniowego.
Krajowy rynek termomodernizacji warunkuja duze potrzeby modernizacji substancji
mieszkaniowej. Z badan przeprowadzonych przez Instytut Ekonomii Srodowiska wspdlnie z
Instytutem CEM (,Instytut Ekonomiki Srodowiska; Badania CATI 2016é; Efektywnos¢
energetyczna w Polsce. Przeglad 2015") wynika, ze okoto 70 % istniejacych budynkow
jednorodzinnych w Polsce posiada niskie lub bardzo niskie standardy izolacyjnosci cieplnej. Niska
sprawnos¢ energetyczna budynkéw, w pofaczeniu z dominujgcymi  przestarzatymi i
nieekologicznymi rozwigzaniami grzewczymi jest jedng z przyczyn zanieczyszczenia powietrza,
bedacego jednym z najwiekszych zagrozen dla srodowiska w Polsce. Jako przyktad pozytywnych
efektéw zréznicowanych dziatan w zakresie poprawy ekonomicznosci i ekologicznosci substancji
mieszkaniowych nalezy wskaza¢ Niemcy. Roczne zuzycie energii koncowej w domach
jednorodzinnych w Niemczech zmniejszyto sie z 246 kWh/m2 w roku 1957 do 53 kWh/m2 w
roku 2010. W Polsce domy jednorodzinne zuzywajg ok. 120-140 kWh/m2 - poziom
porownywalny z domami w Niemczech we wczesnych latach 70-tych. Skala krajowych potrzeb

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku




\r
ColumbusEnergy

w zakresie termomodernizacji budynkdw pozwala Emitentowi szacowac¢ wartos¢ tego rynku na
kwoty od 6 mld PLN w roku 2017 (w tym 2 mld PLN wartos$¢ rynku termomodernizacji doméw
jednorodzinnych) do 9 mid PLN w roku 2020 (w tym dla doméw jednorodzinnych 3 mld PLN).

Jednostka zalezna Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. jest docelowe finansowanie
sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi.

4.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci spétek Grupy Kapitatowej

W ocenie Emitenta sezonowos¢ nie wystepuje w istotnym stopniu. Ponadto dziatalnos$¢ spotek
Grupy Kapitatowej jest ustugowa, zroznicowana jedynie co do grupy docelowej klienta.

5. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Grupa Kapitatowa
Ryzyka i zagrozenia

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIAFALNOSCIA EMITENTA |
GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazowka co doich
istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Emitenta.

W Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Model biznesowy Grupy moze okazac sie nieskuteczny

Podstawowym zatozeniem modelu biznesowego Grupy jest rozwijanie sprzedazy rozwigzan
odnawialnych Zrédet energii i ustug podnoszacych efektywnos¢ energetyczng obiektow
budowlanych tj. termomodernizacja, w wiekszosci przypadkow w potaczeniu z udostepnianiem
finansowania nabywania tych rozwigzan. Skuteczna realizacja powyzszego modelu uzalezniona
jest z jednej strony od zapewniania klientom Grupy dostepu do wysokiej jakosci ustug i
materiatéw tj.: instalacje fotowoltaiczne, zapewniania odpowiedniej jakosci oferowanych
materiatéw i ustug montazowych i budowlano-montazowych, za$ z drugiej strony dostepu do
atrakcyjnych instrumentéw finansowania inwestycji realizowanych na rzecz klientéw. Powyzsze
wymaga od Grupy posiadania i wzmacniania réznorodnych kompetencji, niezbednych do
formatowania kompleksowych produktéw i zarzadzania nimi. Model rozwoju Grupy zakfada
wzrost wolumenu obstugiwanych transakgji, co podwyzsza poziom ogdlnego ryzyka dziatalnosci
i wymaga multiplikowania kompetencji. Emitent wskazuje réwniez, ze sukces jego modelu
biznesowego jest uzalezniony od utrzymywania sie korzystnych relacji: cen konwencjonalnej
energii elektrycznej i cieplnej, kosztow pienigdza (wptywajacych na ponoszony przez Klientow
koszt obstugi pozyczek), dochodéw gospodarstw domowych, cen materiatéw montazowych i
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budowlanych. Skutecznos¢ modelu biznesowego Emitenta jest takze czesciowo uzalezniona od
czynnikow polityki rzadowej i samorzadowej odnosnie dotacyjnego wspierania energetyki
odnawialnej. Dtugotrwate zaktdcenie korzystnych relacji powyzszych czynnikdw moze
powodowac istotne obnizenie przychodoéw i rentownosci dziatalnosci Grupy.

Emitent moze nie osiggngé celdw strategicznych

Spétka opublikowata |, Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" w
dniu 30 maja 2016 r. Nastepnie przedmiotowa strategia zostata zaktualizowana w dniu 31
grudnia 2016 r. W dniu 25 pazdziernika 2017 r. Emitent odwotat prognozy finansowe zawarte
w ww. strategii, jednakze kierunki i plany rozwoju Spdétki wskazane w tejze strategii pozostajg
aktualne.

Emitent przygotowat strategie rozwoju w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia zgromadzone
w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty ,Abonament na Stonce”. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przychody z tytutu abonamentéw stanowig okoto 65 % catosci
przychodow Grupy. Kluczowym zatozeniem strategii jest, ze Spotka niezaleznie od rzagdowych i
samorzadowych programéw dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezace] sprzedazy
rozwigzan energetycznych. Wedtug strategii gtownym aktywem dtugoterminowym Spdétki beda
naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentdw. Realizacja strategii jest uzalezniona od
trafnosci przyjetych zatozen, dotyczacych skutecznosci modelu biznesowego, efektywnosci
Grupy, jak i dotyczacych otoczenia rynkowego Emitenta, warunkéw makroekonomicznych.
Spdtka na biezaco monitoruje strategie poprzez pordwnanie kluczowych parametréw finansowo-
operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu
controllingowym Spofki. Istnieje ryzyko, ze zatozenia, na jakich oparto strategie okaza sie
nietrafne, a Spotka nie osiggnie zamierzonych poziomow rozwoju. Wystapienie takich zjawisk
bedzie powodowac koniecznos$¢ rewizji strategii rozwoju.

Emitent moze napotkac trudnosci zwigzane z pozyskaniem finansowania

Prowadzona przez Emitenta gtéwna dziatalnos¢ tj. sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych
zaktada czesciowe finansowanie Klientéw pozyczkami zacigganymi u Emitenta (oprécz tych
pozyczek Klienci zaciggajg rowniez bezposrednie kredyty w bankach). Standardowo pozyczki
maja byc¢ sptacane w okresie 15 lat w miesiecznych ratach abonamentowych. Sprzedaz
abonamentowa/dotacyjna w 2016 roku wynosita 41 % sprzedazy ogdtem, w 2017 roku wynosita
60 % sprzedazy ogodtem. Realizacja powyzszego modelu wymaga dysponowania przez Grupe
kapitatem umozliwiajgcym finansowanie kontraktow z klientami. Emitent prowadzi réznorakie
dziatania majace na celu utrzymanie i wzrost zdolnosci finansowania kolejnych kontraktéw z
klientami. Odnosnie finansowania bezposredniego klientow przez banki Emitent podijat
wspotprace z dwoma bankami. W marcu 2017 r. Grupa Columbus Energy zawarta umowe
dtugoterminowej wspotpracy z NEST Bank S.A. w zakresie udzielania finansowania klientom
Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych. W maju 2017 r. Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0. zawarta analogiczna umowe wspotpracy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
W 2017 roku Emitent przeprowadzit z powodzeniem cztery emisje obligacji. Celem emisji
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kolejnych serii obligacji Emitenta (Obligacje serii A, B, C oraz D) na taczng kwote 11,07 min zt
byto pozyskanie kapitatu obrotowego na finansowanie instalacji fotowoltaicznych u klientéw.
Emitent posiada takze dwie linie kredytu odnawialnego: jedna w ING Bank Slaski, druga w Banku
Ochrony Srodowiska, na taczna kwote 4,2 min zt na finansowanie dostawcéw (ING) i na zakup
komponentéw do instalacji fotowoltaicznych (Bank Ochrony Srodowiska).

Emitent stosujac powyzej opisane zréznicowane instrumentarium finansowe finansowania
zewnetrznego, ma zamiar elastycznie reagowac na zmieniajgce sie finansowe uwarunkowania
dziatalnosci Grupy i otoczenia rynkowego. Istnigje jednak ryzyko, ze dziatania te nie beda
wystarczajagco skuteczne, tj. w szczegolnosci, ze opisana powyzej wspodtpraca z partnerami
finansowymi nie zostanie przedtuzona, a Grupa nie nawigze wspotpracy z innymi partnerami,
wskutek czego Grupa nie uzyska lub nie utrzyma oczekiwanego poziomu finansowania.
Niedostateczny poziom finansowania moze spowodowac spowolnienie wzrostu liczby
obstugiwanych kontraktow, a tym samym spadek dynamiki przychodéw i rentownosci.

Emitent moze napotkaé trudnosci zwigzane z zadtuzeniem Emitenta oraz obstugg zadtuzenia i
ustanowionych zabezpieczen

Emitent wskazuje, ze finansowanie kontraktow zawieranych z klientami zdobywa czesciowo w
ramach korzystania z instrumentow dtuznych, tj. zwtaszcza emisji Obligacji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent wyemitowat obligacje serii A-D o tacznej
wartosci nominalnej (i kwocie wykupu) 11,07 mIn zt Obligacje sg obligacjami dwuletnimi, o statym
oprocentowaniu. Zabezpieczeniem roszczen obligatariuszy z tytutu emisji Obligacji sg i) zastawy
rejestrowe ustanowione do kwoty 150 % faczne] wartosci nominalnej obligacji na zbiorze praw o
zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg sktadajgcym sie z istniejgcych oraz
przysztych wierzytelnosci Spotki, wynikajgcych z umow z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi
,2Abonament na Stonce’, ii) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego. Stan
zadtuzenia Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest uznany przez
Emitenta za ryzykowny czy nadmierny. Niemniej, zwtaszcza w przypadku dalszego korzystania
przez spotki Grupy z finansowania dtuznego, lub w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji
finansowej spotek, zadtuzenie oraz jego obstuga (w tym wyptata kuponu, wykup obligacji) moze
okazac sie czynnikiem znaczaco obcigzajagcym ptynnosc i/lub zdolnosc kredytowa tych spotek, a
tym samym niekorzystnie wptynac na ich dziatalnos¢. Emitent zwraca nadto uwage, ze warunki
emisji przewiduja mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie obligatariusza, w
szczegolnosci w przypadkach: i) nie ustanowienia zabezpieczen Obligacji (zabezpieczenia
Obligacji wyemitowanych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty terminowo
ustanowione), ii) nie przekazania raportow kwartalnych dotyczacych sytuacji finansowej Emitenta
(nie dotyczy przypadkow, kiedy obligacje sg notowane na Catalyst).

Emitent wskazywat ponadto, ze ustanowienie jako zabezpieczerh Obligacji zastawow
rejestrowych do kwoty 150% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji na zbiorze
praw o zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarcza sktadajgcym sie z istniejacych oraz
przysztych wierzytelnosci Spotki, wynikajgcych z umow z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi
,/Abonament na Stonce”, moze spowodowac, ze w razie braku zaspokojenia roszczen z Obligacji

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku




\r
ColumbusEnergy

Emitent moze utraci¢ te wierzytelnosci w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub
sprzedazy w drodze przetargu publicznego, zas kwota uzyskana w powyzszych czynnosciach
moze by¢ znaczaco nizsza niz wartos¢ powyzszych wierzytelnosci. Ponadto, realizacja
zabezpieczenia w postaci poddania sie egzekucji z aktu notarialnego moze prowadzi¢ do
niekontrolowanej przez Spdétke utraty aktywdéw lub utraty kontroli nad aktywami oraz moze
narazi¢ Spotke na dodatkowe koszty.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie odnotowuje powyzszych ryzyk jako
aktualnie obcigzajacych dziatalnos¢ Grupy, jednak nie moze wykluczy¢ ich wystgpienia w
przysztosci.

Spdétki Grupy mogg notowad ryzyka pochodne od niewywigzywania sie klientéw ze zobowigzan, w
tym z tytutu pozyczek

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktorzy skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0. finansowania nabycia instalacji oferowanych przez Emitenta nie beda nalezycie
wywigzywac sie ze zobowiagzan do spfaty pozyczek. Zadtuzenie klientéw z tytutu nabywania
instalacji w ramach produktu ,Abonament na Stonce” na koniec 2017 roku wynosi 19,3 min zt.
Umowa w ramach produktu ,Abonament na Stonce” zawierana jest na 15 lat, z mozliwoscig
bezkosztowej, wczesniejszej sptaty. W przypadku umow w ramach produktu ,Abonament na
Storice” zobowigzania klientéw zabezpieczane sg poprzez przewtaszczenie na Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0. wtasnosci instalacji fotowoltaicznych nabytych przez klientdéw. Zabezpieczenie
tego rodzaju nie jest zabezpieczeniem o najwyzszej pewnosci uzyskania zaspokojenia, poniewaz
warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia spada w czasie (poczgwszy od chwili montazu instalacja staje
sie uzywang ruchomoscia). W sytuacji, gdy klienci nie bedg sptacac¢ rat za otrzymany produkt,
moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Emitenta. W celu ograniczania powyzszego
ryzyka Emitent stosuje szczegdtowa procedure badania zdolnosci kredytowej klientow, na wzor
instytucji bankowych. Dodatkowo podjat wspétprace z Nest Bank S.A. i BOS S.A., w ramach
ktorej czes¢ klientdw otrzymuje kredyt bezposrednio w jednej z tych instytucji. Wspotpraca w
tym zakresie moze jednak nie by¢ kontynuowana i/lub rozwijana w wymiarze odpowiadajgcym
potrzebom Grupy, co mogtoby powodowac zwiekszone obcigzenie Grupy niesptacanymi
naleznosciami i pogorszenie ptynnosci finansowej spotek Grupy. Emitent wskazuje ponadto, ze
w razie koniecznosci dochodzenia od klientow roszczen wynikajgcych z udzielanych pozyczek,
spotki Grupy, a zwtaszcza Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0., bytyby obcigzone organizacyjnie
i finansowo czynnosciami i kosztami prowadzenia takiego sporu, zas z uwagi na mozliwe
przewlektosdci i ryzyka postepowan sadowych wynik prowadzenia takich sporéw w postaci
doprowadzenia do zwindykowania roszczen bytby kazdorazowo niepewny i/lub odsuniety w
czasie. Liczba udzielonych pozyczek w ramach ,Abonamentu na Storce” na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosita blisko 960 szt. Na dzien 31 grudnia 2017 roku s$rednia wartos¢ pozyczki
wynosita 20.734 zt. Wskaznik PD (probability of default) Emitent szacuje na poziomie 0,5 %, co
traktuje jako akceptowalny poziom ryzyka, a co za tym idzie czynnik ryzyka nie ma charakteru
istotnego. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zdarzyt sie jeszcze ani jeden
przypadek wypowiedzenia umowy i windykacji.
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Stosowane wobec klientdbw modele umdéw mogg okaza¢ sie niedopasowane do ryzyk
dtugoterminowego finansowania, uwarunkowan rynkowych lub oczekiwan klientéw, co moze
generowac trudnosci w relacjach z klientami

Istnieje ryzyko, ze stosowane wobec klientow modele umdw mogg okazac sie niedopasowane do
ryzyk dtugoterminowego finansowania, uwarunkowan rynkowych, uzyskanych oszczednosci lub
oczekiwan klientow. Umowy w ramach ustugi ,Abonament na Stonce” zawierane sg na okres
finansowania 15 lat, z mozliwoscia wczesniejszej, bezkosztowej sptaty. Powyzszy okres jest
bardzo dtugi w pordwnaniu do powszechnie stosowanych modeli finansowania zakupéw
konsumenckich (w ramach zakupdéw ratalnych, pozyczek konsumenckich itp.), okresem sptaty
zblizajagc sie do kredytdw hipotecznych, jednakze ustepujac takim kredytom stopniem
zabezpieczenia. Emitent zdobywa dopiero doswiadczenie w zakresie formatowania i obstugi
dtugoterminowych relacji z klientami. Emitent ocenia umowy zawierane w ramach ,Abonamentu
na Stonce” jako dfugoterminowo bezpieczne. Umowy zawierane sg z uwzglednieniem zmiennego
oprocentowania, opartego o wskaznik WIBOR. Ryzyko obstugi poszczegdlnych kontraktow jest
ponadto dywersyfikowane w ramach wspdtpracy z partnerami uczestniczagcymi w finansowaniu
poszczegdlnych kontraktow. Emitent nie ma jednakze gwarancji, ze w toku kilkunastoletniego
okresu obstugi danego kontraktu zmieniajagce sie uwarunkowania ekonomiczne, prawne,
kulturowe i inne. Zmiana takich uwarunkowan, niekontrolowana przez Emitenta, moze
powodowac trudnosci w obstudze poszczegdlnych kontraktow, a w efekcie generowac
pogorszenie obstugi kontraktow oraz w efekcie straty finansowe.

Emitent odnotowuje ryzyko powstania potrzeby ponoszenia znaczacych naktaddw inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktéw, ktére docelowo majg stanowic oferte
kompleksowego wyposazania obiektow budowanych w rozwigzania energetyczne ,pod klucz”.
Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z wykorzystaniem nowych technologii
(fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja), w obszarze tzw. Energetyki Rozproszone;.
Nowe produkty takze majg by¢ w czesci oferowane z opcjonalnym finansowaniem pozyczkowym
z dtugim okresem sptaty. Istnieje wiec ryzyko, ze Spdtka wprowadzajac nowe produkty bedzie
musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne. Jezeli Spétka nie bedzie posiadata wystarczajgcych
Srodkéw finansowych, moze to wptyna¢ na ograniczenie mozliwosci wspierania nowych
produktéw i/lub pogorszenie sytuacji finansowej Grupy.

Spétki Grupy sa eksponowane na ryzyko brakéw wykwalifikowanej kadry

Specyfika dziatalnosci spotek Grupy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikow w
tym managerow i inzynieréw, posiadajacych zréznicowane kompetencje, zarowno techniczne,
finansowo-ekonomiczne, sprzedazowe. Emitent wskazuje na spadajgce wskazniki bezrobocia,
szczegblnie odczuwane w zawodach technicznych. Braki kadrowe (niekontrolowane odejscia,
nieskuteczne rekrutacje) moga powodowac opdznienia w realizacji projektéw, obnizenia
zdolnosci akwirowania nowych kontraktow, a nawet utrate czesci klientow. Jako konsekwencja
powyzszych zjawisk wystepuje presja ptacowa ze strony pracownikéw.
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W celu ograniczenia niekorzystnych skutkdw powyzszych zjawisk Emitent podjat na Walnym
Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. uchwate w sprawie ustalenia programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikdw. Zgodnie z trescig uchwaty Emitent, w
momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100 000 000 zt (sto milionow ztotych) i
osiggnieciu co najmniej 70 000 000 zt (siedemdziesigt miliondw ztotych) przychodu w danym
roku obrotowym, wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje zostang wyemitowane w ramach
subskrypcji prywatnej i objete przez adresatdow programu motywacyjnego po cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej akgcji. Program motywacyjny zostanie skierowany do pracownikow,
wspotpracownikow, cztonkéw Zarzadu, prokurentow Spétki, menadzerdw i kierownikdw
sprzedazy, a takze innych oséb majgcych wptyw na rozwoj Spoétki. Szczegdtowe zasady programu
motywacyjnego okresli Rada Nadzorcza. Emitent wskazuje, ze w ramach podjecia powyzszej
uchwaty nie nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w tym wraz z decyzjg o
emisji warrantow subskrypcyjnych, ani tez nie okreslono zadnych parametréw takiej potencjalnej
emisji. Przedmiotowa uchwata nie reguluje réwniez kwestii, na jaka kapitalizacje wskazuje jako na
warunek uruchamiajgcy program motywacyjny ani na jaki dzien taka kapitalizacja ma by¢ ustalana.
W ocenie Emitenta, dla realizacji celu programu motywacyjnego z nalezytym uwzglednieniem
interesu  Spotki i jej akcjonariuszy, dla celow ewentualnego uruchomienia programu
motywacyjnego winna by¢ brana pod uwage kapitalizacja ustalana wedtug kursu Akcji na rynku
zorganizowanym (w tym regulowanym), przy zatozeniu, ze kapitalizacja taka bedzie ustalona
wedtug stanu w okresie umozliwiajgcym wyeliminowanie wptywu ewentualnych epizodycznych
zdarzen w zakresie ksztattowania sie kursu Akgji. Intencjg Emitenta jest, by szczegdtowe warunki
programu motywacyjnego zostaty ustalone po zaistnieniu powyzszych przestanek
uruchamiajgcych ten program (w zakresie kapitalizacji i przychodoéw), wobec czego Rada
Nadzorcza nie podejmowata dotad ustalen w zakresie tychze warunkdow. Réwnoczesnie Emitent
wskazuje, ze realizacja programu motywacyjnego moze nastapi¢ m.in. poprzez emisje akcji w
ramach kapitatu docelowego (statutowe upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote do 50 min zt w terminie do 22 pazdziernika 2019 r.).

Emitent jest eksponowany na ryzyko wystapienia wypadkdéw przy pracy

W dziatalnosci budowlano-montazowe] prowadzonej przez Emitenta istnieje ryzyko wystapienia
wypadkow, w tym zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. w szczegdlnosci na dachach
obiektow budowlanych, jak rowniez zwigzanych z montazem instalacji fotowoltaicznych do
instalacji i sieci energetycznych. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sa
wykwalifikowani i przechodzg obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokosciowe oraz
posiadaja zabezpieczenia do pracy na wysokosci. Ryzyko porazenia pradem jest niewielkie,
poniewaz instalacja jest uruchamiana przez zaktad energetyczny dopiero po montazu. Wybrane,
potencjalnie trudne technicznie instalacje poprzedzone sa wizja lokalng wykwalifikowanego
pracownika Spotki, ktéry razem z klientem przygotowuje karte instalacji, w ktérej doktadnie
opisuje wszystkie mozliwe sytuacje, ktére odbiegaja od standardu montazowego, o czym
instalator dowiaduje sie przed wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadajg wykwalifikowany
sprzet do zabezpieczenia pracy na wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe, drabiny, a w
trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢ montazu jest ustandaryzowana co pozwala na
zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozadanego zdarzenia. Istotnym jest, ze Spotka jak i kazda
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ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich mozliwych zdarzen niepozadanych,
zarowno jesli chodzi o zdrowie instalatora, jak i ewentualne szkody wyrzadzone podczas montazu
na nieruchomosci. Z doswiadczenia Spotki wynika, ze wypadki badZ niepozadane zdarzenia
wystepujg bardzo rzadko.

Z krétka historig dziatalnosci na rynku odnawialnych Zzrédet energii jest zwigzane ograniczone
ryzyko niedostatecznych kompetencji Emitenta

Emitent poczawszy od jego zatozenia dziatat w branzy informatycznej oraz wydawniczej. W roku
2014 Emitent zmienit profil dziatalnosci na dziatalnos¢ w kilku branzach, w tym poprzez
nabywanie i zbywania akgcji i udziatdw spotek dziatajgcych w takich branzach m.in. w zakresie
doradztwa energetycznego, wykonywania audytéw energetycznych oraz sprzedazy instalacji
odnawialnych Zrédet energii, w szczegdlnosci instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepta. W I
kwartale 2015 roku Emitent podjat decyzje o skoncentrowaniu sie na dziatalnosci w zakresie
sprzedazy instalacji odnawialnych Zrédet energii oraz o potaczeniu sie w zwigzku z tym z
Columbus Energy S.A. (spdtka przejmowana, KRS 0000425536). Spotka przejmowana prowadzita
dziatalno$¢ na rynku fotowoltaiki poczawszy od roku 2014. Na poczatku 2016 r. doszto do
potaczenia Columbus Capital S.A. (Emitent) z Columbus Energy S.A. (spotka przejmowana, KRS
0000425536). Akcjonariuszami spotki przejmowanej byto 38 oséb fizycznych oraz 8 oséb
prawnych i innych jednostek organizacyjnych. Znaczacymi akcjonariuszami spotki przejmowanej
byli: Europinvest S.A. (obecnie Prime2 S.A.), JR HOLDING S.A., KPM Invest Sp. z 0.0., GK Invest
Forbau Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Celem pofaczenia spotek byta realizacja
strategii dynamicznego rozwoju poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potaczonych
spotek. Dzieki potaczeniu Spotka wzmocnita pozycje na rynku i zmniejszyta koszty dziatalnosci,
przejeta takze kompetencje spdtki przejmowane] w obszarze rozwigzan odnawialnych zrédet
energii. Z relatywnie krotka historig dziatalnosci Emitenta na rynku odnawialnych zrodet energii
(uwzgledniajac takze historie dziatalnosci na tym rynku spotki Columbus Energy S.A. (spotka
przejmowana, KRS 0000425536), wiaza sie ograniczone ryzyka posiadania niedostatecznych
kompetencji merytorycznych, niezbednych dla utrzymywania wysokiej konkurencyjnosci
dziatalnosci Emitenta. Emitent ocenia, ze pomimo kroétkiej historii dziatalnosci w obszarze
odnawialnych Zrédet energii, Emitent wyrdznia sie dobrg znajomoscig rynku i posiada
kompetencje w zakresie formatowania produktéw zgodnie z oczekiwaniami klientow.

Emitent rozpoznaje ryzyko zwigzane z formatowaniem nowych ustug i produktéw, plasowaniem
ich na rynku oraz pozyskiwaniem kontraktéw na takie nowe ustugi

Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktow do oferty, istnieje
ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktow, a co za
tym idzie moze zmniejszy¢ sie dochdd Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt
nie bedzie dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego. Jak wskazuja badania CBOS
(Centrum Badania Opinii Spotecznej) z marca 2016 r. wsréd wiascicieli doméw jednorodzinnych
jest duze zainteresowanie posiadaniem wtasnych odnawialnych Zrodet energii. Emitent szacuje,
ponadto, ze na rynku krajowym istnieje duze zapotrzebowanie na inwestycje
termomodernizacyjne. Réwnoczesnie jednak nalezy bra¢ pod uwage, ze w przysztosci moze
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zmieni¢ sie zapotrzebowanie konsumentéw na produkty zwigzane z odnawialnymi Zrodtami
energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie. Podobnie zaktada¢ mozna pozytywne trendy na
rynku termomodernizacji czego potwierdzeniem s3 dziatania organdw regulacyjnych
wspierajacych efektywnosé energetyczna. Emitent planowat na rok 2017 wprowadzenie do
szerszej sprzedazy produktu ,termomodernizacja doméw” z finansowaniem zewnetrznym Banku
Ochrony Srodowiska S.A.. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spotka
planowata przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Planowane
w tym zakresie szersze dziatania sprzedazowe beda prowadzone w roku 2018. Nie mozna
wykluczy¢ wolniejszego niz zaktadany wzrostu rynku w obszarze inwestycji wspierajgcych
efektywnoéc energetyczna. Czynniki te mogg wptynac na dziatalno$c¢ Grupy zaréwno pozytywnie
jak i negatywnie, wobec czego nalezy w szczegdlnosci uwzgledni¢ mozliwose takiego
negatywnego wptywu.

Emitent wskazuje na ograniczone ryzyko zwigzane ze strukturg niektérych ustug i produktéw od
0séb trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentéw pomijajac
tancuch dostaw i posrednikow. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektérych
ustug i produktow od oséb trzecich jest niewielkie. Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz
inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej) sg dostepne na rynku
lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Spotka nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy. Na
rynku obecni sg liczni konkurujacy z sobg producenci, zapewniajacy wysoka trwatosc i jakosc¢ oraz
petng dostepnos¢ komponentéw. Emitent stosuje polityke sktadania zamowien z duzym
wyprzedzeniem, dodatkowo zabezpieczajaca ptynnosc realizacji produktow. Ceny komponentow
pozostaja od wielu lat w trendzie spadkowym, stopniowo stabngcym. Ceny zakupu sprzetu
uzaleznione sg w 70 % od kursu euro. Gtéwne komponenty instalacji fotowoltaicznych (ok. 70
% wartosci instalacji) pochodza od dostawcow ze strefy EUR. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Emitent posiada trzech gtownych dostawcéw, w podziale: 2 dostawcéw paneli
fotowoltaicznych, 1 dostawca inwerterdw. Dostawcy ci sg przedsiebiorcami niemieckimi.
Koncentracja dostaw spowodowana jest tym, ze Emitent skupia sie na dostawach od statych
dostawcow, ktérych oferta odpowiada Emitentowi zaréwno cenowo jak i jakosciowo.
Dostawy paneli fotowoltaicznych w roku 2017 odbywaty sie w nastepujacym udziale
procentowym wartosci dostaw od dostawcdw: dostawca 1: 70%, dostawca 2: 30%. Emitent ma
rownoczesnie mozliwos¢ zakupu towarow z kilku innych, niewymienionych zrédet, oferujgcych
podobnie dobre warunki handlowe. Zmiana dostawcéw zaréwno w odniesieniu do paneli
fotowoltaicznych jak i inwerterow jak i wszelkich elementdw instalacyjnych oraz montazowych
moze odbyc¢ sie w dowolnym, wybranym przez Emitenta momencie. Wobec powyzszego Emitent
nie jest uzalezniony od dostawcoéw, zardwno w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych,
inwerterow czy wszelkich elementow instalacyjnych lub montazowych.
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Konkurencja na rynku rozwigzan odnawialnych zrodet energii utrudnia dziatalnos¢ Grupy. Istnieje
ryzyko zdominowania rynku przez podmioty o silnym zapleczu kapitatowym

Rynek rozwigzan odnawialnych zrodet energii oraz rozwigzan proenergetycznych dla odbiorcow
detalicznych jest silnie konkurencyjny. W szczegodlnosci wiele podmiotdw oferuje rozwigzania w
zakresie fotowoltaiki, przy czym dominujgcym modelem jest sprzedaz rozwigzan w oparciu o
programy dotacyjne lub za gotéwke wzglednie w systemach ratalnych oferowanych przez
instytucje bankowe. Rownoczeénie model biznesowy Emitenta posiada istotne przewagi
konkurencyjne w postaci oferowania sprzedazy instalacji fotowoltaicznej ze zrdznicowanym,
elastycznie dopasowujacym sie do oczekiwan klientéw instrumentarium finansowania, tj.
finansowania wtasnego Grupy oraz dfugoterminowego, pietnastoletniego finansowania
bankowego udzielanego wraz ze sprzedazg instalacji PV oraz z dogodnym zabezpieczaniem. W
ocenie Emitenta bezposrednia konkurencja wobec takiego modelu biznesowego Emitenta,
rozumiana jako sprzedaz instalacji fotowoltaicznej w powigzaniu z zapewnieniem elastycznego
finansowania, funkcjonujgcego dla klienta jak nabywanie ustugi abonamentowej, nie jest istotna.
Na podstawie wtasnego badania produktow bankowych wszystkich bankéw ogdlnopolskich
Emitent ocenia, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jedynym bankiem w Polsce
udzielajgcym 15-letniego kredytu na zakup instalacji fotowoltaicznej (bez hipoteki) jest Bank
Ochrony Srodowiska, za$ Emitent (wedtug jego wiedzy) jest jedynym podmiotem
wspotpracujacym z Bankiem Ochrony Srodowiska, oferujacym ten produkt w formule sprzedazy
posredniczacej i poza lokalem przedsiebiorstwa. Niezaleznie od powyzszego Emitent umozliwia
swoim klientom finansowanie inwestycji za pomoca produktow kredytowych oferowanych przez
Nest Bank SA. Wedtug wtasnych badan ofert konkurentéw Emitent na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie stwierdzit wystepowania na rynku podobnej oferty, gdzie firma
sprzedajgca faczytaby swoja oferte z tak zroznicowanymi mozliwosciami finansowania. Na tej
podstawie Emitent uznaje, ze jego produkt (rozumiany jako sprzedaz instalacji z udzieleniem
finansowania) posiada potencjat wysokiej konkurencyjnosci. Emitent wskazuje, ze tak rozumiana
wartos¢ konkurencyjna moze nie by¢ dtugoterminowa i wraz z rozwojem oferty handlowej
konkurengji i/lub rozwojem produktow bankowych moze zosta¢ zniwelowana, a istotna czy
nawet przewazajaca rynkowy potencjat Grupy oferta konkurencyjna moze sie na rynku pojawic
w nieodlegtej przysztosci.. Emitent wskazuje, ze w ostatnim czasie swojg oferte dla klientéw
indywidualnych zaprezentowata spétka innogy (dawniej RWE), proponujac jednak produkt oparty
o standardowy kredyt bankowy, ktéry znaczaco rdzni sie od rozwigzania abonamentowego
Spotki, choc przyjete zostato podobne nazewnictwo produktu.

Emitent wskazuje takze, ze nie moze rownoczesnie wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci, zwtaszcza
w przypadku dalszego wzrostu ceny sieciowe] energii elektrycznej oraz tanienia instalacji
fotowoltaicznych, jak réwniez w przypadku pojawienia sie istotnych zachet do montowania
instalacji, aktualna badZ nowa konkurencja umocni swoja pozycje, co moze mie¢ negatywny
wptyw na dochody Emitenta. Istnieje ponadto ryzyko wejscia w segment odnawialnych Zrodet
energii, na ktorym dziata Emitent podmiotéw dziatajgcych na rynku energii elektrycznej o silnym
zapleczu kapitatowym. Podmioty tego rodzaju moga zainwestowac znaczace srodki finansowe i
przeznaczy¢ je na najnowsze technologie czy inwestycje w zdobycie udziatu w rynku.
Konkurowanie z takimi podmiotami mogfoby sie okazac dla Emitenta szczegdlnie utrudnione.
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Jakiekolwiek niepowodzenia Emitenta w toku walki konkurencyjnej moga powodowac
spowolnienie wzrostu dziatalno$ci Grupy, nieosiggniecie skali dziatalnosci przewidzianej w
strategii.

Spdétki Grupy ponosza ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych

Dziatalnos¢ Emitenta i spotek Grupy oraz zawierane transakcje podlegajg rdznorakim
obcigzeniom publicznoprawnym. Obcigzenia te majg charakter podatkéow, a w obrocie
zagranicznym z krajami innymi niz parstwa Unii Europejskiej - réwniez cet i tym podobnych optat.
Wyniki dziatalnosci Emitenta i Grupy sg wobec tego w duze] mierze uzaleznione od wtasciwej
realizacji odpowiednich przepiséw prawa publicznego (podatkowego, celnego i podobnych),
przez co Emitent rozumie ponoszenie obcigzen publicznoprawnych w najnizszym mozliwym
wymiarze zgodnym z obowigzujgcymi przepisami. Niewtasciwe stosowanie przepisow prawa
podatkowego moze wigzac sie z nadmiernymi obcigzeniami fiskalnymi dziatalnosci Emitenta i
spotek Grupy lub tez z nieplanowanymi, dolegliwymi konsekwencjami w postaci dodatkowych
obcigzen odsetkowych lub majacych charakter sankcji administracyjnych lub karnych, jakie moga
spotka¢ Emitenta w przypadku zanizania (w tym niezawinionego) wysokosci danin. Emitent musi
liczy¢ sie rowniez z uciazliwosciami zwigzanymi z procedurami wymiaru powyzszych optat
publicznoprawnych oraz kontroli przeprowadzanych przez uprawnione organy. Dodatkowo
Emitent musi liczy¢ sie z ewentualnymi zmianami w przepisach podatkowych. W szczegdlnosci
dotyczy to podatku VAT, ktéry zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wynosi 8 % dla niektorych
kategorii instalacji fotowoltaicznych.

Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci niekorzystnie wptynac
na dalszg dziatalnoé¢ Emitenta (Grupy), sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarczg Emitenta
oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych
kontraktéw, koniecznos¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac na obnizenie przychoddw
oraz zysku, konieczno$¢ zmian warunkéw umow, ograniczenie mozliwosci zamykania umow
z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta (Grupy).

Emitent nie odnotowat w dotychczasowej dziatalnosci wystapienia w zwiazku z powyzszym
ryzykiem istotnych zdarzehn negatywnie wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, jednak nie
wyklucza ich zaistnienia w przysztosci.

Zmiany polityki panstwa i przepisdw bezposrednio dotyczacych dziatalnosci w  zakresie
odnawialnych Zrédet energii moga negatywnie wptywac na sytuacje spétek Grupy

Emitent wskazuje, ze dziatalnos¢ w branzy odnawialnych Zrodet energii uwarunkowana jest w
znacznym stopniu w sferze regulacyjnej panistwa, a tym samym od wdrazanych takimi regulacjami
instrumentow polityki panstwa, zarowno w obszarze energetyki jak i ochrony $rodowiska.
Emitent zwraca uwage, ze aktualna rzadowa polityka energetyczna  ktadzie nacisk na
pozyskiwanie energii ze zrodet konwencjonalnych (ze spalania paliw kopalnych). Efektem tej
polityki jest spowolnienie lub wygaszenie programow dotacyjnych dla odbiorcéw indywidualnych
lub samorzadow w zakresie finansowania nabywania instalacji fotowoltaicznych (program
Prosument). W znacznej mierze efektem polityki rzadowej w zakresie wspierania sektora
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odnawialnych Zrodet energii jest rowniez raptowny, okoto trzykrotny spadek na przestrzeni roku
2016 srednich cen certyfikatow zielonej energii na rynku TGE. Rownoczesnie doswiadczenie ze
zmianami polityki panstwa w zakresie odnawialnych Zrodet energii zmusza do upatrywania ryzyk
niestabilnosci polityki panstwa i przepisow implementujacych te polityke w obszarze energetyki
rozproszonej, w ktorym dziata Grupa.

Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze zmiana polityki panstwa w powyzszych obszarach
doprowadzi do obnizenia lub wykluczenia efektywnosci finansowe] zawierania nowych umoéw z
klientami lub obstugi uméw dotychczas zawartych.

Jedng z ustaw, ktérych ksztatt najsilniej oddziatuje na dziatalnos¢ Grupy, jest ustawa z dnia 20
lutego 2015 roku o odnawialnych Zrédtach energii. Jednym z rozwigzan tej ustawy jest
wprowadzenie systemu opustow (net-metering), polegajacym na rocznym rozliczeniu energii
elektrycznej wprowadzonej do sieci przez dysponenta mikroinstalacji OZE lub mate] instalacji
OZE. Zasada tego systemu jest m.in. to, ze wiasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda
kilowatogodzine energii przekazanej do sieci zewnetrzne] otrzymuje opust odpowiadajacy
wartosci 0,8 kilowatogodziny energii. Zasada i warunki udzielania opustow majg kluczowy wptyw
na strategie Emitenta, gdyz miedzy innymi dzieki wprowadzeniu tego systemu Emitent stworzyt
produkt ,Abonament na Stonce” umozliwiajacy finansowanie zakupu z oszczednoéci w zuzyciu
energii z sieci. Zmiana uwarunkowan i zasad dziatania systemu opustow moze spowodowac
spadek efektywnosci dziatania produktu ,Abonament na Stonce” i zadecydowac o wolumenie i
wartosci sprzedawanych produktow.

Emitent ponosi ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do obrotu

Emitent musi liczy¢ sie z ryzykiem odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo produktéow
wprowadzanych do obrotu. Regulacjg dotyczaca tego rodzaju odpowiedzialnosci sg przepisy art.
4491-449'1 Kodeksu cywilnego, przy uwzglednieniu m.in. przepisow ustawy z dnia 12 grudnia
2003 r. 0 ogdlnym bezpieczenstwie produktow (tekst jednolity Dz.U. z 2015 r., poz. 322 ze zm.).
Z uwagi na fakt, iz urzadzenia wprowadzane do obrotu przez Emitenta produkujg energie
elektryczna, istnieje ryzyko zagrozenia zycia lub zdrowia uzytkownikow. Urzadzenia
wprowadzane do obrotu mogg, zwtaszcza w razie wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ Zrodtem
porazen elektrycznych. W rezultacie powyzszych zdarzen Emitent moze zostac¢, w tym w drodze
powoddztwa sadowego, zmuszony do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownika lub
uzytkownikow wyrobow lub tez na rzecz spadkobiercéw takich uzytkownikdw lub innych oséb.
Emitent musi rowniez liczy¢ sie z ryzykiem pozwow zbiorowych uzytkownikdéw jego wyrobow -
w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby okolicznosci naruszenia prawnie chronionego interesu
wiekszej liczby oséb. Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu (czy danej spotce Grupy)
roszczen zwigzanych z wprowadzanymi do obrotu produktami, niezaleznie od zasadnosci tychze
roszczen, bedzie sie zreguty wigza¢ z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw obrony
prawnej. Emitent nie moze w szczegdlnosci zaniedbywac nawet jednostkowych spraw o nizszej
wartosci, poniewaz kazdy przegrany spor w powyzszej materii moze wywota¢ narastajaca liczbe
podobnych roszczen ze strony innych uzytkownikow.

Emitent doktada staran, w tym poprzez utrzymanie Scistego rezimu technologicznego i
certyfikowanej jakosci produkcji, w celu minimalizacji powyzszych zagrozen. Dodatkowo jest
ubezpieczony i scisle monitoruje zakres gwarancyjny i wytgczenia dostawcow technologii, z
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ktorymi wspodtpracuje. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta i Grupy zadne z powyzej
opisanych zdarzen nie miato miejsca. Emitent nie jest jednakze w stanie catkowicie wyeliminowac
powyzszych ryzyk.

Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci niekorzystnie wptynac
na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje finansowg, majatkowa i gospodarczg Emitenta oraz
perspektywy rozwoju Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych
kontraktéw, koniecznos¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac na obnizenie przychoddw
oraz zysku, konieczno$¢ zmian warunkéw umow, ograniczenie mozliwosci zamykania umow
z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta (Grupy).

Grupa ponosi ryzyko zwigzane z rezimem prawnym obrotu konsumenckiego

Spotki Grupy, zwtaszcza Columbus Energy Finanse Sp. z o.0., musi liczy¢ sie z ryzykiem
wynikajagcym z rezimu prawnego udzielania konsumentom pozyczek na nabywanie instalacji
oferowanych przez Emitenta. Podstawowe regulacje w tym obszarze stanowig: ustawa z dnia 12
maja 2011 o kredycie konsumenckim (Dz.U. z 2016 r. poz. 1528 z p.zm.), ustawa z dnia 30 maja
2014 o prawach konsumenta (Dz.U. z 2017 r. poz. 683 z p.zm.), kodeks cywilny. Obowigzujace
przepisy naktadajg na spotki Grupy obowigzek doktadania szczegdlnych staran w zakresie
zawierania umow z konsumentami oraz udzielania im pozyczek (kredytu konsumenckiego). Spotki
Grupy maja obowiagzek dostarczania klientom okreslonych informacji o sprzedawanych ustugach
i produktach, zgodnego z prawem formatowania umow konsumenckich (zwtaszcza umow
pozyczek), stosowania zgodnych z prawem wzorcow umownych. Legalno$¢ dziatalnosci Grupy w
powyzszym obszarze pozostaje pod nadzorem UOKIiK. W rezultacie powyzszych uwarunkowan
Emitent musi liczy¢ sie z ryzykiem kwestionowania legalnosci dziatalnosci Grupy. Ewentualne
niepowodzenia spotek Grupy w sporach z konsumentami mogg skutkowac ustalaniem
okreslonych postanowienn umoéw jako niewaznych czy nieskutecznych wobec klientow, a w
konsekwencji moga utrudniac lub uniemozliwia¢ osigganie celdw gospodarczych takich umow,
lub generowac roszczenia majatkowe klientow. Emitent musi réwniez liczy¢ sie z ryzykiem
pozwow zbiorowych uzytkownikow jego wyrobdw - w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby
okolicznosci naruszenia prawnie chronionego interesu wiekszej liczby oséb.

Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu (czy danej spdtce Grupy) roszczen zwigzanych
z obrotem konsumenckim, niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen, bedzie sie z reguty wigzac
z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztow obrony prawnej. Emitent nie moze w
szczegdlnosci zaniedbywad nawet jednostkowych spraw o nizszej wartosci, poniewaz kazdy
przegrany spor w powyzszej materii moze wywotac narastajacg liczbe podobnych roszczen ze
strony innych konsumentow.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta i Grupy zadne z powyzej opisanych zdarzen nie miato
miejsca, w tym Emitent wskazuje, ze stosowane przez niego wzorce umowne byty przedmiotem
czynnosci sprawdzajacych UOKIK, wskutek ktérych nie zostato wszczete dalsze postepowanie.
Emitent nie jest jednakze w stanie catkowicie wyeliminowac powyzszych ryzyk.

Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci niekorzystnie wptynac
na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje finansowga, majatkowa i gospodarcza Emitenta oraz
perspektywy rozwoju Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych
kontraktéw, koniecznos¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac na obnizenie przychodéw
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oraz zysku, konieczno$¢ zmian warunkow umow, ograniczenie mozliwosci zamykania umow
z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta (Grupy).

Spétki Grupy moga doznaé ograniczen rozwoju lub poniesé szkody w zwigzku wystgpieniem
zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent wskazuje, iz prezentowana w Prospekcie lista ryzyk nie jest i nie moze stanowic
zamknietego katalogu ryzyk wystepujgcych w jego dziatalnosci. W ocenie Emitenta nie jest on w
stanie przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstajg w toku jego dziatalnosci. Emitent jest
narazony na skutki wystgpienia licznych zdarzen, ktorych wystgpienia nie jest w stanie
przewidzie¢ lub dla ktdorych nie jest w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobienstwa ich
wystapienia. Emitent nie jest w stanie zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami
wystgpienia wszystkich takich zdarzen. Wystgpienie takich nieprzewidywanych zdarzen,
zwiaszcza kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach dla
spotek Grupy, moze powodowac istotne zaktdcenia dziatalnosci spotek Grupy i/lub pogorszenie
finansowych wynikéw tej dziatalnosci poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany wzrost
kosztow, utrate okreslonych sktadnikdw mienia.

Emitent wskazuje, ze w dotychczasowej dziatalnosci nie zaistniaty istotne zdarzenia opisane w
niniejszym czynniku ryzyka, jednak wystgpienie takich zdarzen nie jest wykluczone w przysztosci.

W Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
Sytuacja makroekonomiczna ma istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy

Rozwoj Grupy uzalezniony jest od sytuacji makroekonomicznej, w tym tempa wzrostu PKB,
wzrostu ptac realnych, wzrostu konsumpcji, wzrostu wydatkéw gospodarstw domowych
(zwtaszcza nie bedacych produktami pierwszej potrzeby), w szczegdlnosci na rynku krajowym.
Do czynnikdw istotnie oddziatywujacych na warunki prowadzenia dziatalnosci Grupy zaliczy¢
mozna miedzy innymi, inflacje, poziom stop procentowych, podaz pienigdza i kredytu na rynku,
poziom i zmiany PKB, kondycje finansowa gospodarstw domowych, stope bezrobocia.
Negatywne zmiany czynnikow makroekonomicznych moga utrudnic¢ dziatalnos¢ Grupy i obnizy¢
jej efektywnosé. Spotki Grupy podlegajg wptywom koniunktury gospodarczej, uzaleznienie to
dotyczy zwtaszcza kosztow nosnikdw energii, w tym sieciowej energii elektryczne;.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, przede wszystkim na
wyniki finansowe Spotki. Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom
podstawowych stop procentowych, czy tez sytuacja finansowa konsumentéw oraz ich nastroje
zakupowe i inwestycyjne moga wptynaé na pogorszenie lub poprawe wynikow finansowych
Emitenta. Lata 2014-2016 przyniosty istotng dynamike wzrostu PKB.

Tabela Dynamika PKB w Polsce w latach 2010 - 2016
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Dynamika PKB
(r/r, ceny state)
Zrédto: GUS

103,6 105,0 101,6 101,4 103,3 103,8 102,9
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PKB dla Polski w 2017 r. szacowany jest w wysokosci 3,6 %. Narodowy Bank Polski prognozuje
wzrost 0 4,0 %, a w latach 2018 i 2019 odpowiednio: 3,5 % i 3,3 %.

Spozycie indywidualne wg GUS wzrastato w Polsce w 2016 r. 0 3,6 %, a wg prognoz Instytutu
Badan nad Gospodarka Rynkowa na wzrosng¢ w 2017 r. o0 3,3 %, a w 2018 r. 0 34 %.
Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski moze skutkowac negatywnymi dla Grupy
zmianami na rynkach débr konsumpcyjnych. Istnieje ryzyko, ze takie zmiany wptyng negatywnie
na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe.

Spétki Grupy sa eksponowane na ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wptyw na prowadzong przez spotki Grupy dziatalnos¢. Zmiany obecnie
obowigzujacych przepiséw lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedna ich
interpretacjg lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepisdw krajowych jezeli
nie sg spojne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséow prawnych moga zmusic
spotki Grupy do modyfikacji oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozyc sie na zwiekszenie wydatkow spotek Grupy. Jedna z najbardziej niestabilnych gatezi
prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spojnej
wykfadni. Moga pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a
takze kolizje miedzy interpretacjg przyjetg przez spétki Grupy, a interpretacjg wskazang przez
organy administracji skarbowe;.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowad zmniejszenie
dochodow Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administragji
skarbowej. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezagco stara sie
monitorowac zmiany przepisow prawnych, ktore dotycza prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwoleri i koncesji.

W zwigzku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac koncesji
na prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie
z art. 3 Ustawy o odnawialnych Zrédtach energii, podjecie i wykonywanie dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii wymaga
uzyskania koncesji na zasadach i warunkach okreslonych w ustawie - Prawo energetyczne, z
wytaczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (i) w matej instalacji; (iii) z
biogazu rolniczego; (iv) wytacznie z bioptynéw. Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego
Zrodta energii o tgcznej mocy do 40 kW.

Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba ze
wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane). Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w swojej ofercie posiada 3
rodzaje abonamentow, gdzie moc instalacji fotowoltaicznej wynosi odpowiednio do ceny
abonamentu 2,6 kW, 3,9 kW, 6 kW.
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Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zroédet energii

W ocenie Emitenta w najblizszych latach nalezy sie spodziewac rosnacego popytu na produkty
dajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak
istnieje ryzyko, ze popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrédet energii spadnie. Potencjalny
spadek cen za energie elektryczng z sieci, decyzje URE dotyczace wysokosci stawek zmiennych
w taryfach dostawcow energii elektrycznej, ewentualny istotny spadek zapotrzebowania
uzytkownikéw na energie elektryczng lub pojawienie sie innych sposobéw poprawy efektywnosci
energetycznej gospodarstw domowych moze powodowad zmniejszenie zainteresowania
nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania
uniemozliwi klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty.

Majac to na uwadze Spotka wprowadzita system ratalny w formie abonamentu, tak aby kazdy
miat mozliwos¢ skorzystania z odnawialnych Zrddet energii jednoczesnie nie bedac uzaleznionym
od dotacji.

Wahania kursu walut mogg w istotny negatywny sposéb wptynaé na wyniki finansowe Emitenta

Spoétki Grupy realizujg przychody w ztotych (PLN). Réwnoczesnie znaczna czes$c¢ urzadzen i
materiatéw instalacyjnych uzywanych w instalacjach montowanych u klientéw pochodzi z
importu. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sa w 70 % od kursu Euro. Emitent nie moze wykluczy¢
ryzyka nastgpienia znacznego, w tym gwattownego wzrostu kurséw walut obcych.

Emitent wskazuje, ze takich zmian, w szczegdlnosci gdyby wystapity w krotkim okresie, spotki
Grupy moga nie zdofac¢ zréwnowazy¢ wzrostem cen sprzedawanych instalacji. Rownoczesnie
gwattowne skoki kurséw euro i innych walut, z ktérych krajami polska prowadzi wieksza wymiane
gospodarcza, w ocenie Emitenta skutkowatyby wzrostem inflacji na rynku krajowym, co
dodatkowo zmieniatoby warunki zawierania nowych i obsfugi dotychczasowych kontraktow.
Emitent wskazuje jednakze, ze wszystkie ryzyka, a takze efektywnos$¢ zawierania i obstugi
kontraktéw spotek Grupy sg skalkulowane do poziomu kursu 1 euro < 5,5 zt.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa nie ponosita istotnych strat ze wzgledu na zmiany
kursowe.

Nieprzewidziane czynniki otoczenia Grupy moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na jej dziatalno$é¢

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub terroru moga prowadzi¢ do lokalnych, krajowych
lub ponad krajowych niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co miatoby negatywny wptyw na uwarunkowania dziatalnosci spotek Grupy.
Emitent wskazuje na niestabilng sytuacje miedzynarodowa, grozbe powstawania lub eskalacji
konfliktow zbrojnych i politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji.
Spotki Grupy nie odczuty w przesztosci istotnych trudnosci wywotanych tego typu
nieprzewidywalnymi zdarzeniami, jednak nie wykluczajg ich poniesienia w przysztosci.
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5.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych przede
wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywodw srodkdw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

5.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
5.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepowania
sagdowe toczace sie przeciwko Spoétce

Nie stwierdzono naruszen prawa.
6. Wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej
6.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych efektéw

Do najistotniejszych zdarzen, jakie wystapity i miaty wptyw na dziatalnos¢ Jednostki w 2017 roku
zaliczy¢ nalezy:
1. Uruchomienie finansowania klientéw bezposrednio z bankdw
Uruchomienie sprzedazy B2B i termomodernizacji
Wdrozenie nowej technologii monokrystalicznej
Emisja 4 serii obligacji
Uruchomienie dwodch kredytéw obrotowych i jednego odnawialnego

AR SRR

Dziatania roku 2017 zostaty zwienczone powodzeniem. Spdtka podpisata okoto 2 300 umow w
2017 roku.
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6.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Wartosé Algorytm
pozadana kalkulacji wskaznika
zysk ze sprzedazy/

Zyskownos¢ sprzedazy 8,4% -0,8% maks.
przychody ze sprzedazy
zysk brutto/

Rentownos¢ sprzedazy brutto 5,9% -2,2% maks.
przychody netto ze sprzedazy
zysk netto/

Rentownos¢ sprzedazy netto 4,2% -2,1% maks.
przychody netto ze sprzedazy

s q k netto /kapitat wk: b iku fin. biez

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 1,7% -0,2% maks, ~ 2Veknetto/kapital wiasny bez wyniku fin s
zysk netto/

Rentownos¢ aktywow 1,4% -0,2% maks.
aktywa ogétem
przychody netto ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku 0,33 0,11 maks.
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow 034 012 maks przychody netto ze sprzedazy/
trwachh ’ ’ ’ aktywa trwate
(naleznosci z tytutu dostaw

Wskaznik rotacji naleznosci 25,6 60,3 min.
i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow 8,8 12,7 min. (zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)*360
(zobowigzania z tytutu dostaw

Wskaznik rotacji zobowigzan 8,8 19,3 min.
i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
kapitat obcy/

Wsp6tczynnik zadtuzenia 0,18 0,01 0,3-0,5
kapitaty ogétem
kapitat wtasny/

Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 4,0 35,3 >1
zobowiazania wraz z rezerwami
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem 0.8 10 05 kapitat wiasny/
Wfasnym ’ ’ ’ aktywa trwate
kapitat wiasny/

Trwatos¢ struktury finansowania 0,8 1,0 0,5
pasywa ogétem
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci

s . s . . . krétkotermi
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 2,0 0,8-1,2 rétkoterminowe/
zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia
2_.q %A (g2 g iedzyok

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,9 2,3 1,5-2,0 migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleznos$ciami 6,4 4,2 >1
zobowigzania handlowe
aktywa obrotowe—

Kapitat obrotowy netto -1199 1371 -

zobowiazania biezgce
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6.3.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za | okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii D. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki od
Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 4
pazdziernika 2019 roku.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie VII Wydziatu Gospodarczego - Rejestru Zastawodw postanowienie o wpisie w dniu 4
grudnia 2017 r. w Rejestrze Zastawdw pod pozycjg 2553613 zastawu na zbiorze istnigjgcych
oraz przysztych wierzytelnosci Spotki jako zastawcy, wynikajacych z umow z tytutu realizowane;j
przez zastawce ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 16.272.000,00 ztotych.

W dniu 15 stycznia 2018 roku Emitent poinformowat, iz raporty okresowe Spdétki w 2018 roku
beda publikowane w nastepujacych terminach:

W jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2017 r. - w dniu 21 marca 2018 r.

W jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 r. - w dniu 13 maja 2018 r.

W jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat 2018 r. - w dniu 12 sierpnia 2018 r.

W jednostkowy i skonsolidowany za lll kwartat 2018 r. - w dniu 12 listopada 2018 r.

W zwiazku z planowang publikacja raportu rocznego nie pdzniej niz 80 dni od daty zakonczenia
roku obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect" Emitent jest zwolniony z publikacji raportu za IV kwartat 2017
roku. Ewentualne zmiany dat przekazywania raportow okresowych beda podane do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego.

W dniu 20 stycznia 2018 roku Emitent, dziatajgc w oparciu o postanowienia Zatacznika do
Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej
wiadomosci raport miesieczny za grudzien 2017 roku.

W dniu 26 stycznia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Il okres odsetkowy
obligacji na okaziciela serii C. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.090.000 zt (jeden
milion dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach
kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 1 lutego 2018 r. Zarzad Emitenta zawart ze spétka prawa handlowego (akcjonariuszem
Spoétki) umowe krotkoterminowej pozyczki pienieznej w wysokosci 1.000.000,- zt (stownie: jeden
milion ztotych 00/100). Sptata pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami i kosztami umownymi) nastapi
do dnia 07.05.2018 roku. Oprocentowanie i koszty pozyczki nie odbiegajg od warunkéw
rynkowych. Umowa pozyczki jest zabezpieczona ze strony Spotki wekslem wtasnym in blanco i
przelewem wierzytelnoéci na zabezpieczenie. Srodki finansowe pochodzace z pozyczki
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przeznaczone bedg na sfinansowanie zakupu urzadzen i komponentéw instalacgji
fotowoltaicznych na korzystnych dla Emitenta warunkach.

W dniu 20 lutego 2018 roku Emitent, dziatajac w oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci
raport miesieczny za styczen 2018 roku.

W dniu 1 marca 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za IV okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii A. taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.115.000 zt. Odsetki od
Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien
01.03.2019 roku.

W dniu 2 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, ze Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 2 marca 2018 roku podjat Uchwate nr
176/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na
okaziciela serii C spotki COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwigzku z § 3 ust.
1 i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 1.090 (jeden tysigc dziewieédziesigt) obligacji na
okaziciela serii C spotki COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 2 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat, ze Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ze w dniu 2 marca 2018 roku podjat Uchwate nr
177/2018 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na
okaziciela serii D spotki COLUMBUS ENERGY S.A. Na podstawie § 5 ust. 1 w zwiazku z § 3 ust.
1 i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 4.535 (cztery tysigce piecset trzydziesci piec)
obligacji na okaziciela serii D spotki COLUMBUS ENERGY S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Columbus Energy S.A. podpisat umowe kredytu odnawialnego
7 Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. 7 siedziba w Warszawie. Kredyt jest kredytem odnawialnym
w rachunku biezacym na kwote 1 300 000,- PLN (stownie: jeden milion trzysta tysiecy ztotych
00/100) i przeznaczony bedzie na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta wynikajacej z
realizacji przez Spotke instalacji fotowoltaicznych, w szczegdlnosci na zakup komponentéow
instalacji fotowoltaicznych. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od
warunkéw rynkowych. Datg koncowa okresu wykorzystania kredytu jest 07.03.2019 r.
Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych, a tym
samym bedzie miata wptyw na realizacje przychoddw i powiekszenie zysku.

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 192/2018 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii C spotki Columbus Energy S.A. Zgodnie

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku




\r
ColumbusEnergy

z podjetg uchwata, okreslono dzien 14 marca 2018 r. jako pierwszy dziern notowan 1.090 (jeden
tysigc dziewiecddziesiat) obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 ztotych (jeden
tysigc ztotych) kazda, wyemitowanych przez Emitenta, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLSTIGRO0046. Ostatnim dniem notowan w/w serii
obligacji bedzie 16 lipca 2019 r. Obligacje majg by¢ notowane w systemie notowan ciggtych pod
nazwa skrocong CLCO719.

W dniu 12 marca 2018 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 193/2018 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii D spotki Columbus Energy S.A. Zgodnie
z podjeta uchwatg, okreslono dzien 14 marca 2018 r. jako pierwszy dzien notowan 4.535 (cztery
tysigce piecset trzydziesci piec) obligacji na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 1.000 ztotych
(jeden tysigc ztotych) kazda, wyemitowanych przez Emitenta, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLSTIGRO0053. Ostatnim dniem notowan w/w
serii obligacji bedzie 24 wrzesnia 2019 r. Obligacje maja by¢ notowane w systemie notowan
ciggtych pod nazwa skrocong CLC1019.

7. Perspektywy i zamierzenia Grupy Kapitatowej

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy, ani zapewnienia
Zarzadu Jednostki Dominujacej i sa obarczone niepewnoscia.

7.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W czerwcu ub. roku Jednostka Dominujaca podjeta decyzje o rozpoczeciu sprzedazy fotowoltaiki
w catosci z finansowania komercyjnego. Decyzja ta okazata sie stuszna. Od tego czasu Spodtka
zakontraktowata okoto 2 500 klientéw bez dotacji. Byto to mozliwe gtownie dzieki spadkowi ceny
instalacji i nowelizacji ustawy o OZE, ktora weszta w zycie z dniem 1 lica 2016 roku. W niedtugim
czasie po Emitencie takze inne firmy z sektora rozpoczety sprzedaz instalacji bez dotacji, zaréwno
zagraniczne firmy prywatne: m.in Innogy/RWE, IKEA oraz koncerny panstwowe: PGE, Enea,
Tauron.

Finansowanie komercyjne jest optacalne dla klientéw, co potwierdza zainteresowanie z jakim
przyjmowane sg produkty Emitenta i dynamika sprzedazy. Przy obecnej cenie energii w grupie
G11 i stawkach zmiennych opfaty dystrybucyjnej oraz zaktadanym wzroscie kosztéw energii
jedynie na poziomie inflacji zwrot z inwestycji nastepuje srednio po ok. 9-10 latach. W $wietle
oczekiwanego cyklu zycia technologii (okoto 30 lat i wiecej) taka oferta jest dla wielu klientow
optacalna. Dodatkowo zainteresowanie jest wzmacniane rosngca $wiadomoscia ekologiczna
spoteczenstwa oraz naturalnym procesem adaptacji nowoczesnych technologii (w tym zakresie
podobny proces miat miejsce m.in. przy rozwoju telefonii komadrkowej).

Jak wskazano wyzej optacalnos¢ finansowania komercyjnego wynika czesciowo z nowelizagji
ustawy o OZE, a konkretnie wdrozenia mechanizmu net-meteringu (stosownego np. w USA).
Dlatego dziatalnos¢ Emitenta mogtaby by¢ zagrozona wraz ze zmiang prawa. Jest to jednak
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ryzyko, ktore nie dotyka indywidualnie Emitenta, a catg branze OZE, podobnie jak negatywne

zmiany w Prawie Energetycznym, czy tez regulacje unijne dla energetyki weglowej, zagrazaja

dziatalnosci wszystkich spétek energetycznych. Zarzad Emitenta pragnie jednak w tym miejscu
mocno podkresli¢, ze ryzyko negatywnych zmian legislacyjnych blokujgcych rozwdj fotowoltaiki

w Polsce uwaza za bardzo mato prawdopodobne. Przemawiajg za tym nastepujgce argumenty:

W Rozwdj technologii OZE i zapewnienia 15% udziatu energetyki odnawialnej w tzw. miksie
energetycznym wynikajg bezposrednio z dyrektyw UE i jest zgodny z politykg Rzadu
Polskiego. Dostepny na stronach Ministerstwa Energii Projekt Polityki Energetycznej do 2050
roku przewiduje, ze ,odnawialne zrédta energii (OZE) bedg stanowi¢ istotny element systemu
elektroenergetycznego oraz, ze wzrost wykorzystania odnawialnych Zrédet energii moze
nastepowac szybciej i w wiekszym zakresie niz wynika to z aktualnych prognoz (15%).
Waznym czynnikiem wptywajacym na zmiany w bilansie energetycznym beda dziatania w
zakresie ochrony klimatu zaréwno na poziomie UE, jak i na poziomie globalnym. Zaktada sie
znaczny wzrost liczby prosumentéw (gtownie wykorzystujacych niewielkie instalacje OZE
umieszczane na budynkach lub w obrebie gospodarstw na terenach wiejskich) - ich ekspansja
bedzie usprawniona przez wprowadzenie ufatwien i ograniczenie wymogow zwigzanych
z integracja mikroinstalacji z KSE.” (http://www.me.gov.pl/Energetyka/Polityka+energetyczna).

W Technologia fotowoltaiczna nalezy do grupy najmniej kontrowersyjnych technologii OZE. Nie
sg z nig zwigzane ucigzliwosci charakterystyczne np. dla technologii wiatrowych (gtéwnie
hatas, kwestie krajobrazowe) lub biogazowni (transport substratow, odoér). Maksimum
produkcji nastepuje w okresach letnich, czyli szczytowego zapotrzebowania na energie
elektryczng (podczas gdy np. duza czesc produkcji energetyki wiatrowej jest w tzw. dolinie
nocnej). Polskie Sieci Elektroenergetyczne, a w konsekwencji réwniez przedstawiciele
Ministerstwa Energii, wskazuja na fotowoltaike jako technologie pozadang dla zbilansowania
letnich niedobordéw energii na poziomie 1000-2000 MW (http://wysokienapiecie.pl/1820-
ministerstwo-energii-od-1-do-2-gw-w-fotowoltaice-za-4-lata/).

W Jest to technologia rozproszona, z ktorej korzysta¢ moze setki tysiecy lub wiecej
konsumentéw energii, w tym duza czes¢ gospodarstw domowych. Badania CBOS wykazaty,
ze zainteresowanie technologiami OZE wsréd wtascicieli domow jednorodzinnych wynosi
okoto 22% (http://www.cbos.pl/PL/publikacje /diagnozy/034.pdf) czyli ponad 1 milion
potencjalnych klientow. Energia stoneczna moze by¢ uzywana zarowno dla zasilenia
odbiornikéw elektrycznych jak i w celach grzewczych. Blokowanie jej rozwoju bytoby wiec
dziataniem niezgodnym z preferencjami duzej czesci spoteczenstwa i przeciwko gtoszonym
obecnie przez Rzad dziataniami antysmogowymi.

W Od ponad 10 lat Swiatowy rynek fotowoltaiczny rozwija sie bardzo dynamicznie. Cho¢ polski
rynek fotowoltaiki jest na poczatkowym etapie rozwoju i dzieli go znaczny dystans w stosunku
do liderow jak i sredniej, to nie ma istotnych powodow aby zaktadad, ze rynek ten bedzie
rozwijat sie w przeciwnym kierunku i z istotnie mniejszg dynamika, niz ma to miejsce w innych
rozwinietych technologicznie krajach. Obecnie moc zainstalowana w technologii
fotowoltaicznej jest na poziomie wielokrotnie nizszej (w przeliczeniu na jedng osobe) niz w
Niemczech czy Wielkiej Brytanii, pomimo podobnych warunkdéw nastonecznienia.

W Bioragc pod uwage obecny stan prawny, stopien rozwoju rynku i postep technologii (zwtaszcza
w zakresie tanienia kosztow jej wytworzenia), Zarzad Emitenta uwaza, ze rynek fotowoltaiki
w  Polsce jest bardzo perspektywiczny. Rozwdj technologii komplementarnych
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(elektromobilno$¢, baterie i magazyny energii, rosngce zuzycie energii przez urzadzenia do
klimatyzacji) dajg mocne podstawy uwazac, ze energia ze stonca jest technologia przysztosci,
ktora bedzie powszechnie dostepna i konkurencyjna w stosunku do alternatyw.

W W ocenie perspektyw dziatalnosci Spotki nalezy rowniez uwzglednic realizowang obecnie
strategie dywersyfikacji, a w szczegdlnosci rozwdj nowej linii biznesowej polegajacej na
termomodernizacji budynkéw jednorodzinnych. Z badan przeprowadzonych przez Instytut
Ekonomii Srodowiska wspdlnie z Instytutem CEM (,Instytut Ekonomiki Srodowiska; Badania
CATI 2016; Efektywnos¢ energetyczna w Polsce. Przeglad 2015") w 2014 r. wynika, ze okoto
70% istniejacych budynkoéw jednorodzinnych w Polsce (a wiec okoto 3,8 min domow) posiada
niskie lub bardzo niskie standardy izolacyjnosci cieplnej i zrédet ciepta. Zaledwie 1%
wszystkich budynkow w Polsce mozna uzna¢ za energooszczedne. Raport International
Energy Agency - Energy Policies of IEA Countries — Poland 2016 Review stwierdza, ze
zanieczyszczenie powietrza jest jednym z najwiekszych zagrozen dla srodowiska w Polsce.
Wsg Instytutu Ekonomii Srodowiska taczna warto$¢ rynku modernizacji domoéw
jednorodzinnych przekracza 78 mld zt - Raport: ,Stan techniczny budynkdw jednorodzinnych
w Polsce. Potrzeby remontowe. 2017".

Podsumowujac, Spdtka aktualnie dziata na dwdch rynkach: fotowoltaika i termomodernizacja.

Oba rynki sg rosnace i o potencjalnie duzej skali. Produkty oferowane przez Emitenta sg zgodne

z trendami Swiatowymi, obecnym postepem technologii, rosngcg swiadomoscig spoteczenstwa

potrzebg ochrony srodowiska i klimatu oraz rosngcy potrzebg oszczedzania kosztow zuzycia

energii. S to fundamenty, na ktérych Emitent opiera strategie swojego rozwoju i uwaza, ze kreujg
bardzo duzg szanse dtugoterminowego rozwoju biznesu.

7.2. Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w najblizszym roku

Naktady inwestycyjne w kolejnym roku beda uzaleznione od mozliwosci pozyskania kapitatu na
finansowanie wtasne klientéw. Podstawowo Jednostka Dominujgca zaktada, ze wiekszos¢ (lub
prawie wszyscy) klienci beda finansowani bezposrednio z bankéw. W takim scenariuszu Grupa
Kapitatowa nie bedzie realizowac inwestycji dtugoterminowych. Kapitat zostanie wykorzystany
na pokrycie zapotrzebowania obrotowego i kosztow rozwoju — w kwocie koto 10 min zt.
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Oswiadczenie o
Stosowaniu
Dobrej Praktyki
Tak / Nie /

Dobra praktyka

8. Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego Jednostki Dominujacej

Komentarz

Nie Dotyczy

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta TAK
i efektywna polityke informacyjna, Z wytaczeniem
zaréwno z wykorzystaniem transmis;ji

obrad Walnego
Zgromadzenia przez
Internet, rejestracji
video
przebiegu obrad oraz
upublicznianiem takiej
video rejestracji

tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikagji
zapewniajacych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka, korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

Spdétka powinna zapewnic efektywny
dostep do informacji niezbednych do

L TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng stron
p p p yjna € TAK

internetowa i zamieszcza na niej:

Wszystkie istotne
informacje dotyczace
zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia
Emitent publikuje w formie
raportéw biezacych w
systemach ESPI oraz EBI
oraz umieszcza na stronie
internetowej Spotki
poswieconych Relacjom
Inwestorskich - zatem
akcjonariusze nie biorgcy
udziatu osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz inni
zainteresowani inwestorzy
majg mozliwosé¢ zapoznania
sie ze sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg
techniczna umozliwiajaca
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez
Internet dotychczas byty
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z
tego wynikajacych, przy
czym Emitent rozwaza
wdrozenie tej
funkcjonalnosci.
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3.1 podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa)
opis dziatalnosci emitenta ze

3.2 wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z

ktorej emitent uzyskuje najwiecej

przychodow,

opis rynku, na ktorym dziata emitent,

wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK

tym rynku,

Zyciorysy zawodowe cztonkdw

organow Spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie

os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powiazaniach cztonka

3.5 rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki,

TAK

TAK

3.3

34 TAK

TAK

3.6 dokumenty korporacyjne Spotki, TAK

Informacja taka wynika z
prezentowanych na stronie
internetowej raportow
rocznych Emitenta

3.7 zarys planow strategicznych Spotki, TAK

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze
3.9 wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

3.8 TAK

TAK

Spotka jest w fazie
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest rozwojowej i na tym etapie
3.10 odpowiedzialna w Spotce za relacje TAK nie zatrudnia osobno takigj
inwestorskie oraz kontakty z mediami, osoby, a funkcje ta petni
Prezes Zarzadu

3.11 (skreslony),

Raporty biezace oraz
opublikowane raporty biezace i TAK okresowe zamieszczane sg
okresowe, na stronie internetowej

Spotki

3.12
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3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2017 roku

\\/4

ColumbusEnergy

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych,
dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem Iub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,
(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z
ktorym Spodtka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Informacja o zwotywanych
WZ wynika z
publikowanych przez
Spotke, w tym system ESPI,
EBI oraz na stronie
internetowej Spotki,
raportow biezacych.
Przedstawiciele Spofki
udzielaja wszelkich
informacji w chwili obecnej
nie ma natomiast
ustalonego kalendarza
konferencji prasowych czy
spotkan z analitykami,
inwestorami.

Jezeli zaistnigje takie
zdarzenie Spdtka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spdtka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spdtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.
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Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy, w przypadku
ponownego zawarcia przez Spotke
umowy o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy

3.20 Informacje na temat podmiotu, ktéry

petni funkcje animatora akgji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt

emisyjny) Spétki, opublikowany w TAK

ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 (skreslony).

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny byc¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku TAK
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone

internetowa, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim.

Raporty biezace i okresowe powinny

by¢ zamieszczane na stronie TAK

internetowej co najmniej w tym samym

jezyku, w ktérym nastepuije ich

publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjna ze szczegdlnym

uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spotka,

5 poza swoja strong korporacyjng NIE
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

321

Spotka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej
sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
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prowadzenie dziatu ,Relacji
Inwestorskich” na stronie
www.columbusenergy.pl
Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg
W przypadku, gdy w Spdtce nastgpi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
7  przez Autoryzowanego Doradce TAK
swoich obowiagzkoéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep
8 do wszelkich dokumentow i informadji
niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego
Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:
informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
11  przy wspodtpracy Autoryzowanego TAK
Doradcy, powinien organizowac

TAK

TAK

91

9.2

10

Emitent zorganizowat cykl
spotkan z inwestorami w
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publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie emisji akcji z prawem poboru

powinna precyzowac cene emisyjng

albo mechanizm jej ustalenia lub

zobowiazac¢ organ do tego TAK
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas TAK
przypadajacy pomiedzy nimi byt

mozliwie najkrotszy, a w kazdym

TAK

TAK

Czestochowie, Katowicach
oraz w Warszawie

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka
zobowiazuje sie do

przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos$¢ Spotka
zobowiazuje sie do

przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka
zobowiazuje sie do

przestrzegania.
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przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie wyptaty dywidendy Jezeli zaistnieje taka
15 warunkowej moze zawierac tylko takie TAK koniecznos¢ Spotka

warunki, ktérych ewentualne zobowigzuje sie do

ziszczenie nastapi przed dniem przestrzegania.

ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac¢ co najmniej:

- informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréow, w
szczegoblnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do TAK
Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu (,Informacje biezace i

Ze wzgledu na dostepnosc
danych i czas potrzebny na
TAK zgromadzenie informacji
raporty miesieczne
publikowane w terminie 20
dni od zakonczenia miesigca

16

16a
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okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowad, w trybie
wiasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje.

17  (skreslony).

9. Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowe;j

9.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

9.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakdéw, dnia 20 marca 2018 r.

Dawid Zielinski tukasz Gérski Janusz Sterna
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Columbus Energy S.A.

zarok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Krakéw, dnia 20 marca 2018 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 30 164,60 8 299,50
Pozostate przychody 7 500,59 88,70
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 30 665,19 8 388,20
Amortyzacja -30,19 -9,10
Zuzycie surowcow i materiatow -14792,09 -3260,17
Ustugi obce -9947,57 -3864,43
Koszty $wiadczen pracowniczych 6 -1948,85 -1 092,50
Podatki i optaty -205,50 -76,40
Pozostate koszty rodzajowe -200,21 -117,00
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -77191 -17,90
Pozostate koszty 8 -180,97 -20,60
Pozostate zysk/(straty ) netto 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 587,90 -69,90
Koszty finansowe 9 -868,06 -113,00
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 81,10 -0,50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1800,93 -183,40
Podatek dochodowy 10 508,94 -9,80
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 291,99 -173,60
Dziatalnos$¢ zaniechana 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 1291,99 -173,60
Zysk (strata) netto przypadajaca: 1291,99 -173,60
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 291,99 -173,60
Udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody netto razem 0,00 0,00
SUMA CA:KOWITYCH DOCHODOW 1291,99 -173,60
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca: 1291,99 -173,60
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 291,99 -173,60
Udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje) 11 0,03 0,00
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej: 0,00 0,00
Zwykty 0,03 0,00
Rozwodniony 0,03 0,00

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 136,41 25,80 0,00
Wartos¢ firmy 13 64 571,80 64 571,80 0,00
Pozostate aktywa niematerialne 13 87,00 72,00 0,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powiazanych 14 372210 3 640,40 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 68,82 70,80 1,60
Pozostate aktywa finansowe 15 500,00 500,00 0,00
Udzielone pozyczki 15 19 316,31 3601,40 0,00
Aktywa trwate razem 89213,14 72 482,20 1,60
Aktywa obrotowe 0,00
Zapasy 16 685,82 298,30 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 383841 1615,00 30,10
Pozostate aktywa finansowe 15 0,00 0,00 1 359,80
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 129,30 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 15 810,71 30,10 610,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 355,79 1 388,40 79,70
Aktywa obrotowe razem 4 880,02 3461,10 2079,60
Aktywa razem 94 093,16 75 943,30 2081,20

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 19 76 506,97 72 863,80 16 702,40
Kapitat rezerwowy 13 628,30 17 110,70 0,00
Zyski zatrzymane -14 989,91 -16 121,70 -14 673,20
Razem kapitat wtasny 75 219,24 73 852,80 2029,20

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 128,99 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 20 2 000,00 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 10 663,60 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 9,15 0,10 0,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 66,55 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 868,29 0,12 0,00

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24 601,99 382,70 5,50
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 3888,87 623,00 0,00
Biezacy podatek dochodowy 358,69 0,00 18,30

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 236,55 94,80 15,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 17,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okreséw 24 629,64 598,80 0,00
Pozostate zobowiazania 24 346,76 391,10 13,20
Zobowiazania krétkoterminowe razem 6 079,51 2 090,40 52,00
Zobowiazania razem 18 947,80 2090,50 52,00
Pasywa razem 94 093,16 75 943,30 2081,20

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy  Kapitat rezerwowy  Zyski zatrzymane Razem
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 16 702,40 0,00 -14 673,20 2029,20
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 -173,80 -173,70
obnizona warto$¢ nominalna -12 192,80 12 192,80 0,00 0,00
emisja akgji - potaczenie 68 354,20 0,00 0,00 68 354,10
niezarejestrowana emisja akcji 0,00 3 643,20 0,00 3 643,20
podziat wyniku za 2015 rok 0,00 1274,70 -1274,70 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 72 863,80 17 110,70 -16 121,70 73 852,80
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 72 863,80 17 110,70 -16 121,70 73 852,80
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 129199 1291,99
zarejestrowanie wyemitowanych akcji 3 643,20 -3 643,20 0,00 0,00
podziat wyniku za 2016 rok 0,00 160,80 -160,20 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 76 507,00 13 628,30 -14 989,91 75219,24

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy

zakonczony

Za rok obrotowy
zakonczony

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

31.12.2017

31.12.2016

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1 800,93 -183,50
Amortyzacja 30,19 9,10
Odsetki i udziaty w zyskach 182,64 63,30
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -81,10 0,50
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 150,81 94,80
Zmiana stanu zapaséw -387,45 -346,10
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 15 -15 936,09 -252,20
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -2796,51 779,10
Pozostate przeptywy 0,00 0,00
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -17 036,58 165,00
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 110,00 -17,70
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -16 926,58 147,30
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie wartosci niematerialnych -53,83 -106,80

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Udzielone pozyczki -400,00 0,00
Inwestycje w jednostke stowarzyszong 0,00 -3 641,00
Wptywy ze sprzedazy udziatéw i akcji 0,00 1 359,90
Odsetki otrzymane 381,46 21,20
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 717,03 97,80
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potaczenie jednostek gospodarczych 0,00 919,70
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 644,66 -1349,20

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 8498,16 750,00
Sptaty kredytéw i pozyczek -3267,50 -1872,70
Wptywy ze sprzedazy akcji wtasnych 0,00 3 643,10
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 11 075,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytytu uméw leasingu finansowego -18,45

Sptata odsetek -603,55 -9,80
Inne wydatki finansowe -434,38

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI FINANSOWEJ 15 249,28 2510,60
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW -1 032,64 1308,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1388,43 79,70
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 355,79 1388,40

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1  INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Spotka Columbus Energy Spotka Akcyjna (dawniej Columbus Capital Spotka Akcyjna)- jednostka dominujaca
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy
w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 20.12.2010 roku pod
numerem KRS: 0000373608 na podstawie aktu notarialnego z dnia 10.11.2010 roku repertorium A
nr 6628/2010 sporzadzonego przez Notariusza Adama Sadowskiego.

Jednostka dominujgca otrzymata numer Regon 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP 9492163154

nadany przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku.

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536) oraz zmiany firmy
Spétki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. - sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048.
W zwigzku z przedmiotowym potgczeniem dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
wysokosci 72.863.778,42 zt (siedemdziesigt dwa miliony osiemset szes$cdziesigt trzy tysigce siedemset
siedemdziesigt osiem ztotych czterdziesci dwa grosze) poprzez rejestracje akcji serii E zwyktych na okaziciela
w liczbie 253.163.446 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda akcja,
przeznaczonych dla akcjonariuszy Columbus Energy S.A. KRS 0000425536 jako spotki przejmowanej.
Potaczenia dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére spétka przejmujgca wydata akcjonariuszom spotki
przejmowanej - na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia Columbus Capital Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie (KRS 0000373608) oraz Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (KRS
0000425536) uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2016 roku, zatwierdzonym w dniu 4 stycznia 2016 roku
przez Walne Zgromadzenie Columbus Capital Spoétka Akcyjna oraz 4 stycznia 2016 roku przez Walne

Zgromadzenie Columbus Energy Spétka Akcyjna (Nota 31).

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy:

Grupa zajmuje sie sprzedaza oraz montazem instalacji fotowoltaicznych. Kluczowym produktem Grupy jest
fotowoltaika potaczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwga ,Abonament na Stonce” oferowana
klientom indywidualnym. Columbus Energy S.A. rozwija réwniez sprzedaz w sektorze B2B oraz nowy produkt
- termomodernizacja. Celem Grupy na najblizszy czas jest ugruntowanie pozycji lidera w branzy instalacji

fotowoltaicznych w Polsce.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1.2 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje lata od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i zostato sporzadzone
przy zatozeniu, ze Jednostka dominujaca i jednostki powigzane beda kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie zamierzajg, ani nie s3 zmuszone zaniechac¢ dziatalnosci lub
istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke i jednostki powigzane.

1.3 SKtAD GRUPY KAPITALOWE)J

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:

¥ Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.

¥ Jednostka zalezna

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

llos¢ Wartosc Udziat llos¢ Udziat

Jednostka posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w gtosach
udziatéw (szt.) udziatéw (zt) podstawowym gtosow (szt.) (%)

Jednostka zalezna

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2000 200 000,00 1 2 000,00 1

Grupa posiada jedna spotke zalezna, co zostato przedstawione ponizej - Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,

KRS: 0000625712

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 364899205

NIP: 9452196124

Kapitat zaktadowy 200 000 PLN

Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 64.91.Z. Leasing finansowy

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

q Ao 100%
zgromadzeniu wspoélnikow

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja

Iwona Smigiel Prezes Zarzadu

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Spétka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja 2016 roku.
Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla

Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest finansowanie sprzedazy umow
L#Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujgcych klientow Jednostki Dominujacej. Spotka zalezna

zostata utworzona na czas nieokreslony.

2  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych
latach obrotowych. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w Nocie 3.

Spétki zalezne stosuja takie same, jak Jednostka dominujgca, metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz

jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. zostato
sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz

zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Jednoczednie informujemy, niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dzien przejscia na MSSF to 1 stycznia 2016 roku.

Woyijasnienia dotyczace przejscia na MSSF, w tym uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien przejscia na MSSF
na dzien 1 stycznia 2016, na dzien 31grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak rowniez
uzgodnienie z catkowitymi dochodami ogétem za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zamieszczono w dodatkowej nocie objasniajacej nr 34

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowga i majatkowa Grupy
Kapitatowej Columbus Energy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej

dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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2.2 NOWE STANDARDY, INTERPRETACIJE | ICH ZMIANY
a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Dla potrzeb przygotowania pierwszego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata
wszystkie obowigzujgce MSSF wraz z dotyczacymi ich Interpretacjami KIMSF obowigzujace na dzien
31 grudnia 2017 roku. i zastosowata je jednolicie dla lat obrotowych zakornczonych odpowiednio 31 grudnia
2016 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw

i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie.

Standard Krotki opis zmian Data wejscia w zycie

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami
(gtowne wyjatki dotycza umow leasingowych, instrumentéw
finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). MSSF 15 ujednolica
wymogi dotyczace ujmowania przychodéw, majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub
poézniej
MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty
wartosci , zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 9 - zastapienie aktualnie obowiazujacych kategorii
instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci wykazanych w MSR 39
Jnstrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. 1 stycznia 2019
MSSF 16 ,Leasing” Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co

do zasady jak obecny leasing finansowy.

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” 1 stycznia 2018

MSSF 9, Instrumenty finansowe” 1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Zmiany MSSF 4 dotycza doprecyzowania zapiséw w sytuacji wejécia w zycie MSSF 9 -

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku
Wyijasnienia te nie zmieniaja podstawowych zasad MSSF 15, ale
raczej wyjasniaja, w jaki sposob zasady powinny by¢ stosowane.
Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw Zmiany obejmuja takze dodatkowe przepisy przejsciowe majace na
Klientami” celu zmniejszenie kosztéw i ztozonosci dla podmiotéw, kiedy po raz
pierwszy zastosuja nowy standard.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF '15 ,,Przxchody Z umow z Doprecyzowanie zapisow standardu majace zastosowanie do okreséw 1 stycznia 2018
klientami rocznych

*

Okresy roczne rozpoczynajqce sie dnia lub po tej dacie.

c) Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdanie finansowe Spoéftki

Nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te maja na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem,

umozliwiajac sporzadzajagcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan. Zmiany te
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potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Grupy, w szczegdlnosci

w zakresie wyceny naleznosci $wiadczonych ustug oraz udzielanych pozyczek.

W momencie poczatkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 Spoétka dokona przyporzadkowania
odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych. Ocena wptywu MSSF
9 na przyszte sprawozdania finansowe Grupy z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.
Nie mniej nowy standard wprowadza nowy model dokonywania odpiséw aktualizujacych aktywéw
finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, tzw. model oczekiwanych strat podatkowych.
W zwiazku z faktem, ze Grupa posiada istotne aktywa w tej kategorii, nalezy spodziewac sie dokonania

dodatkowych odpiséw aktualizujacych.

Nowy standard MSSF15 ,Przychody z uméw z klientami” ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjatkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF) oraz wskazaé zakres
wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu moze spowodowaé zmiany w ujmowaniu przychodéw.
Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie

powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany MSSF 4 dotycza doprecyzowania zapisdw w sytuacji wejécia w zycie MSSF 9 - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku Bez wptywu na sprawozdania

finansowe Grupy.

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu.
Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie

miato nastepujacy efekt:

¥ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
oraz zobowigzan finansowych,

¥ w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw - zmniejszenie
kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja),

W wazrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nowy standard nie powinien miec istotnego wptywu na
sprawozdanie w zwigzku z posiadanymi przez Grupe umowami leasingowymi. Pozostate standardy oraz ich

zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupe.

d) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,

zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



13 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejagcych

standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Standard

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie
aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” -
Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akcji

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” -
stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)"

Interpretacja KIMSF 22, Transakcje w
walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”-
Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Interpretacja KIMSF 23

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Usprawnienia MSSF 2015-2017

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Krétki opis zmian

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia

Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkéw warunkéw nabycia
uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na
bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace
funkcje rozliczenia netto z zobowiazaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw
ptatnosci na bazie akgji, ktére powoduja zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w
srodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Zmiany zostaty wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajacych z wdrozenia
nowego standardu MSSF 9 przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego
MSSF 4.

Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i usciélenie stownictwa

Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakgji jest data
poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywdw niepienieznych lub zobowiazania
z tytutu odroczonych dochodéw. Jedli istnieje wiele ptatnosci lub wptywoéw zaliczkowych,

ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia poszczegélnych nieruchomosci do
lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wéwczas, gdy istnieja dowody na zmiane
sposobu ich uzytkowania, tzn. gdy poszczegdlna nieruchomos$é spetnia lub przestata
spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do
sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane
sposobu uzytkowania.

Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku

Interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacji niepewnosci co do sposobu
traktowania podatkowego niektérych zdarzen gospodarczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lup pézniej

29.1. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE. Brak
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

obowiazuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku. Dotyczy
dtugoterminowego zaangazowania w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowiazujace od okreséw rocznych
rozpoczynajacych i 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie
Zmiany dotycza zmian, ograniczen lub rozliczen planéw dotyczacych $wiadczen
pracowniczych. Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Data wejscia
W Zycie
Komisja
Europejska
postanowita nie
rozpoczynac
procesu
zatwierdzania tego
standardu do
stosowania do
czasu wydania
ostatecznej wersji
MSSF14
Data wejscia
W Zycie zostata
odroczona do
momentu
zakonczenia prac
badawczych nad
metoda praw
wiasnosci

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI

3 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 KONSOLIDACJA

Jednostki zalezne

Sprawowanie kontroli przez Jednostke dominujacag ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania
podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwos$é
wywierania wptywu na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka zalezna. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji
metoda petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek

zaleznych z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw oraz zobowigzan
zaciggnietych lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie
obejmuje wartos¢ godziwag aktywow lub zobowigzan wynikajgcych z ustalenia elementu warunkowego
wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwe] na dzieh przejecia. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje niekontrolujagce udziaty w jednostce
przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub wedtug przypadajagcej na niekontrolujgce udziaty

proporcjonalnej czesci aktywéw netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatéw
w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia nad wartoscia godziwag udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartosc
ta jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej przejetej w przypadku nabycia po cenie

okazyjnej, roznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Eliminowane sg transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski
z transakcji miedzy jednostkami Grupy. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty, po uprzedniej
weryfikacji pod katem utraty wartosci aktywoéw, ktorych dotycza. Jednostki zalezne stosujg takie same

zasady rachunkowosci, jak Grupa.
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Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje

poczatkowo wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w wyniku
finansowym, jej udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych
kapitatach. Wartos¢ ksiegowg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej
jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub zobligowata sie do dokonania ptatnosci w imieniu danej

jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg réwniez niezrealizowane straty, chyba

ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

3.2 SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI
Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji

fotowoltaicznych.
Grupa dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodéw ze sprzedazy.

Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci
finansowej spoétek wchodzacych w sktad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sa
wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie.

3.3  WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$é (,waluta

funkcjonalna”). Waluta funkcjonalng spdtek wchodzacych w sktad Grupy jest polski ztoty. Skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,PLN”), stanowigcych walute prezentacji

Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajacego dzien transakgji,
kursu sredniowazonego lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zalezno$ci od charakteru zawartej

transakgji.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

¥ pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego
w tym dniu kursu zamkniecia tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,
¥ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujagcego na dzien transakgji.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich

w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

34 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka
bedzie uzyskiwac korzysci ekonomiczne w zwigzku z danym sktadnikiem aktywoéw, a koszt tego sktadnika

mozna wiarygodnie wycenic.

Poczatkowe ujecie - wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, obejmujacego wszystkie koszty niezbedne
do doprowadzenia danego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania. Jezeli ptatnos$¢ jest wydtuzona
w poréwnaniu do normalnych warunkéw kredytowych, ujmuje sie koszty odsetkowe, jezeli odsetki te mogag

zostac skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Jednostka wybiera model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
taczng amortyzacje (umorzenie) i zakumulowang utrate wartosci. Utrate wartosci sktadnikéw majatku

trwatego ustala sie zgodnie z MSR 36.

W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych rzeczowych aktywéw trwatych oraz
koszty finansowania zewnetrznego dtugoterminowych projektéw budowlanych, jesli spetnione sg kryteria

ujmowania. Jezeli wymiana czesci sktadowych rzeczowych aktywow trwatych ma nastepowaé w odstepach
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czasu, czesci te sg ujmowane jako poszczegélne sktadniki aktywéw z wiasciwym dla nich okresem

uzytkowania i stawkag amortyzacji.

Podobnie w momencie przeprowadzenia generalnego przegladu $rodka trwatego, jesli kryteria ujmowania sa
spetnione, jego koszty zostajg ujete w wartosci bilansowej tego $rodka jako koszt wymiany. Wszystkie
pozostate koszty napraw i konserwacji ujmowane sg w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Warto$¢
biezaca oczekiwanych kosztow likwidacji aktywoéw po okresie ich uzytkowania wchodzi w skfad kosztu
danego sktadnika aktywow, jezeli kryteria ujmowania rezerwy sg spetnione (MSR 16.73(a), MSR 16.30, MSR
16.15, MSR 16.16).

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow

WYyNnoszacy:

¥ maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat,

¥ pozostate Srodki trwate od 5 do 15 lat.

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowsg danej pozycji) sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania (MSR 16.67; MSR 16.68;
MSR 16.71).

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych

weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego (MSR 16.51).

3.5 AKTYWA NIEMATERIALNE

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia przedsiewzie¢ jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i ujmuje sie je w zysku lub
stracie w okresie, w ktérym zostaty poniesione (MSR 38.24, MSR 38.74, MSR 38.83, MSR 38.57).

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jednostka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony
(MSR 38.88).

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywow sg analizowane pod katem wptywu na zmiane odpowiednio okresu lub metody

amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych (MSR 38.97, MSR 36.9, MSR 38.104, MSR 38.104).

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, ale s corocznie
testowane pod katem utraty wartosci albo indywidualnie, albo na poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki
pieniezne. Okres uzytkowania sktadnikéw aktywoéw niematerialnych zaliczanych do aktywéw
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie weryfikowany w celu sprawdzenia, czy
przyjete zatozenie dotyczace braku mozliwosci jego okreélenia jest nadal prawidtowe. Jezeli weryfikacja nie
potwierdzi prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany (MSR 38.107, MSR 38.108,
MSR 38.109).

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika

aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia (MSR 38.113).
3.6 AKTYWA FINANSOWE

KLASYFIKACJA - INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR
39. Instrumenty pochodne dzielg sie na pochodne instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty wyceniane

wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéow finansowych do poszczegdélnych kategorii aktywéw

finansowych:

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe zaklasyfikowane przy poczatkowym ujeciu do aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe klasyfikuje sie do
kategorii aktywéw przeznaczonych do obrotu, jezeli zostaty nabyte z zamiarem odsprzedazy lub wykupu w
krétkim terminie. Pochodne instrumenty finansowe, w tym wydzielone wbudowane instrumenty pochodne,
sg rowniez klasyfikowane do grupy aktywoéw przeznaczonych do obrotu, o ile nie zostaty zaklasyfikowane
jako efektywne instrumenty zabezpieczajgce zgodnie z MSR 39. Jednostka nie zaklasyfikowata zadnych
aktywéw finansowych na moment ich poczatkowego ujecia do aktywow finansowych ujmowanych w

wartosci godziwej przez wynik finansowy.
(b) Pozyczkii naleznosci

Jest to podstawowa kategoria aktywow finansowych Grupy. Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi
niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie

sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku.

(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg instrumenty kapitatowe i dtuzne papiery warto$ciowe.
Inwestycje kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy to te, ktére nie sg zaklasyfikowane ani
jako przeznaczone do obrotu, ani wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Dtuzne papiery warto$ciowe nalezace do tej kategorii to takie instrumenty, co do ktérych istnieje zamiar ich
utrzymywania przez czas nieokreslony i ktére moga zostaé sprzedane w zwiazku z potrzebg zwiekszenia
ptynnosci lub w odpowiedzi na zmiany warunkéw rynkowych (MSR 39.9, MSR 39.46, MSR 39.55(b),
MSR 39.67).

UJMOWANIE | WYCENA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, natomiast zmiany netto wartosci godziwej ujmuje sie w pozycji
kosztéw finansowych (zmniejszenie wartosci godziwej) badz przychoddw finansowych (zwiekszenie wartosci
godziwej), (MSR 39.9, MSR 39.46, MSR 39.0514, MSR 39.55(a)).

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy zasadnicze ujmuje sie jako oddzielne instrumenty pochodne
i wycenia w wartosci godziwej, jezeli ich charakterystyka ekonomiczna i ryzyka nie s3 scisle powigzane z tymi
wtasciwymi dla umowy zasadniczej oraz umowy zasadnicze nie sg zaklasyfikowane jako instrumenty

finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez
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wynik finansowy. Takie wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w wartos$ci godziwej, a zmiany ich

wartosci godziwej ujmuje w zysku lub stracie.

Ponowna ocena koniecznosci wydzielenia instrumentéw pochodnych ma miejsce tylko wtedy, gdy nastepuje
taka zmiana w warunkach umowy, ktéra w sposéb istotny modyfikuje przeptywy pieniezne zwigzane z tymi
instrumentami lub nastepuje przeklasyfikowanie aktywa finansowego z kategorii aktywéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Po pierwotnym ujeciu pozyczki i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zamortyzowany
koszt oblicza sie z uwzglednieniem ewentualnych dyskont lub premii otrzymanych w momencie nabycia oraz
optat lub kosztéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej. Efekt rozliczenia efektywna
stopg procentowa ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych. Odpisy z tytutu z utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat w pozycji kosztéw finansowych w przypadku pozyczek i w

pozycji koszt wtasny sprzedazy lub pozostate koszty operacyjne w przypadku naleznosci.

Kategoria ta ma zastosowanie przede wszystkim do naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
(MSR 39.9, MSR 39.46(a), MSR 39.56).

Po pierwotnym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a niezrealizowane zyski i straty sg odnoszone w inne catkowite dochody i prezentowane w ramach kapitatu
z wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, do momentu wytaczenia inwestycji ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy to skumulowane zyski lub straty ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych, lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci, kiedy to skumulowana strata
zostaje usunieta z kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i odniesiona do
rachunku zyskéw i strat w koszty finansowe. Odsetki naliczone w trakcie utrzymywania inwestycji dostepnej
do sprzedazy s3 ujmowane, jako przychody finansowe z wykorzystaniem metody efektywnej stopy

procentowe;j.

Grupa dokonuje ponownej oceny aktywéw dostepnych do sprzedazy pod katem mozliwosci i zamiaru ich
zbycia w bliskim terminie, jesli jest to stosowne. Jezeli - w bardzo rzadkich okolicznosciach - rynek dla tych
aktywoéw stat sie nieaktywny i nie istnieje mozliwos$¢ ich sprzedazy w bliskim terminie, Jednostka moze
dokona¢ ich przeklasyfikowania, o ile kierownictwo ma zamiar i zdolnos$¢ utrzymania tych aktywoéw
w mozliwej do przewidzenia przysztosci lub do terminu wymagalnosci (MSR 39.46, MSR 39.55(b),
MSR 39.67, MSR 39.50E, MSR 39.50F).

W przypadku sktadnika aktywéw przeklasyfikowanego z kategorii instrumentéw dostepnych do sprzedazy,
wszelkie wczesniejsze zyski lub straty na tym sktadniku aktywow, ktére zostaty ujete w kapitale wtasnym, sa
ujmowane w zysku lub stracie przez pozostaty okres inwestycji, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej. Réznice pomiedzy nowa wartosécig zamortyzowanego kosztu a oczekiwanymi przeptywami
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pienieznymi spisuje sie réwniez przez pozostajacy okres zycia instrumentéw, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli pdzniej stwierdzona zostanie utrata wartosci sktadnika aktywoéw,
woéweczas kwota ujeta w kapitale wtasnym ulega przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat (MSR 39.50F,
MSR 39.54).

UTRATA WARTOSCI

Na kazdy dzien sprawozdawczy Jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci

sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Utrate wartosci stwierdza sie woéwczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku
jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktére nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywoéw (,zdarzenie
powodujace strate”) oraz zdarzenia te majg wptyw na spodziewane przyszte przeptywy pieniezne ze

sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze dtuznicy lub grupy
dtuznikdéw maja znaczace trudnosci finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z opdznieniem odsetki lub nominat,
istnieje duze prawdopodobieristwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju
reorganizacji lub wystepuja inne okolicznosci i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, np. zmiany w poziomie opdZnionych ptatnosci lub sytuacja gospodarcza
korelujaca z zalegto$ciami w ptatnosciach (MSR 39.58, MSR 39.59, MSSF 7.B5(f)).

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci o charakterze finansowym

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Jednostka w pierwszej
kolejnosci ocenia, czy wystgpita utrata wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywéw finansowych
indywidualnie znaczacych, lub zbiorczo aktywoéw finansowych nieistotnych samodzielnie. Jezeli Jednostka
ustali, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci dla sktadnika aktywéw finansowego ocenianego
indywidualnie, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy tez nie, sktadnik ten wtacza do grupy aktywow
finansowych o podobnych cechach w zakresie ryzyka kredytowego i dokonuje grupowej oceny pod katem

utraty wartosci tej grupy aktywow.

Sktadniki aktywéw indywidualnie oceniane pod katem utraty wartosci, dla ktérych odpis z tytutu utraty
wartosci zostaje ujety lub kontynuowane jest jego ujmowanie, nie sg uwzgledniane w grupowej ocenie pod
katem utraty wartosci aktywow (MSR 39.63, MSR 39.64).

Kwote odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowa
sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych

(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione).
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Wartos¢ biezacg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie pierwotng efektywna
stopa procentowsq tych aktywdw finansowych (MSR 39.0S84, MSSF 7.16, MSSF 7.B5(d)(i), MSSF 7.B5(d)(ii),
MSR 39.65).

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie o saldo odpiséow aktualizujgcych ujetych na osobnym

koncie. Odpisy ujmuje sie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.

Przychody z tytutu odsetek (ujmowane w wyniku finansowym jako przychody finansowe) naliczane sg na
podstawie nowej zmniejszonej wartoséci bilansowej w oparciu o stope procentowg uzywang do

dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych na potrzeby okreslenia wysokosci utraty wartosci.

Pozyczki wraz z odpowiadajgcymi im odpisami aktualizujgcymi zostajg spisane, jesli nie ma realnych szans na
sptate i wszystkie zabezpieczenia zostaty zrealizowane lub przetransferowane na Grupe. Jezeli w nastepnym
okresie utrata wartosci jest nizsza lub wyzsza, a fakt ten mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie lub zwieksza korygujac

saldo konta z tytutu odpiséw aktualizujgcych.

Pézniejsze odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
(MSR 39.0593, MSR 39.65).

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku aktywéw finansowych z kategorii dostepnych do sprzedazy, na kazdy dzieh sprawozdawczy
Jednostka ocenia, czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub

grupy aktywoéw finansowych.

W przypadku instrumentu kapitatowego zaklasyfikowanego do kategorii dostepnych do sprzedazy, do
obiektywnych przestanek nalezy istotne lub dtugotrwate zmniejszenie wartos$ci godziwej instrumentu ponizej
jego kosztu. ,Istotno$¢” zmniejszenia wartosci godziwej nalezy ocenia¢ w odniesieniu do pierwotnej ceny
nabycia danej inwestycji, natomiast ,dtugotrwatos¢” tego stanu - w odniesieniu do okresu, w ktérym wartos$é
godziwa utrzymuje sie ponizej poziomu pierwotnego kosztu. Jezeli wystepujg oznaki utraty wartosci,
skumulowana strata - bedaca réznicg pomiedzy ceng nabycia a biezgcg wartoscia godziwa, po pomniejszeniu
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat - zostaje
usunieta z innych catkowitych dochoddw i odniesiona do rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty
wartosci inwestycji kapitatowych nie s3 odwracane przez zysk lub strate; wzrost wartos$ci godziwej po dacie

ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci jest ujmowany jako inne catkowite dochody.

W przypadku instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy, oceny czy
nastgpita utrata wartosci dokonuje sie na bazie tych samych kryteridw, jak w przypadku aktywoéw

finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu. Natomiast kwota ujeta z tytutu utraty
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wartosci to skumulowana strata bedaca réznica pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu,
a obecng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci tej inwestycji,
wczesniej ujete w rachunku zyskéw i strat (MSSF 7.16, MSR 39.0593).

Przychody odsetkowe w kolejnych okresach sg naliczane od obnizonej wartosci bilansowej sktadnika
aktywoéw, przy zastosowaniu stopy procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywow
pienieznych dla celéw oszacowania straty z tytutu utraty wartosci. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako
czes$¢ przychodéw finansowych. Jesli w kolejnym roku warto$é godziwa instrumentu dtuznego wzroénie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu straty z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskéw i strat, to odpis ten ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéow i strat
(MSR 39.70).

3.7  ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy

netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sa
ujmowane w nastepujacy sposéb (MSR 2.36, (a)MSR 2.9MSR 2.10):

¥ Materiaty: w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (MSR 2.6).

3.8  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, przy czym wartoscig godziwg na moment
poczatkowego rozpoznania naleznosci jest wartos¢ nominalna wynikajgca z wystawionych faktur sprzedazy.
Po poczatkowym ujeciu naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci o charakterze finansowym wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku naleznosci handlowych odpowiada to kwocie
wymagajacej zaptaty). Pozostate naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych wycenia sie na dzien

konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscia ksiegowa danego sktadnika aktywéw, a wartoscia biezaca szacowanych przysztych przeptywow

pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopa procentowa. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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naleznos$ci gtéwnej ujmowany jest jako koszty operacyjne, natomiast odpis aktualizujgcy naleznosci

odsetkowe jako pozostate koszty/pozostate przychody.
Odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci dokonuje sie gtdwnie w odniesieniu do:

¥ naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi,

¥ naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania sagdowego w petnej
wysokosci,

¥ naleznosci stanowigcych rownowartosé¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich

otrzymania lub odpisania.
Odpisem aktualizujagcym obejmuje sie naleznosci w oparciu o indywidualng analize:

¥ w przypadku klientéw w ramach programu abonamentowego termin ptatnosci nastepuje od
1 dnia nastepnego miesigca w ktérym nastapito podtaczenie do sieci energetycznej (wymiana
licznika),

¥ w przypadku klientéw w ramach programoéw dotacyjnych termin ptatnosci uzalezniony jest od
otrzymania finansowania,

¥ w pozostatych przypadkach naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie

objetej zabezpieczeniem oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w miesigcu, w ktérym uptynety dni zwtoki.

3.9  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych jako sktadnik przeptywéw z dziatalnoéci finansowej.

3.10 KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte Jednostki dominujacej zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie

w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym Jednostki dominujacej
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Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym

jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
3.11 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktérego wypetnienie,

wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére stajg
sie wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym
ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub
wielkoéci zobowiazania, za$ w okresie pdézZniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, stosujagc metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan
handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze

niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartos$ci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego

kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej.

Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty/(przychody)

finansowe.
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3.12 KREDYTY | POZYCZKI ORAZ DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej

o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe s3 wykazywane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu
ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania

odnos$nych umow.

3.13 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wytaczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnoéne
przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzagc ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom

podatkowym.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym -ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek
dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji
innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochod
podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dziehn konczacy okres sprawozdawczy stawek
(i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedy obowigzywaé w momencie realizacji
odnosénych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego

tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przej$ciowych, powstatych

z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba ze roztozenie w czasie
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odwracania sie réznic przej$ciowych jest kontrolowane przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do

przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli
wystepuje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu
biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych
naliczonych przez te same wtfadze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwos¢ rozliczenia sald

w kwotach netto.

3.14 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zgodnie z przepisami prawa pracy, Grupa realizuje wyptaty $wiadczen pracowniczych z nastepujacych

gtéwnych tytutow:

¥ $wiadczenia po okresie zatrudnienia:
W odprawy emerytalne i rentowe,
¥ pozostate Swiadczenia dla pracownikéw

¥ niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen
w wysokosci wartosci biezacej zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem

zyskéw i strat aktuarialnych.

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych obliczane sg metodg indywidualnga, dla kazdego pracownika
osobno. Podstawg do obliczenia zobowigzania dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia,
jaka Grupa zobowiazuje sie wyptaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich przepiséw
prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien konczacy okres sprawozdawczy, a
nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzief kwoty rocznych odpiséw na rezerwe,
jakich Grupa dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn
dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do

momentu otrzymania swiadczenia.
Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie:

W koszty biezacego zatrudnienia - jako koszty operacyjne,
¥ odsetki netto od zobowigzania netto wynikajace ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu
czasu - jako koszty finansowe, zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen

aktuarialnych - jako inne catkowite dochody.
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Natomiast w odniesieniu do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezacego
zatrudnienia oraz zyski/straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty

finansowe.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza sie na koniec kazdego kwartatu danego
roku obrotowego. Rezerwa wyliczana jest w nastepujacy sposéb: liczba dni niewykorzystanego urlopu na
koniec poprzedniego roku obrotowego i lat poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu przystugujacego
pracownikom na dany dzien konczacy okres sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni urlopu
wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia konczacego dany okres sprawozdawczy, pomnozona przez

wartos$¢ dnidwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami.

3.15 POZYCJE WARUNKOWE

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesztych oraz zdarzen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Ocenia sie je na biezaco, aby upewnié sie
czy s odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychdéd i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczacym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywdéw warunkowych nie ujmuje sie

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz ujawnia sie je w informacji dodatkowe;j.
Zobowiazanie warunkowe jest:

¥ mozliwym obowiagzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Grupy, lub

¥ obecnym obowiagzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
W sprawozdaniu, poniewaz:

¥ nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

¥ kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak
ujawnia sie je w informacji dodatkowej, chyba ze prawdopodobierstwo wyptywu $srodkéw uosabiajgcych

korzysci ekonomiczne jest znikome.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



29 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.16 PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
produktow, towardw, materiatow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy, z uwzglednieniem udzielonych

rabatow i innych zmniejszen ceny sprzedazy, po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, koszty poniesione
w celu uzyskania przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, gdy Grupa przekazata nabywcy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci oraz gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysztosci korzysci ekonomiczne. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzyc,

dopaki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza.

(a) Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, ujmuje sie w momencie dostawy przez Grupe
produktéw do odbiorcy. Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka
i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatéw zgodnie z warunkami dostaw
zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okreslonych w

umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.
(b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja ustugi montazowe instalacji fotowoltaicznych przy wykorzystaniu
zakupionych materiatéw i urzadzen i ujmuje sie w momencie zrealizowania danej ustugi na dzien konczacy
okres sprawozdawczy, przy czym dla klientéw instytucjonalnych umowy obejmujg etap projektowy.

Przychdd z tego tytutu jest wykazywany w momencie przekazania projektu klientowi.
(c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej

stopy procentowej w pozostatych przychodach.
(d) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania

i prezentuje w pozostatych przychodach.
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3.17 KOSZTY

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru

W inny sposéb niz wycofania srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow
na podstawie bezposredniego zwiazku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych
przychodéw tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczenn miedzyokresowych kosztow

czynnych i biernych.

Grupa prowadzi ewidencje kosztow tylko w uktadzie rodzajowym

3.18 LEASING

Leasing, przy ktérym znaczna czesc ryzyka i pozytkéw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego),

obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing, w ktérym nastepuje przeniesienie catego ryzyka i korzysci wynikajagcych z posiadania przedmiotu
leasingu (sktadnika aktywow), chociaz tytut prawny do sktadnika aktywow w tego rodzaju umowach moze,

ale nie musi by¢ ostatecznie przekazany - klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, z
podziatem na czes¢ krotkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dtugoterminowa (ptatng w okresie dtuzszym
niz jeden rok). Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowg jest
stopa procentowa leasingu, jezeli jest mozliwe jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope
procentowg leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote

wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowiazania z tytutu
leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg
okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty

leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania aktywow, jezeli umowa przewiduje przeniesienie na leasingobiorce tytutu wtasnosci przedmiotu
leasingu. Jezeli umowa nie przewiduje ostatecznego przekazania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, to

dany sktadnik aktywow amortyzujemy przez okres leasingu.

3.19 WYPLATA DYWIDENDY

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujacej ujmuje sie jako zobowigzanie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastagpito ich zatwierdzenie przez

akcjonariuszy.

3.20 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Zaptacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wykazuje sie w przeptywach

z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate

zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

3.21 WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych
zatozen oraz dokonania szacunkdéw i osaddéw, ktore wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz
wielkoéci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikaja
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej

ocenie.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest

istotne ryzyko koniecznos$ci wprowadzenia znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywéw i zobowigzan:

. 31.12.2017 31.12.2016
Lp. (0]4]13
KWOTA KWOTA
1. Wartos¢ firmy 64 571,87 64 571,87
2. Odzyskiwalno$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1949,77 1 405,40
3. Odzyskiwalno$¢ naleznosci z tytutu pozyczek 20 187,26 3631,50

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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A) TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywdéw Grupa ustala
czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujgce na wystapienie
utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow. W okresie sprawozdawczym takie przestanki nie
wystapity. Niemniej Grupa przeprowadzita obowigzkowy test na utrate wartosci firmy (Nota Nr 13 Wartosci

niematerialne i prawne).

B) ODZYSKIWALNOSC NALEZNOSCI

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow

pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentows (Nota nr 18).

C) ODZYSKIWALNOSC POZYCZEK UDZIELANYCH KLIENTOM

Odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek klientom dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi
réznica miedzy wartoscia ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartosciag biezaca szacowanych przysztych

przeptywow pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopa procentowa (Nota nr 18).

3.22 ZMIANY ZASAD

Spotka dokonata reklasyfikacji kosztow ustug montazu z pozycji ,Zuzycie surowcéw i materiatow” do pozycji
,Ustugi obce”. Kwota w 2016 roku wyniosta 492,63 tys. zt

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

4  SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych

Dziatalnos$¢ Grupy prowadzona jest dla klientéw indywidualnych i klientéw biznesowych.

Dla klientow indywidualnych dziatalnosc jest prowadzona w ramach trzech programéw operacyjnych:

W Sprzedaz bezposrednia gotéwkowa,
¥ Sprzedaz abonamentowa,

¥ Prosument (klienci w ramach Programu Prosument).

W zakresie powyzszych rodzajéw dziatalnosci operacyjnej, tj, klienci indywidualni oraz klienci biznesowi,
Grupa dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychodéw ze sprzedazy

Inne obszary dziatalno$ci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W zwiazku z tym, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w jednym segmencie, dlatego nie s3 osobno
ujawniane przychody i wyniki segmentéw, aktywa i zobowigzania segmentéw oraz pozostate informacje
o segmentach.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Grupa nie miata przychodéw ze sprzedazy do
jednego klienta, ktérych udziat przekroczyt 10% przychodéw catkowitych.

Informacje geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnosc¢ tylko na terytorium Polski

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU
FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

5 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

2017 2016
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 27 930,78 6 744,90
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 1 340,63 153370
Sprzedaz towarow 893,20 20,90
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30 164,60 8299,50

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji fotowoltaicznych dla klientéw, w ktérych sktad

wchodzi takze warto$¢ zamontowanych urzadzen i instalacji fotowoltaicznych.

6 SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW

Wynagrodzenia brutto 1 662,03 978,40
Narzuty ZUS na wynagrodzenia 203,15 94,80
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 63,62 18,50
Rezerwa na odprawy 9,15

Pozostate $wiadczenia 10,90 0,80
RAZEM SWIADCZENIA PRACOWNICZE 1948,85 1092,50

7  POZOSTALE PRZYCHODY

Spisane przedawnione zobowiazania 15,36 51,00
Odsetki od udzielonych pozyczek 479,92 31,90
Pozostate przychody 5,30 5,80
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 500,59 88,70

8 POZOSTALE KOSZTY

Rezerwa na sprawy sadowe 54,82 0,00
Gratyfikacje za rekomendacje 31,90 0,00
kary umowne 6,90 0,00
Odsetki budzetowe 0,02 0,00
Pozostate inne koszty operacyjne 87,32 20,60
RAZEM INNE KOSZTY OPERACYJNE 180,97 20,60

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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2017 2016
Odsetki 712,06 83,00
Réznice kursowe 106,22 15,00
Odsetki od leasingu finansowego 1,84 0,00
Prowizje od przyznanej linii kredytowej 31,50 0,00
Inne 16,45 15,00
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 868,07 113,00
10 PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:
2017 2016
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania podatkowe 378,01 59,40
Podatek odroczony 130,93 -69,20
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 508,94 -9.80

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej

stawki podatkowe] do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:

2017 2016
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 1 800,93 -183,40
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 342,18 -34,00
Roznica z zastosowanych stawkach podatkowych 41,19 0,00
Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodow 92,54 6,80
Wycena jednostki stowarzyszonej metoda praw wiasnosci -15,40 0,00
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow 48,43 7,50
efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego aktywa z tytutu odroczonego 0,00 10,80
podatku dochodowego
OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 508,94 -9,80

11 ZYSK/(STRATA) NA AKCJE

Zysk/(strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Zysk (strata)
2016 -173,60
2017 1291,99

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdéb,

jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.

W 2016 roku Grupa wyemitowata 13 493 293 akcji serii F dnia 29 listopada 2016 r. Akcje te zostaty
zarejestrowane po 31 grudnia 2016 roku zatem do konca tego roku obrotowego byty potencjalnymi akcjami
zwyktymi. Ze wzgledu na fakt, ze miaty one charakter antyrozwadniajacy, rozwodniony zysk na akcje w 2016
roku réwna sie zwyktemu zyskowi na akcje. Rozwodniony zysk na akcje w 2017 roku réwna sie zwyktemu

zyskowi na akcje.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

12 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Inne
Budynki i Urzadzenia techniczne i Srodki transportowe  rzeczowe
Grunty : : Razem
budowle maszyny przyjete w leasing aktywa
trwate

STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Wartosé brutto 0,00 0,00 31,70 0,00 28,70 60,39
Umorzenie 0,00 0,00 14,40 0,00 20,20 34,59
Zwiekszenia 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53
Amortyzacja 0,00 0,00 2,38 10,20 434 16,92
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Wartos$¢ brutto 0,00 0,00 36,71 102,00 49,21 187,92
Umorzenie 0,00 0,00 16,77 10,20 24,54 51,51
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41

Inne
Budynki Urzadzenia techniczne  Srodki transportowe  rzeczowe

LS i budowle i maszyny przyjete w leasing aktywa

trwate

STAN NA 1 STYCZNIA 2016

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 1,90 0,00 0,00 1,90
Umorzenie 0,00 0,00 1,90 0,00 0,00 1,90
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 29,80 0,00 28,70 58,50
- efekt potaczenia 0,00 0,00 6,30 0,00 18,70 25,00
- zwiekszenia dokonane po 0,00 0,00 2350 0,00 10,00 33,50
pofaczeniu ’ ’ ! ! ! !

Amortyzacja 0,00 0,00 6,20 0,00 1,50 7,70
Umorzenie - efekt potaczenia 0,00 0,00 6,30 0,00 18,70 25,00
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 17,30 0,00 8,50 25,80

STAN NA 31 GRUDNIA 2016
Wartos¢ brutto 0,00 0,00 31,70 0,00 28,70 60,40
Umorzenie *** 0,00 0,00 14,40 0,00 20,20 34,60

WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 17,30 0,00 8,50 25,80

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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13 WARTOSCI NIEMATERIALNE

WNIiP w trakcie
realizacji

Wartosc firmy Program CDN Pozostate WNiP

STAN NA 1 STYCZNIA 2017

Wartos¢ brutto 64 571,80 3,80 87,30 69,60 64 732,50
Umorzenie 0,00 1,40 87,30 0,00 88,70
Zwiekszenia 0,00 3,80 97,90 28,30 130,00
Zmniejszenia 0,00 3,80 0,00 97,90 101,70
Amortyzacja 0,00 1,90 11,40 0,00 13,30
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64571,80 0,50 86,50 0,00 64 658,80
STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Wartos¢ brutto 64 571,80 7,60 185,20 0,00 64 862,50
Umorzenie 0,00 7,10 98,70 0,00 203,70
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,80 0,50 86,50 0,00 64 658,80

WNIiP w trakcie
realizacji

Wartosc firmy Program CDN Pozostate WNiP

STAN NA 1 STYCZNIA 2016

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 87,30 0,00 87,30
Umorzenie 0,00 0,00 87,30 0,00 87,30
Efekt potaczenia 64 571,80 3,80 0,00 69,60 64 645,20
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 1,40 0,00 0,00 1,40
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,80 2,40 0,00 69,60 64 643,80
STAN NA 31 GRUDNIA 2016

Wartos¢ brutto 64 571,80 3,80 87,30 69,60 64 732,50
Umorzenie 0,00 1,40 87,30 0,00 88,70
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64571,80 2,40 0,00 69,60 64 643,80

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec biezacego roku obrotowego. W wyniku potaczenia
Columbus Capital Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spoétka akcyjna zostata ustalona wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy stanowi warto$¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych
korzysci ekonomicznych, ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Wartos¢ firmy zostata
alokowana do o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérym jest Grupa. Testowana wartos$¢ ksiegowa
wartosci firmy to 64.519.581,37 zt. Na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w
oparciu o wartos¢ uzytkowa Grupy. Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci. Aby doszto do utraty wartosci to stopa dyskonta musiataby wzrosng¢ powyzej 15% przy nie

zmienionych pozostatych zatozeniach.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:

W

W

A4

A4

przyjeto prognoze wewnetrzng Spotki na rok 2018,

na kolejne 4 lata przyjeto dynamike wzrostu EBITDA zgodna z dynamika EBITDA z prognozy
finansowej przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 31 grudnia 2016 roku na okres 5 lat,
Nie wzieto pod uwage wartosci rezydualnej,

Dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa procentowa 8,5%.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwosci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia

odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdéw w postaci wartosci firmy

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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14 INWESTYCJE W JEDNOSTACH STOWARZYSZONYCH

NAZWA 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
New Energy Investments Sp. z 0.0. 3722,10 3 640,40 0,00
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
BO 3 640,40 0,00 0,00
Nabycie udziatow 0.00 1,00 0,00
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 0.00 3 640,00 0,00
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 81,70 -0,60 0,00
BZ 3722,10 3640,40 0,00

Spoétka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowg z dnia 30 maja 2016 roku.
Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla

Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest finansowanie sprzedazy umow
LAbonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajagcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujgcych klientéw Jednostki dominujacej. Spotka zalezna

zostata utworzona na czas nieokreslony.

Dnia 2 listopada 2016 Grupa nabyta 10 udziatéw NEI za kwote 1000 zt. Dnia 18 listopada 2016 zanim
rozpoczeto dziatalnos$¢ operacyjng Grupa nabyta dodatkowo wyemitowane udziaty NEI za kwote 3 640 000
zt, ktére do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty zarejestrowane w KRS. Podwyzszenie kapitatu
ostatecznego NEI zarejestrowano dnia 10 lutego 2017 roku. W wyniku tej transakcji Grupa posiada tgcznie

18 udziatéw, tj. 31% w kapitale zaktadowym.

Podstawowe dane finansowe New Energy Investments Sp. z 0.0. New Energy Investments Sp. z 0.0.
Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Udzielone pozyczki 3903,80 3 640,00

Aktywa razem 3 907,00 3 643,00

Kapitat wiasny 3 906,60 3 642,40

Przychody finansowe 269,90 0,00

Zysk/(strata) netto 261,60 -2,60

15 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | UDZIELONE POZYCZKI
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31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

Pozostate aktywa finansowe, w tym:

- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

- Udzielone pozyczki 20 127,02 3 631,50 610,00

- Gwarancja bankowa 500,00 500,00 0,00

- Naleznosci z tytutu zbytych udziatéw i akgji 0,00 0,00 1359,80

RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 20 627,02 4 131,50 1969,80

w tym krétkoterminowe 810,71 30,10 1 969,80
Gwarancja bankowa - warto$¢ $rodkédw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania

w wysokosci 500 tys. ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki klientom w kwocie 16 710,38 tys. zt korygujg zmiane stanu naleznosci grupy, gdyz spotka
zalezna Columbus Energy Finanse przekazuje srodki pieniezne do Jednostki Dominujacej. Z punktu widzenia

Grupy nastepuje konwersja naleznosci handlowej na pozyczke bez przeptywéw pienieznych.

16 ZAPASY
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Materiaty 267,72 298,30 0,00
Produkcja w toku 0,00 0,00 0,00
Wyroby gotowe 0,00 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na materiaty 418,10 0,00 0,00
RAZEM 685,82 298,30 0,00

17 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
1.Naleznosci handlowe brutto 221398 1 438,50 28,30
Odpis aktualizujacy -33,10 -33,10 28,30
Naleznosci handlowe netto 2180,88 1405, 40 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 25,90 23,60 0,00
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 725,13 165,70 30,10
4. Kaucje , wadia 105,18 0,00 0,00
5. Naleznosci z tytutu PCC 52,49 0,00 0,00
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 717,44 0,00 0,00
7. Pozostate naleznosci 31,38 20,30 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 383841 1615,00 30,10

Odpisem aktualizujagcym obejmuje sie naleznosci w oparciu o indywidualng analize, przy czym:
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¥ w przypadku klientéw w ramach programu abonamentowego termin ptatnosci nastepuje od
1 dnia nastepnego miesigca, w ktérym nastapito podtaczenie do sieci energetycznej (wymiana
licznika).

¥ w przypadku klientéw w ramach programoéw dotacyjnych termin ptatnosci uzalezniony jest od
otrzymania finansowania.

¥ w pozostatych przypadkach naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie

objetej zabezpieczeniem oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Naleznosci handlowe [PLN] 218087 1 405,40 0,00
Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 2180,87 1405,40 0,00

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Nieprzeterminowane
Przeterminowane
do1 - - - -
miesiaca od 1 do 3 miesiecy od 3 do 6 miesiecy powyzej 12 miesiecy Razem
Naleznosci handlowe brutto 527,65 1470,84 0,00 2,05 213,45 221398
Odpis aktualizujacy -33,10 -33,10

NALEZNOSCI HANDLOWE
RAZEM e [ & | s

Powyzsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajgce z wystawionych
faktur, jednak terminy ptfatnosci przesuwane sg o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci
energetycznej lub uzyskanie finansowania zewnetrznego przez klientéow Grupy. Nie sg to naleznosci

zagrozone.

18 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 355,79 1 388,40 79,70
RAZEM 355,79 1388,40 79,70

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie

nastepujaco:
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

PLN

Srodki pieniezne w banku i w kasie 355,01 1 386,20 79,70
Krétkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM PLN 355,01 1386,20 79,70
EUR

Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,71 2,20 0,00
Krétkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM EUR 0,71 2,20 0,00
usD

Srodki pienigzne w banku i w kasie 0,07 2,20 0,00
Krétkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM USD 0,07 2,20 0,00
RAZEM 355,79 1388,40 79,70
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

19 KAPITAE WEASNY

19.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji (w tys. sztuk) Akcje zwykte wartosé Razem

nominalna
Stan na 1 stycznia 2015 roku 16 702 16 702,40 16 702,40
Stan na 31 grudnia 2016 roku 269 866 72 863,80 72 863,80
Stan na 31 grudnia 2017 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00

W dniu 4.01.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5/2016 dotyczacy
potaczenia Spétek.

Na skutek potaczenia Spoétek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. zostat obnizony do kwoty
4 509 648,00, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 zt, a nastepnie
podwyzszony maksymalnie do kwoty 72 863 781,39 zt, tj. o kwote maksymalnie 68 354 133,39 zt w drodze
emisji maksymalnie 253 163 457 akcji zwyktych na okaziciela serii E Columbus Capital S.A. o wartosci

nominalnej 0,27 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy CE wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit sie na 269 865 846

akcji zwyktych nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy
okres sprawozdawczy . Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez CE akgji

odpowiada 269 865 846 gtosom na Walnym Zgromadzeniu CE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu CE przedstawia sie nastepujaco:

iy T B e e
Dawid Zielinski* 93859432 93859 432 33,12% 33,12%

January Ciszewski** 89 311 254 89 311 254 31,52% 31,52%

Pawet Szymuta*** 21864 030 21864 030 7,72% 7,72%

Marek Sobieski 17 899 477 17 899 477 6,32% 6,32%

Iven Group Sp. z 0.0. **** 13493 293 13493 293 4,76% 4,76%

Pawet Urbanski **** 725 000 725 000 0,26% 0,26%

Janusz Sterna **** 725000 725000 0,26% 0,26%

Pozostali akcjonariusze 45 481 653 45 481 653 16,05% 16,05%

RAZEM 283359 139 283359 139 100,00% 100,00%

* posrednio przez Prime2 S.A., w ktérej 100% akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z o.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z o.0., a takze 50% udziatéw w Ganador Sp. z o.o.
posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. Kom. | Forbau Sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0.przez GK Invest Forbau Sp. z o.0.

Sp. kom
**** podmiot, w ktérym po 50% udziatéw posiadaja Pawet Urbanski i Janusz Sterna
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19.2 DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2015, 2016 i 2016 Jednostka Dominujaca
nie wyptacata dywidendy.

Podziat zysku za rok 2016

Zgodnie z propozycjg Zarzadu CE osiggnieta przez Jednostke Dominujagcg w 2016 roku strata netto zostata

pokryta kapitatem zapasowym.

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

Zgodnie z propozycja Zarzadu CE osiggniety przez Spotke w 2017 roku zysk netto zostanie przekazany na

kapitat zapasowy.

20 AKCJE WEASNE

Spétka nie posiadata akcji wtasnych w 2017 roku.

21 KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
DtUGOTERMINOWE: 2000,00 622,95 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 2 000,00 622,95 0,00
KROTKOTERMINOWE: 3888,87 0,00 0,00
Kredyty bankowe 3 780,66 0,00 0,00
Pozyczki 108,21 0,00 0,00
RAZEM 5888,87 622,95 0,00

Wartos$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 oraz 1 stycznia 2016

roku przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
STAN NA POCZATEK OKRESU 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:

- zaciagniecie 8 606,37 1830,46 0,00
- spfata 2717,50 1207,51 0,00
- zmiana wyceny 0,00 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 5888,87 622,95 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

OBLIGAIE: 11097.98 0,00 0,00
n 112343 0,00 0,00
crinp 433717 0,00 0,00
o 110656 0,00 0,00
crinb 453083 0,00 0,00
KOSZTY OBSEUGI OBLIGACI: gl 000 000
n 53,34 0,00 5,00
. 137,04 0,00 0,00
o 2272 0,00 0,00
- 22128 0,00 0,00
iy 10 663,60 0,00 05,00

10 663,60 0,00 0,00

w tym czes¢ dtugoterminowa

Dnia 2 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojécia do skutku emisji obligacji serii A.
Dokonano przydziatu 1115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.115.000 zt (jeden milion sto

pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii A sg zabezpieczone. Dzien, w ktéorym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi,

okreslony zostat na dziern 1 marca 2019 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii
B Dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci piec) sztuk obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt (cztery

miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii B s zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,

okreslony zostat na dziert 30 marca 2019 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii C

Dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysigc dziewiecdziesigt) sztuk obligacji na okaziciela serii C
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o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.090.000 zt (jeden milion

dziewiecdziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 5 inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii C w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40%
(osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi
Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii D.
Dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysigce pieéset trzydziesci pieé) sztuk Obligacji na okaziciela serii
D.

Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,40% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.

Dzien, w ktorym Obligacje podlegac bedg wykupowi, okreslony zostat na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

22 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wykazujg nastepujace kwoty:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 68,82 70,80 1,60
RAZEM 68,82 70,80 1,60

Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 128,99 0,00 0,00
RAZEM 128,99 0,00 0,00

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Rezerwy i niewyptacone

DOCHODOWEGO e Strata podatkowa Naliczone odsetki Pozostate
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STAN NA 1 STYCZNIA 2016 3,50 0,00 0,00 0,00 3,50
Obcigzenie/(uznanie) zysku/straty netto 59,00 0,00 13,30 2,80 75,10
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 62,50 0,00 13,30 2,80 78,60
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty netto 0,50 73,40 11,70 -2,80 82,80

0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 63,00 73,40 25,00 0,00 161,40

ZOBOW;?)?':‘.I_IQUZ I;(Y)-I(-:ll{l%,D%[\)lngCgON ECO) Naliczone odsetki Koizl:::::;: ugi Optaty instalacyjne Leasing finansowy
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 1,90 0,00 0,00 0,00 1,90
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty netto 5,90 0,00 0,00 0,00 5,90
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 7,80 0,00 0,00 0,00 7,80
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty netto 123,40 82,50 6,20 1,60 213,80
0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 131,20 82,50 6,20 1,60 221,60

Grupa wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywoéw, przyjmujac za podstawe przepisy

podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien korczacy okres sprawozdawczy.

23 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:

- odprawy emerytalne 9,15 0,10 0,00
- wynagrodzenia biezace 172,93 76,50 15,00
- rezerwy na urlopy 63,62 18,30 0,00
RAZEM 245,71 94,90 15,00
w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 9,15 0,10 0,00
- cze$¢ krotkoterminowa 236,55 94,80 15,00

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywajg na

wartosc ksiegowga zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.
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24 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2016 01.01.2016
Zobowiazania handlowe 601,99 382,70 5,50
Przychody przysztych okreséw 629,64 598,80 0,00
Pozostate zobowiazania niefinansowe, w tym: 317,37 218,70 13,20
- ZUS i podatki 158,61 206,90 13,20
- zobowiazania z tytutu leasingu 83,55
- pozostate zobowiazania 20,39 11,80 0,00
- sprawy sadowe 54,82
Pozostate zobowiazania finansowe, w tym: 112,93 172,40 0,00
- niezafakturowane wykonane $wiadczenia na rzecz Grupy 112,93 172,40 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 1661,94 1372,60 18,70
w tym:
dtugoterminowe 66,55
krotkoterminowe 1330,48 1 372,60 18,70

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



50 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2017 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
25 INSTRUMENTY FINANSOWE

25.1 KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
dostepne do Pozyczki i naleznosci
sprzedazy

Klasy instrumentéw finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 2180,88 2180,88
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 355,79 355,79
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 20127,02 20127,02
RAZEM 0,00 0,00 23163,69 23163,69

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
dostepne do Pozyczki i naleznosci
sprzedazy

Klasy instrumentéw finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00

Naleznosci handlowe 0,00 0,00 1405,40 1405,40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 1388,40 1388,40
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 3 631,60 3 631,60
RAZEM 0,00 0,00 6925,40 6925,40

Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

S o Aktywa finansowe
: S wycenianie w wartosci : o S
Klasy instrumentow finansowych S 8 dostepne do Pozyczki i naleznosci
godziwej przez wynik :
s sprzedazy

finansowy
NA DZIEN 01 STYCZNIA 2016
Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu zbycia akcji 0,00 0,00 1 359,80 1 359,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 79,70 79,70
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 610,00 610,00
RAZEM 0,00 0,00 2049,50 2049,50

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Zobowiazania finansowe wyceniane wg

Klasy instrumentéw finansowych
Y Y zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

Kredyty i pozyczki 5888,87 5888,87
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 601,99 601,99
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 10 663,60 10 663,60
Zobowiazania z tytutu leasingu 83,55 83,55
RAZEM 17 238,01 17 238,01

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

Klasy instrumentow finansowych

zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

Kredyty i pozyczki 622,95 622,95
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 382,70 382,70
RAZEM 1005,65 1005,65

Zobowiazania finansowe wyceniane wg

Klasy instrumentow finansowych
Y Y zamortyzowanego kosztu

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 5,50 5,50

RAZEM 5,50 5,50

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)J

Instrumenty finansowe wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwej s3 analizowane pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona

nastepujaco:

Poziom 1 - Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz

zobowigzan.

Poziom 2 - Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio

(tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach).

Poziom 3 - Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywoéw badZz zobowigzan, ktére nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak

najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze wzgledu na brak mozliwosci rzetelnego okreslenia wartosci

godziwej wyceniane byty wedtug kosztu.

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowane
go kosztu

Aktywa/zobowiazania
finansowe wycenianie w

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
i naleznosci

wartosci godziwej przez
wynik finansowy

ZA OKRES ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2017

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -232,24 -1,84 -234,08
pozostatych przychodach 0,00 0,00 479,82 0,00 479,82
kosztach finansowych 0,00 0,00 -712,06 -1,84 -713,90
Przychody z tytutu spisanych

przedawnionych zobowiazan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 15,36 15,36
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 15,36 15,36
Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 0,00 -106,22 -106,22
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 -106,22 -106,22
RAZEM 0,00 0,00 -232,24 -92,70 -324,94

ZA OKRES ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2016

Przychody/(koszty) z tytutu

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowane
go kosztu

Aktywa/zobowiazania
finansowe wycenianie w

UG
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki i
wartosci godziwej przez naleznosci

wynik finansowy

odsetek ujete w: 0,00 0,00 26,50 -82,20 -55,70
pozostatych przychodach 0,00 0,00 26,50 0,00 26,50
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 -82,20 -82,20
Przychody z tytutu spisanych

przedawnionych zobowiazan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 51,10 51,10
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 51,10 51,10
Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 0,00 -15,00 -15,00
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 -15,00 -15,00
RAZEM 0,00 0,00 26,50 -46,10 -19,60

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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26 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
26.1 CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza j3 na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientoéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(a)  ryzyko ptynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientéw

W ramach produktu ,Abonament na Stonce” zakup instalacji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany
ze $rodkéw Spotki (klient zacigga pozyczke w spotce cérce Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub zacigga
kredyt w jednym z bankéw finansujacych, z ktérymi Spétka wspétpracuje. W pierwszym przypadku potrzeby
finansowe Spoétki rosng proporcjonalnie do wielkosci przychodéw i sg bardzo znaczace. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania powodowatby istotne ograniczenie dalszego rozwoju. Biorac to pod uwage, Spétka
wdrozyta wariant finansowy Abonamentu, gdzie klient zacigga kredyt bezposrednio w jednym z bankéw
wspotpracujacych. Zarzadzanie ryzykiem polega na statym monitorowaniu udziatu klientéw finansowanych
bezposrednio z bankéw i bilansowaniu tego udziatu z mozliwosciami udzielania pozyczek we wtasnym
zakresie. Zarzad Spotki na biezaco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowej, tak aby
utrzymac bezpieczng strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji klientéw

finansowanych ze srodkéw wtasnych.

Ryzyko sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji i kredytéw
bankowych. Dodatkowo Spétka positkuje sie krotkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych, co
zwigzane jest gtéwnie z potrzeba zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatdbw w okazyjnych cenach. Zarzadzenie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytgcznie pozyczek celowych, dla
ktorych zapewniono zrodto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).

Zobowiazanie finansowe 31.12.2017 31.12.2016

W terminie zaptaty do:

3 m-cy 894,55 555,10
6 m-cy 673,50 0,00
12 m-cy 4008,52 622,90
2lat 11900,17 0,00
Powyzej 2 lat 2067,21 0,00

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajaco rdéznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkow kosztowych, ograniczanie inwestycji ze
sprzedazy Abonamentowej) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego

poziomu gotéwki.

(b)  ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuije:

¥ udzielone pozyczki,
¥ naleznosci handlowe,

¥ Srodki pienigzne i lokaty bankowe.

Ryzyko niewywigzywania sie klientéw z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus

Energy Finanse

Columbus Energy Finanse zaciggneta pozyczki w spétce matce Columbus Energy, a by moc z kolei udziela¢
pozyczek klientom korzystajacym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko, ze klienci, ktérzy
skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji moga nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnosc Spétki,
poniewaz sptata zobowigzan przez Columbus Energy Finanse wobec Spdétki matka jest Scisle powigzana i
zalezna od sptaty zobowigzan klientéw z tytutu Abonamentu na Stonce wobec Columbus Energy Finanse.
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdtowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem

finansowania oraz zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientow indywidualnych naleznosci obejmujg naleznos$ci wymagane bezposrednio od klientow
i naleznosci, ktore sptacane sg za posrednictwem spétki Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (w sprzedazy
abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw maja
charakter sporadyczny, dlatego ze Spoétka wymaga przedptaty przed montazem od klientéw w sprzedazy

bezposredniej, gotéwkowej.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Spétka wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Osoby fizyczne 20 248,65 893,10 0,0
Firmy 1140,80 250,20 0,00
Instytucje 49,78 262,10 0,0
Razem 21439,23 1405,40 0,00

Ryzyko lokowania $rodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa
lokuje swoje srodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2017 roku byto to
PKO BP.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s

(a) ryzyko zmian stopy procentowej

W 2016 roku Grupa nie posiadata zobowigzan, ktérych koszt finansowania powigzany bytby ze zmienng
stopa procentowa. W 2017 roku Spoétka posiadata dwa kredyt odnawialne oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej: ING 1 200 tys. zt, i BOS 3 000 tys. zt. Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie
zobowigzan finansowych z uwagi na niskg kwote zobowigzan jest niewielkie - wzrost stép procentowych

0 100 pp spowodowatby wzrost rocznych kosztéw finansowych o 42 tys. zt.

(b) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spoétce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata istotnych zobowiazarn w walucie obce;j.

26.2 ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALtOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spétki jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich
w najbardziej kapitatochtonnym segmencie - Abonament na Stonce, przy zachowaniu optymalnej struktury

kapitatow.

Spétka  na  biezagco  monitoruje  prognozy poprzez pordwnanie  kluczowych  parametréow
finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu

controllingowym Spoétki. Przyjete sg nastepujagce limity poziomu dtugu:

¥ Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

27 POZYCJE WARUNKOWE

27.1 SPRAWY SADOWE

Przeciwko Spétce tocza sie sprawy na taczna kwote 109 tys. zt z powddztwa Parafii Swietej Rodziny oraz
Zgromadzenia Siéstr Misjonarek Apostolstwa Katolickiego. W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage argumenty
prawne i faktyczne, mato prawdopodobne jest, ze Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej

wymienionych Podmiotéw.

27.2 ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA - DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIE)

W dniu 7 czerwca 2017 roku Grupa otrzymata z Sgdu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Woydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie o zaptate
odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody,
wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy
inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug Wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji
Grupy, zawarta przez Grupe z Panig Denis-Brewczynska w dniu 24 marca 2014 roku, w wyniku ktérej Grupa
nabyta 1.853.480 sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym
nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Wnioskodawcy, do braku realizacji zamierzenia
inwestycyjnego, polegajacego na uzyskaniu pozycji dominujacej Grupy w spétce Columbus Energy Spotka
Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastgpito w styczniu 2016 roku poprzez potaczenie obu Spotek.
Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt, iz nie zawrze ugody z Wnioskodawca, gdyz zgtoszone roszczenie

uwaza za bezzasadne, zaréwno co do powodu, jak i jego wysokosci z nastepujacych powodow:

¥ Grupa nie miata zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczynska do umowy
sprzedazy akcji z dnia 24 marca 2014 roku, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest
podstawg wnoszonego przez bytego akcjonariusza przeciwko Grupie roszczenia.
Porozumienie inwestycyjne zawarte byto wytacznie pomiedzy akcjonariuszami Spétki,
a Jednostka Dominujaca nie byta jego strona. W zwiazku z tym jakiekolwiek roszczenia
w stosunku do Grupy z tytutu tego Porozumienia nie maja podstaw prawnych;

¥ w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 roku (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota
Denis-Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Jednostki Dominujagcej
(§ 9 ust. 1 Ugody). Ponadto w § 9 ust. 6 zobowigzata sie, Ze nie bedzie ani osobiscie, ani przez
podmioty powigzane, ani przez osoby powigzane (okreslone w § 9 ust. 10 Ugody), wszczynad,
inicjowac, inspirowad, ani prowadzi¢ jakichkolwiek proceséw lub postepowan sadowych

(cywilnych lub karnych), administracyjnych, kontrolnych lub podatkowych, ktérych celem lub

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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skutkiem bytoby dochodzenie jakichkolwiek roszczen albo wyciggniecie sankcji w zwigzku z

dziataniami zwigzanymi ze Spoétka.

28 PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

28.1 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO - GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA
(KORZYSTAJACY)

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku

nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.

Grupa uzytkuje aktywa trwate, w tym: lokale biurowe i magazynowe, samochody osobowe, urzadzenia

biurowe na podstawie umoéw leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa).

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

WYNO0szg:
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Do 1 roku 245,80 198,70 6,00
Od 1 roku do 5 lat 46,55 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00

28.2 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO - SPOtKA JAKO LEASINGOBIORCA
(KORZYSTAJACY)

Spoétka uzytkuje cze$¢ samochodow w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umow
leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2017). Spétka ma mozliwos$¢ zakupu wynajmowanych samochodéw
za 1% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Oprocentowanie uméw wynosi 1,65%. Zobowigzania

Spétki wynikajgce z uméw leasingu zabezpieczone sg wekslem wtasnym in blanco.

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Minimalne optaty leasingowe 90,81 0,00 0,00
Kwota zdyskontowanych przeptywéw 83,55 0,00 0,00
Przyszte odsetki 7,26 0,00 0,00

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ AKCJI
29 POELACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ AKCJI

29.1 POLACZENIA | NABYCIA SPOLEK W 2016 ROKU

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Potaczenie Columbus Capital S.A. z Columbus Energy S.A.

W dniu 4 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Columbus Energy
S.A. uchwatg nr04/01/2016 wyrazito zgode na potgczenie Columbus Capital S.A. ze spétka Columbus Energy
S.A. na zasadach okreslonych w planie potaczenia uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz na
zmiany statutu Columbus Capital S.A. zwigzane z potgczeniem. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie uchwatg nr 5/2016 wyrazito zgode na potgczenie
Columbus Capital S.A. ze spétkag Columbus Energy S.A. na zasadach okreslonych w planie potaczenia

uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku i wyrazito zgode na okreslone w nim zmiany statutu.

W dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 dokonat wpisu
potaczenia Columbus Energy Spotka Akcyjna z Columbus Capital Spdtka Akcyjna.

Po potaczeniu kapitat zaktadowy Columbus Energy Spétka Akcyjna wynosit 72.863.778,42 zt i dzielit sie na
269.865.846 akcji wszystkich emis;ji, tj.

£

y - 10.000.000 akgji serii A zwyktych na okaziciela,

5

y - 5.002.400 akgji serii B zwyktych na okaziciela,

5

r - 1.000.000 akgji serii C zwyktych na okaziciela,

E 5

r - 700.000 akgji serii D zwyktych na okaziciela,
r - 253.163.446 akgji serii E zwyktych na okaziciela.

=

Podstawa podjetej decyzji o przygotowaniu procesu potgczenia byto przekonanie Zarzadéw obu Spétek, ze
po potaczeniu powstanie podmiot o mocnej pozycji konkurencyjnej w branzy odnawialnych Zrédet energii.
Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii, wynikajace miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego
uzupetnienia potencjatu obu firm, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw
dziatalnosci. Dodatkowo zamiarem obu Zarzadéw jest ubieganie sie przez nowy podmiot o dopuszczenie

akcji na Rynek Gtéwny GPW i pozyskanie kapitatu.

Akcje wyane w procesie potaczenia Capital z Energy akcjonariuszom Spotki przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h.

nie wymagaty ani objecia ani optacenia.

Wartos¢ godziwa wyemitowanych akgji: 68 354,10
Przejete aktywa netto: 3782,30
Wartos¢ firmy: 64 571,80 zt

Wartos¢ firmy stanowi warto$¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych
korzysci ekonomicznych, ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Wartos$¢ firmy zostata
alokowana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérym jest Grupa. Testowana wartos$é ksiegowa
wartosci firmy to 64 519,58 tys. zt.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Aktywa netto spotki Przejmowanej na dzien przejecia byty nastepujace wedtug ich wartosci godziwe;j:

Naleznosci handlowe 4136,80
Naleznosci budzetowe 1 103,40
Srodki pieniezne 1434,80
Pozostate aktywa 518,50
Suma aktywow 7193,50
Zobowiazania handlowe 575,40
Kredyty i pozyczki 2 227,00
Pozostate zobowiazania 608,80
Suma zobowiazan 3411,20
AKTYWA NETTO 3782,30

Koszty potaczenia oraz koszt wyceny w wysokosci 22 134 zt zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat.
Wartos$¢ brutto przejetych naleznos$ci wynosita 4 189,00 tys. zt na dzien przejecia.

Gdyby potaczenie nastgpito 1 stycznia 2016 roku, to taczne przychody Grupy wyniostyby 10 807,00 tys. zt,
natomiast wynik finansowy wynidstby1 277,6 tys. zt.

29.2 POELACZENIA | NABYCIA SPOLEK W 2017 ROKU

W 2017 roku Spoétka nie nabywata innych spétek, ani nie dokonywata potaczen.

30 TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Grupa posiada dwdch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:

W Dawid Zielinski, posiadajacy 33,12% akcji w kapitale zaktadowym, dziatajacy poprzez Spotke
Prime2 S.A.
¥ January Ciszewski, posiadajacy 31,52% akcji w kapitale zaktadowym, dziatajacy poprzez

spotki JR HOLDING S.A., Kuznica Centrum Sp. z o.0.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

E

y transakcji ze znaczacym inwestorem,

¥ transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,

¥ transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,

¥ transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sa podmioty kontrolowane przez

znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spotki.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Sprzedaz ustug Zakup ustug

(0] (¢=1 (0] '(T=1 > > (0] (713 (0] (713
Okres zakonczony  Okres zakornczony > >
zakonczony  zakonczony

31/12/2015 31/12/2017

zakonczony zakorczony
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015

Znaczacy inwestor

JR Holding S.A. 0 1,00 0,00 12,40 0,00
KuZnica Centrum Sp. z 0.0. o] 0,00 0,00 395,46 220,60 0,00
Prime2 S.A. 0 0,00 0,00 87,64 46,90 0,00

Pozostate jednostki powiazane

Inven Group Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 52,73 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 43,76 11,80 0,00
Polsyntes Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 70,85 0,00 0,00
Art.-Tech tukasz Kaleta 0 0,00 0,00 3,08 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 157,80 0,00 0,00
Lunacosta Ltd 0 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00

Naleznosci od stron
powigzanych
Ok Ok Ok Ok
'res > = Okres zakoriczony Okres zakoriczony ’res ’res
zakonczony zakoriczony zakonczony  zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 S SUSiEO 31/12/2016 31/12/2015

Zobowiazania na rzecz os6b powigzanych

Znaczacy inwestor

JR Holding S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 39,80 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 330,00 0,00
Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 253,20 0,00

Pozostate jednostki powiazane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 6,15 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Polsyntes Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 7,87 0,00 0,00
Art.-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,53 0,00 0,00
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie pozyczek otrzymanych

Okres zakornczony Okres zakornczony Okres zakornczony
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
KuZnica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 300,00 0,00
Sobieski Marek 2108,21

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej:
31.12.2017 31.12.2016

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze brutto: 0,00 0,00 0,00
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 155,60 134,60 120,50
- premia roczna 0,00 0,00 0,00
- $wiadczenia, dochody z innych tytutéw 113,61 554 0,00
RAZEM 269,21 190,00 120,50

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Krétkoterminowe $wiadczenia brutto: 26,14 3,90 0,00
RAZEM 26,14 3,90 0,00

W 2017 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej.

31 WYNAGRODZENIE BIEGEEGO REWIDENTA

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe wedtug MSSF dla potrzeb prospektu jest GRUPA PRO
AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Umowa na badanie sprawozdania

finansowego wedtug MSSF zawarta zostata 29.08.2017 roku.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego CE oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CE za rok 2015 i 2016 jest PREMIUM AUDYT Sp. z o.0. z siedziba
w Poznaniu. Umowa na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego CE oraz skonsolidowanego za
rok 2016 pomiedzy CE a PREMIUM AUDYT Sp. z o.0. zostata zawarta 15 lutego 2017 roku. Umowa na
badanie sprawozdania finansowego jednostkowego CC za rok 2016 pomiedzy CE (dawniej Columbus Capital)

a Premium Audyt Sp. z o0.0. zostata zawarta 23 grudnia 2016 roku.

Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi $wiadczone na rzecz CE przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Obowigzkowe badanie 15,50 7,50 5,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 3,50 3,00 0,00

Skonsolidowane sprawozdanie po$wiadczajace zwiazane z elementami
prospektu emisyjnego

RAZEM 79,00 10,50 5,00

60,00 0,00

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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32 PRZEJSCIE NA MSSF - UZGODNIENIA WYMAGANE PRZEZ MSSF 1
32.1 ZArOZENIA ZASTOSOWANIA MSSF PO RAZ PIERWSZY
Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy zgodnym z MSSF jest niniejsze

sprawozdanie finansowe sporzadzone za lata obrotowe zakornczone 31 grudnia 2016 oraz 2017 roku. Datg

przyjecia tych standardéw byt dzien 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, oraz wyniku

finansowego za 2016 rok, w zwiazku z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaty ponizej w Nocie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok uwzgledniono wszystkie obowigzkowe
zwolnienia oraz nie zastosowano zadnych zwolnien przewidzianych w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz

pierwszy”.

Na 1 stycznia 2016 r. nie byto zadnych korekt do MSSF. Wszystkie wartosci sg rowne.

322 UZGODNIENIE KAPITAEU NA DZIEN 31.12.2016 ORAZ CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
01.01.2016 - 31.12.2016

PSR 31.12.2016 Korekta MSSF 31.12.2016
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 72 863,80 72 863,80
Kapitat rezerwowy 17 110,70 17 110,70
Zyski zatrzymane -15879,00 -242,70 -16 121,70
Nr korekty (0],]13 Pozycje korygowane WN MA
Przychody -133,30
K1 Odmienny moment rozpoznania przychodu w MSSF w .
. stosunku do poprzednich zasad rachunkowosci Zyski zatrzymane 116,50
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16,80
Ustugi obce 155,70
K2 Brak rezerwy na koszty dotyczace wykonania
- ustug montazowych w 2016 roku
Zyski zatrzymane 126,10
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 29,60

32.3 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Rachunek Zyskow i Strat PSR 31.12.2016 Korekta MSSF 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 8 521,40 -133,30 8 388,10
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 302,40 155,60 8 458,00
w tym ustugi obce 3 216,00 155,60 3 371,60
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 219,10 -288,90 - 69,80
Koszty finansowe 113,00 113,00
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,50 0,50
Zysk/strata przed opodatkowaniem 105,60 -288,90 -183,30
Podatek dochodowy 36,60 -46,40 -9,80
Zysk/strata netto 69,00 -242,50 -173,50
Nr korekty Opis Pozycje korygowane WN MA
Przychody -133,30
Naleznosci handlowe -55,30
Podatek VAT -10,30
Odmienny moment rozpoznania przychodu
K.1 w MSSF w stosunku do poprzednich zasad
rachunkowosci Przychody przysztych okreséw 88,30
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16,80
Zyski zatrzymane 16,80
Pozostate zobowiazania 155,70
. Ustugi obce 155,70
K2 Brak rezerwy na koszty dotyczace wykonania
ustug montazowych w 2016 roku
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 29,60
Zyski zatrzymane 29,60

33 ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Najwazniejszym zdarzeniem po dacie bilansu mogacym mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy byto
zaciagniecie pozyczki od spétki jawnej na kwote 1 min zt i zawarcie umowy kredytu obrotowego z BOS

Bankiem na kwote 1,3 min zt.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 20.03.2018 r.

Prezes Zarzadu Dawid Zielinski
Wiceprezes Zarzadu tukasz Gérski

Wiceprezes Zarzadu Janusz Sterna

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Columbus Energy S.A. (,,Grupa Kapitalowa™), w ktorej
Spotkg Dominujgea jest Columbus Energy S.A. (,,Spotka Dominujgca™), z siedziba
w Krakowie, przy ulicy Kuznicy KoHtatajowskiej 13, 31-234 Krakéw, na ktére sktadaja
sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego iinnych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOow pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace zasady
(polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™),

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki Dominujqcej i Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki
Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
Spolki Dominujgeej. Zarzad Spoétki Dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrol¢ wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018,
poz. 395, z poézniejszymi zmianami), (,.ustawa o rachunkowosci), Zarzad Spétki
Dominujgcej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Xia Sad Rejonowy dia Krakowa - Srédmiesicia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 355548127, Kapitat zakiadowy 70,000 2t
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowe] zgodnie 2z majacymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

a) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych
rewidentach”),

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot iujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spoétke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoétki. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak
rowniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy
Kapitalowej ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej
przez Zarzad Spoltki Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1 odpowiednig podstaw¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.o. 4



PRO AUDIT

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa i statutem Spoétki Dominujgce;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 7 dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Spotki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz
Czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, by sprawozdanie
z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo
takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone
zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Zalgcznikiem Nr 3 ,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztalcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za sporzadzenie oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do =zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu ladu
korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka Dominujaca
zawarla informacje wymagane przez Uchwale 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie dokumentu ,,Dobre
Praktyki Papierow Wartosciowych na NewConnect” wydana na podstawie Art, 25
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Ponadto stwierdzamy, Zze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka z o.0.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696
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30-305 Krakdw, ul. E,
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